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1. INFORME.

Por el mismo motivo que los créditos de carbono voluntario no estan sujetos a
supervisién financiera, a diferencia de los obligatorios en base a la normativa MIFID Il
(Ver andlisis “Informe Juridico: Comercializacion Directa Créditos Carbono vs
Intermediacion Financiera Autorizada”), la regulacién en la Ley de IVA (Ley 37/1992, de
28 de diciembre) no se puede aplicar la regla de inversion de sujeto pasivo del art.
84.Uno.2.d), ya que se refiere a los CER y mercados flexibles del Tratado de Kioto que
permitié su compatibilizaciéon para compensacion al igual que los derechos de emisién
de la UE, Directiva 2003/87/CE, de 13 de Octubre, y que desde la entrada de la Fase IV
(2020-2030) ya no se pueden compensar.

Por consiguiente, los créditos de carbono voluntario, se consideran prestaciones de
servicios (art. 11 Ley de IVA) que estan sujetos a la regla de localizacidén del servicio,
pero no se le aplica, “la inversién del sujeto pasivo” que sdélo alcanza al mercado
obligatorio.

En el contrato de generacién de créditos de carbono entre el Promotor y la Propiedad,
se ha incorporado la Cldusula Decimoctava “Fiscalidad” que se transcribe:

“DECIMOCTAVA.- FISCALIDAD.

Las Partes manifiestan que son sujetos pasivos de IVA, y es una operacion sujeta a IVA.

La Ley de IVA espafiola (Ley 37/1992, de 28 de diciembre) sentd la base para considerar los
derechos de emision como prestaciones de servicios (art. 11) y no como entrega de bienes,
al no ser bienes tangibles.

Ya en 2005, con la entrada de Espaiia en el RCDE UE, la Direccion General de Tributos (DGT)
confirmé en consultas vinculantes que la cesion onerosa de derechos de emision constituye
un servicio sujeto a IVA y no exento, equiparable a la cesion de licencias o derechos
similares. Asimismo, la DGT clarificé la regla de localizacién aplicable: dado que Espafia
opto por interpretar que los derechos de emision son “derechos similares” a patentes y
propiedad intelectual, las ventas B2B de créditos de carbono por un empresa espafiola a
otra empresa de la UE se localizan en destino (pais del cliente), aplicando la no sujecion por
reglas de lugar en Espaiia y la autorrepercusion en el pais del comprador. Este criterio
administrativo se plasmd en la Consulta V1576-06 y se ajusto luego a los cambios de reglas
de localizacion de 2010 (cuando la directiva de IVA invirtié la norma general B2B a pais del
cliente para todos los servicios).

No obstante, el tratamiento del IVA es diferente en los supuestos de derechos de emision
o créditos de carbono en el mercado voluntario que en el obligatorio.



BIO DIVERSE FORESTS
CREATED BY NATURE

Asi pues, en la actualidad el mercado voluntario rige:

Con independencia que sean o no proyectos de absorcion de carbono al amparo del Real
Decreto 163/2014, de 14 de marzo, por el que se crea el Registro de la Huella de Carbono,
compensacion y proyectos de absorcion de didxido de carbono, tendrdn la consideracion de
prestaciones de servicios a efectos del Impuesto sobre el Valor Afadido, sin que pueda
quedar sujeto a la regla de inversion del sujeto pasivo al no estar recogido en los supuestos
previstos en el articulo 84, apartado Uno, 29, letra d), que se refiere a los derechos de
emision del mercado obligatorio (EU ETS).

En base a ello, entra en juego las reglas de localizacion de las prestaciones de servicios
recogidos en los articulos 69 (regla general), Uno, 12:

“"Articulo 69. Lugar de realizacion de las prestaciones de servicios. Reglas
generales.

Uno. Las prestaciones de servicios se entenderan realizadas en el territorio de
aplicacion del Impuesto, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado siguiente de este
articulo y en los articulos 70 y 72 de esta Ley, en los siguientes casos:

1.9 Cuando el destinatario sea un empresario o profesional que actie como tal y
radique en el citado territorio la sede de su actividad econémica, o tenga en el mismo un
establecimiento permanente o, en su defecto, el lugar de su domicilio o residencia
habitual, siempre que se trate de servicios que tengan por destinatarios a dicha sede,
establecimiento permanente, domicilio o residencia habitual, con independencia de
ddnde se encuentre establecido el prestador de los servicios y del lugar desde el que los
preste. ...”

De acuerdo con el citado articulo, los servicios prestados (venta de créditos de carbono) se
localizarén en el territorio de aplicacion del impuesto cuando el destinatario (comprador)
sea un empresario o profesional que acttie como tal, y ello con independencia de donde se
encuentre el prestador del servicio (Promotor/Propiedad) y del lugar desde el que los preste
(Consulta Vinculante DGT — V2379-22 de 16/11/2022).

En el mercado de carbono obligatorio el IVA se regula:

Tras destaparse el fraude carrusel, se hizo evidente que habia que modificar el mecanismo
de pago. Asi, mediante la Ley 7/2010, de 17 de junio (de modificacion de la LIVA) —que
transpuso la Directiva 2010/23/UE— Espafia introdujo en el articulo 84.Uno.22 letra d) la
regla de la inversion del sujeto pasivo:

“Articulo 84. Sujetos pasivos.

Uno. Seran sujetos pasivos del Impuesto:

10 ...

2.9 [os empresarios o profesionales para quienes se realicen las operaciones sujetas al
Impuesto en los supuestos que se indican a continuacion:
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a...

d) Cuando se trate de prestaciones de servicios que tengan por objeto derechos de emision,
reducciones certificadas de emisiones y unidades de reduccion de emisiones de gases de
efecto invernadero a que se refieren la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula el
régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero y el Real
Decreto 1031/2007, de 20 de julio, por el que se desarrolla el marco de participacion en los
mecanismos de flexibilidad del Protocolo de Kioto.”

No obstante, esta regulacion sdlo se da en los supuestos de transmision de derechos de
carbono obligatorio, es decir, los regulados en la Ley espafiola 1/2005, de 9 de Marzo,
conforme transposicion de la Directiva 2003/87/CE, de 13 de Octubre.

En esencia, desde esa reforma (en vigor desde julio de 2010), si una empresa vende créditos
de carbono a otra dentro de Espaia, no afiade IVA en la factura, sino que anota la cldusula
“operacion con inversion del sujeto pasivo, IVA a cargo del destinatario”. El comprador
entonces se autorrepercute el IVA en su declaracion (lo declara como IVA devengado y,
simultdneamente, puede deducirlo como IVA soportado si tiene derecho pleno a deduccion).

Desde 2010 hasta hoy, esta regla se mantiene en la LIVA espafiola. De hecho, en el listado
oficial de casos de inversion del sujeto pasivo (Agencia Tributaria), figuran expresamente los
“derechos de emision de gases de efecto invernadero” como uno de los supuestos en los que
“el IVA lo declara el adquirente”, no el emisor de la factura.

Con esta medida, Espafia se alineé con la mayoria de paises europeos en la solucion
definitiva al fraude en este sector.

El tipo de IVA en Espafia al no especificarse, es el general del 21 %.
En conclusidn:
Existen dos hechos imponibles:

A) Para la Propiedad: La entrega del carbono del bosque de la Propiedad al Promotor
que se concreta —no en el momento de la firma del contrato- o en la cuantificacion por
éste ultimo, sino a la fecha del informe de verificacion del cdlculo por auditor
independiente.

B) Para el Promotor: Cuando en contraprestacion al carbono cuantificado y verificado,
entrega a la Propiedad en base a lo regulado en el contrato, la asignacion del 50% de los
créditos de carbono inscritos en el Registro de la Plataforma.

Ambas contraprestaciones econdmicas, que se concretan simulténeamente, a la fecha del
informe de verificacion del auditor (cuantificacion del carbono por la Propiedad) y alta por el
Promotor en el Registro de la Plataforma (asignacion del 50% de los créditos de carbono a la
Propiedad), y que son el origen de la permuta del contrato, tienen la misma equivalencia

3
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economica, y por consiguiente, ninguna de las Partes podrd reclamar compensacion alguna
a la otra por este concepto.

A efectos fiscales, y con independencia del precio que adquieran por terceros los créditos de
carbono -tanto de la Propiedad como del Promotor inscritos en la Plataforma- (cuyo origen
es el carbono cuantificado y verificado de la Propiedad), a los efectos de emision de las
facturas por cada una de las Partes por los conceptos anteriormente descritos, y que serdn
compensadas entre si, debiendo reflejarse en las mismas, se tomard como precio medio de
los créditos voluntarios de carbono, el similar de calidad en el mercado en un periodo
comprendido entre la fecha del informe de verificacion y dos meses con anterioridad al
mismo.

Cada Parte asumird las obligaciones fiscales de sus respectivas prestaciones, y cooperardn
en facilitar la informacion necesaria para el correcto cumplimiento tributario.”

¢+ Aplicacion practica del modelo: En la practica, el modelo espafiol actual de IVA
para créditos de carbono obligatorio funciona asi:

e Si una empresa espaiiola compra derechos de emisién en una subasta de la
UE o a un vendedor de otro pais comunitario, se considera adquisicion
intracomunitaria de servicios localizada en Espafia, por lo que la propia
compradora debe liquidar el IVA mediante autoliquidacién (modelo 303) vy
puede deducirlo en la misma declaracion, resultando neutro (salvo problemas
de caja menores). No hay salida de dinero hacia el exterior por IVA.

e Si una empresa espaiola vende créditos de carbono a otra empresa de la UE,
emite factura sin IVA (operacién no sujeta en Espaiia por regla de localizacion)
y declara la operaciéon en el modelo 349 (declaracién recapitulativa
intracomunitaria) para control fiscal. El adquirente en su pais harda la
autorrepercusion segun la ley local (todas lo permiten ya).

e Si la venta es doméstica (Espaiia a Espafia) entre empresarios, se aplica la
inversion del sujeto pasivo interna: el vendedor factura sin IVA indicando la
mencion legal, y es el comprador quien asume declarativamente ese IVA. Esto
se refleja en las declaraciones de ambos para cuadre de la AEAT. Asi, aunque la
operacion esté sujeta, el Tesoro no se ve expuesto a que el vendedor defraude.

e Solo en el caso de ventas a consumidores finales (B2C) cabria repercutir IVA
normalmente, pero en la prdctica las personas fisicas no suelen participar en la
compra de derechos de emisién en el mercado regulado (salvo algun inversor
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ocasional), por lo que casi todas las operaciones son B2B cubiertas por el
mecanismo.

Resaltamos por ser la mas reciente la Consulta Vinculante DGT N2 V-1339-24 de fecha
07/06/2024, con independencia que trata diferentes cuestiones, el caso de una
comunidad de bienes formado por los propietarios de una finca en proindiviso
dedicada al aprovechamiento agricola, ganadero, forestal, cinegético, medioambiental
o de cualquier otro tipo permitido que vendera derechos de absorcion de diéxido de
carbono en el marco del Real Decreto 163/2014, de 14 de marzo:

A) Impuesto sobre el Valor Afiadido

Primero.- El articulo 4, apartado uno de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido (BOE de 29 de diciembre), establece que “estaran sujetas al Impuesto las entregas de bienes y
prestaciones de servicios realizadas en el ambito espacial del Impuesto por empresarios o profesionales a
titulo oneroso, con caracter habitual u ocasional, en el desarrollo de su actividad empresarial o
profesional, incluso si se efectian a favor de los propios socios, asociados, miembros o participes de las
entidades que las realicen.”.

El apartado dos, letras a) y b), del mismo precepto sefiala que “se entenderan realizadas en el desarrollo
de una actividad empresarial o profesional:

a) Las entregas de bienes y prestaciones de servicios efectuadas por las sociedades mercantiles, cuando
tengan la condicidon de empresario o profesional.

b) Las transmisiones o cesiones de uso a terceros de la totalidad o parte de cualesquiera de los bienes o
derechos que integren el patrimonio empresarial o profesional de los sujetos pasivos, incluso las
efectuadas con ocasion del cese en el ejercicio de las actividades econdmicas que determinan la sujecion
al Impuesto.”.

Por otra parte, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.uno de la citada Ley 37/1992, se reputaran
empresarios o profesionales, a efectos del Impuesto sobre el Valor Afiadido:

“a) Las personas o entidades que realicen las actividades empresariales o profesionales definidas en el
apartado siguiente de este articulo.

No obstante, no tendran la consideracion de empresarios o profesionales quienes realicen exclusivamente
entregas de bienes o prestaciones de servicios a titulo gratuito, sin perjuicio de lo establecido en la letra
siguiente.

b) Las sociedades mercantiles, salvo prueba en contrario.

c) Quienes realicen una o varias entregas de bienes o prestaciones de servicios que supongan la
explotacion de un bien corporal o incorporal con el fin de obtener ingresos continuados en el tiempo.

En particular, tendran dicha consideracion los arrendadores de bienes.

( ) ”

En este sentido, el apartado dos, de este articulo 5, establece que “son actividades empresariales o
profesionales las que impliquen la ordenacién por cuenta propia de factores de produccion materiales y
humanos o de uno de ellos, con la finalidad de intervenir en la producciéon o distribucion de bienes o
servicios.

En particular, tienen esta consideracion las actividades extractivas, de fabricacion, comercio y prestacion
de servicios, incluidas las de artesania, agricolas, forestales, ganaderas, pesqueras, de construccion,
mineras y el ejercicio de profesiones liberales y artisticas.”.

Estos preceptos son de aplicacion general y, por tanto, también a la mancomunidad consultante que,
consecuentemente, tendra la condicién de empresario o profesional a efectos del Impuesto sobre el Valor
Afiadido cuando ordene un conjunto de medios personales y materiales, con independencia y bajo su
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responsabilidad, para desarrollar una actividad empresarial o profesional, sea de fabricacién, comercio, de
prestacion de servicios, etc., mediante la realizacion continuada de entregas de bienes o prestaciones de
servicios, asumiendo el riesgo y ventura que pueda producirse en el desarrollo de la actividad, siempre
que las mismas se realizasen a titulo oneroso.

En ese caso, estaran sujetas al Impuesto sobre el Valor Afadido las entregas de bienes y prestaciones de
servicios que en el ejercicio de su actividad empresarial o profesional realice en el territorio de aplicacion
del Impuesto.

Segundo.- Por otra parte, el articulo 11, apartado uno, de la Ley 37/1992 establece que “a los efectos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, se entendera por prestacién de servicios toda operacion sujeta al citado
tributo que, de acuerdo con esta Ley, no tenga la consideracion de entrega, adquisicion intracomunitaria o
importacién de bienes.”.

Asimismo, el apartado dos, nimero 4° de dicho precepto dispone lo siguiente:

“Dos. En particular, se consideraran prestaciones de servicios:

(..)

4°, Las cesiones y concesiones de derechos de autor, licencias, patentes, marcas de fabrica y
comerciales y deméas derechos de propiedad intelectual e industrial.”.

De acuerdo con la doctrina de este Centro Directivo contenida, entre otras, en la contestacion vinculante
de 9 de febrero de 2016, numero V0523-16, la prestacion de servicios consistente en la entrega o
transmisién de los derechos de emisién se configura como la transmisién de una licencia administrativa
que habilita a su titular a la emision a la atmésfera de un volumen determinado de diéxido de carbono
proveniente de la produccién de energia y, por lo tanto, se encontrara sujeta al Impuesto sobre el Valor
Afiadido cuando se entienda realizada en el territorio de aplicacion del Impuesto.

Segun parece deducirse del escueto escrito de consulta, las transmisiones que va a realizar la entidad
consultante, derivadas de proyectos de absorcion de didxido de carbono realizados al amparo del Real
Decreto 163/2014, de 14 de marzo, por el que se crea el registro de huella de carbono, compensacion y
proyectos de absorcién de diéxido de carbono (BOE de 29 de marzo), tendran la consideracion de
prestaciones de servicios a efectos del Impuesto sobre el Valor Afadido y se encontrardn sujetas al
mismo cuando se entiendan realizadas en el territorio de aplicacion del Impuesto, debiendo tributar al tipo
general del 21 por ciento.

A estos efectos, debe sefialarse que el articulo 84, apartado uno, nimero 1°, de la Ley del Impuesto sobre
el Valor Afadido dispone que son sujetos pasivos las personas fisicas o juridicas que tengan la condicion
de empresarios o profesionales y realicen las entregas de bienes o presten los servicios sujetos al
Impuesto, salvo lo dispuesto en los nimeros siguientes.

Por su parte, el articulo 84, apartado uno, ndmero 2°, letra d), de la Ley del Impuesto sobre el Valor
Afiadido dispone lo siguiente:

“Uno. Seran sujetos pasivos del Impuesto: (...)

2°. Los empresarios o profesionales para quienes se realicen las operaciones sujetas a gravamen, en los
supuestos que se indican a continuacion:

(..)

d) Cuando se trate de prestaciones de servicios que tengan por objeto derechos de emision, reducciones
certificadas de emisiones y unidades de reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero a que se
refieren la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula el régimen del comercio de derechos de
emision de gases de efecto invernadero y el Real Decreto 1031/2007, de 20 de julio, por el que se
desarrolla el marco de participacién en los mecanismos de flexibilidad del Protocolo de Kioto.”.

De acuerdo con dicha normativa, tal y como ha manifestado este Centro directivo en la referida
contestacion vinculante con numero de referencia V0523-16, el sujeto pasivo de las operaciones de
compraventa en nombre propio de derechos de emision, reducciones certificadas de emisiones y
unidades de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero, definidos en la Ley 1/2005 y el Real
Decreto 1031/2007, efectuadas por la entidad consultante seran los destinatarios de dichas operaciones,
es decir, los empresarios o profesionales para quienes se realicen dichas operaciones, segun lo
establecido en el articulo 84, apartado Uno, nimero 2° de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Este precepto es transposicion del articulo 199 bis de la Directiva 2006/112/CE del Consejo, de 28 de
noviembre de 2006, relativa al sistema comun del impuesto sobre el valor afiadido, que establece lo
siguiente:
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“1. Hasta el 30 de junio de 2022, los Estados miembros podran establecer que el deudor del IVA sea el
sujeto pasivo destinatario de cualquiera de los siguientes bienes y servicios:

a) la transferencia de derechos de emisidon de gases de efecto invernadero tal como se definen en el
articulo 3 de la Directiva 2003/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de octubre de 2003,
por la que se establece un régimen para el comercio de derechos de emisién de gases de efecto
invernadero en la Comunidad, transferibles de conformidad con su articulo 12;

b) la transferencia de otras unidades que puedan utilizar los operadores en cumplimiento de la misma
Directiva; (...).".

No obstante, debe sefialarse que el apartado 1 de dicho articulo ha sido recientemente modificado por la
Directiva (UE) 2022/890 del Consejo, de 3 dejunio de 2022, por la que se modifica la Directiva
2006/112/CE en lo que respecta a la prérroga del periodo de aplicacién del mecanismo opcional de
inversion del sujeto pasivo en relacion con determinadas entregas de bienes y prestaciones de servicios
susceptibles de fraude, y del mecanismo de reaccion rapida contra el fraude en el &mbito del IVA, que ha
introducido la siguiente redaccion:

“1. Hasta el 31 de diciembre de 2026, los Estados miembros podran establecer que el deudor del IVA sea
el sujeto pasivo destinatario de cualquiera de los siguientes bienes y servicios:

a) la transferencia de derechos de emisién de gases de efecto invernadero tal como se definen en el
articulo 3 de la Directiva 2003/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de octubre de 2003,
por la que se establece un régimen para el comercio de derechos de emisién de gases de efecto
invernadero en la Comunidad, transferibles de conformidad con su articulo 12;

b) la transferencia de otras unidades que puedan utilizar los operadores en cumplimiento de la misma
Directiva;

(...)."

En consecuencia con lo anterior, s6lo si los derechos transmitidos por la entidad consultante
fueran de los incluidos en el &mbito de la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula el régimen
del comercio de derechos de emisién de gases de efecto invernadero y el Real Decreto 1031/2007, de
20 de julio, por el que se desarrolla el marco de participacién en los mecanismos de flexibilidad del

Protocolo de Kioto, a dichas transmisiones les resultaria de aplicacion el supuesto de inversion
del sujeto pasivo previsto en el articulo 84.Uno.2°.d) de la Ley 37/1992, en los términos sefialados.

La misma conclusién sera de aplicacion si los derechos de absorcion derivados de las toneladas de
dioxido de carbono afectos al terreno rustico de la consultante son susceptibles de utilizacién por los
operadores en términos equivalentes a los referidos derechos de emisidn incluidos en el &mbito
de las referidas Ley 1/2005 y Real Decreto 1031/2007.

Comentario:

Los dos ultimos parrafos (subrayados en negrita) del apartado Segundo de la Consulta
referente al “Impuesto sobre el Valor Afadido” generan inicialmente una duda
interpretativa respecto a la aplicacion del IVA:

“La misma conclusién sera de aplicacién si los derechos de absorcion derivados de las
toneladas de dioxido de carbono afectos al terreno ruastico de la consultante son susceptibles
de utilizacién por los operadores en términos equivalentes a los referidos derechos de emisién
incluidos en el ambito de las referidas Ley 1/2005 y Real Decreto 1031/2007”



BIO DIVERSE FORESTS
CREATED BY NATURE

Consulta y comentario recogido en la Consulta del INFORMA N°@ 147434 “Transmision
de derechos de absorcion de carbono. Sujeto Pasivo” (publicada en la pdgina web de la
Agencia Tributaria).

Es decir, que de su redaccién cabe plantearse la siguiente pregunta: éa dichas
transmisiones les resultaria de aplicacion el supuesto de inversion del sujeto pasivo
previsto en el articulo 84.Uno.2°.d) de la Ley 37/1992, en los términos sefialados?

La RESPUESTA es NO, porque aunque se refiere a los efectos de los CER en el Mercado
Flexible de Kioto, éstos tenian amparo y compatibilidad de compensacion al igual que
los Derechos de Emisién de la UE, en base al art. 25 de la Directiva 2003/87/CE, de 13
de Octubre de 2003, que permitié la posibilidad de compensacién para reduccion de
las emisiones hasta el inicio de la Fase IV (2020-2030), Directiva que dio lugar a la
referida Ley 1/2005.

A continuacion, se transcribe el citado articulo 25 de la Directiva 2003/87/CE, de 13 de
Octubre:

"

Articulo 25

Relaciones con otros regimenes de comercio de derechos de emision de gases de efecto
invernadero

1. Deberian celebrarse acuerdos con terceros paises mencionados en el anexo B del
Protocolo de Kioto que hayan ratificado dicho Protocolo, a efectos de establecer el
reconocimiento mutuo de los derechos de emision entre el W M9 RCDE de la UE A y
otros regimenes de comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero, de
conformidad con las normas establecidas en el articulo 300 del Tratado.

1 bis. Podrdn preverse acuerdos que permitan el reconocimiento de derechos de emision
entre el ™ M9 RCDE de la UE d y otros regimenes obligatorios de comercio de derechos
de emision de gases de efecto invernadero compatibles que establezcan limites mdximos
de las emisiones en términos absolutos en cualquier otro pais o entidad subfederal o
regional.

1 ter. Podrdn celebrarse acuerdos no vinculantes con terceros paises o entidades
subfederales o regionales para la coordinacidn técnica y administrativa en relacion con
los derechos de emision en el ®» M9 RCDE de la UE d o en otros regimenes obligatorios
de comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero con limites mdximos

7

de emision en términos absolutos.
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Pero donde realmente se separa los “efectos” del mercado obligatorio y del
voluntario, es que las referidas leyes se refieren al primer mercado, no al segundo.
Este mercado voluntario -a la fecha actual pendiente de regular- deja claro que no se
pueden compensar los créditos generados en el mercado voluntario con el
obligatorio, y lo hace, no en una norma regulatoria del mercado voluntario, que NO
EXISTE , ni en ESPANA ni en EUROPA, sino en un Real Decreto 163/2014, de 14 de
Marzo, que crea el Registro de la huella de carbono en Espafa, en concreto, el articulo
8.2 “Actos sujetos a inscripcion en la Seccidon ¢) «Seccidon de compensacion de huella
de carbono»:

"2, La compensacion no sera valida a los efectos del
cumplimiento de la obligacion anual de entrega de derechos de
emision de gases de efecto invernadero establecida por el
articulo 27 de la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula el
régimen de comercio de derechos de emision de gases de efecto
invernadero.”

De lo que se deduce en el futuro, que cuando se pueda compensar, en base a la
regulacion ambiental con créditos de carbono voluntario procedentes de bosques con
los derechos de emisidon (mercado obligatorio), se estara a los supuestos de aplicacién
de sujeto pasivo del art. 84.Uno.2° d) Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Anadido.

Por otro lado, se corre el riesgo fiscal que la “asignacion” por el Promotor a la
Propiedad, una vez verificado el carbono y dado de alta en el Registro de la Plataforma,
se considera una “permuta por prestacion de servicios”. Es decir, la Propiedad entrega
“el 100% del carbono” que esta fijado en el bosque a cambio de un servicio, la
“generacion del crédito de carbono”, asignandole un 50% de los mismos.

A mi entender, hay dos momentos temporales que dan lugar al devengo de IVA:

12 La entrega del carbono por la Propiedad (que estd en el bosque), hecho material que
se produce con cuantificacién del Promotor que queda acreditado en el Informe de
verificacion, porque con la firma del contrato se desconoce la cuantia del carbono
fijado (devengo de IVA, al ser un “pago anticipado del 100% del servicio”).

22 Y otro por parte del Promotor, en la ejecucion del servicio que se concreta en la
“asignacion del 50% de los créditos en el Registro de la Plataforma”.
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Las consecuencias fiscales ademas del devengo del IVA, se concreta inicialmente en la
generacién de una “plusvalia” para la Propiedad, “aun sin vender el carbono”, puesto
que se devengaria IVA en base a un “precio razonable de mercado” (10 €, 15 €, ...) con
independencia de la venta o transmision de los créditos a terceros.

Es decir, tributaria por IRPF o Impuesto sobre Sociedades, en caso que la Propiedad
fuera persona juridica, sin haber transmitido el crédito de carbono a terceros, por el
hecho de la generacion del crédito de carbono. No obstante, se podria defender
juridicamente que al ser un pago a cuenta, todavia no se ha producido alteracion
patrimonial.

Posteriormente, su plusvalia final seria la diferencia entre el importe de la transaccién
y el de la factura originada por la permuta de servicios.

Igualmente para “Bosques Biodiversos, SL” se generaria un beneficio en el Impuesto
sobre Sociedades por la base de la factura, tras descontar los gastos que haya
incurrido.

La salida juridica para “Bosques Biodiversos, SL” y la Propiedad a efectos de IVA, es que
la generacion del crédito de carbono voluntario esta condicionado, no a la
certificacién y posterior verificacién e inscripcidon en el Registro de la Plataforma, sino
en la ejecucidn de la “adicionalidad” en el plazo de 2 afios desde el alta de los créditos
en la Plataforma una vez verificados por tercero independiente.

Por consiguiente, al ser una condicién suspensiva, el IVA no se devenga hasta la
ejecuciéon de la adicionalidad, con independencia que se venda o no el crédito de
carbono.

Esta interpretacion es correcta en los casos de entregas de bienes sujetas a condicion
suspensiva, puesto que no se devenga el IVA hasta el cumplimiento de la condicién,
circunstancia que no esta tan clara, al tratar la Ley de IVA los “créditos de carbono” no
como bienes muebles, sino como prestaciones de servicios, que se devenga cuando se
ejecutan los mismos con independencia del cobro.

Lo que es innegable es el hecho que la Propiedad entrega el carbono a la firma del
contrato, sin que inicialmente esté cuantificado, posteriormente se verifica por
terceros.

Del mismo por “Bosques Biodiversos, SL”, y ahi tiene la consideracién de “pago
anticipado por permuta”, momento que coincide con la generacién del crédito de
carbono condicionado al cumplimiento de la adicionalidad, que queda fielmente
reflejado en el contrato, en el primer pdrrafo de la Cldusula Sequnda “Objeto del

Contrato”:
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“....siempre y cuando se lleve a efecto la adicionalidad regulada en el Protocolo
de Kioto”

Y que se concreta, en la Obligacion del Promotor, recogida en la Cldusula Tercera

“Contraprestaciones economicas del contrato”:

“La adicionalidad deberd ejecutarse en el plazo mdximo de 2 afios a contar desde el alta
de los créditos de carbono verificados en el Registro de la Plataforma”, se hayan o no
vendido los créditos de carbono.

No obstante, el pago anticipado —salvo en el tema del IVA- (principio de independencia de
los impuestos regulados y prohibicion de analogia establecida en la ley General Tributaria) no
supondria alteraciéon patrimonial en la Propiedad hasta la concrecién del crédito de
carbono plenamente eficaz tras la ejecucion de la adicionalidad, momento en que se
perfeccionaria la permuta, la Propiedad entregd el carbono a cambio del 50% de los
créditos de carbono que debe entregar el Promotor plenamente en vigor con la
ejecucion de la adicionalidad, ya que “no se genera el crédito” de conformidad con el
Protocolo de Kioto, si no se ejecuta el concepto de adicionalidad.

CONCLUSION:

Reflejar estos comentarios en el contrato, conllevaria no poder vender créditos de
carbono voluntarios verificados hasta que no se ejecutara la adicionalidad.

Juridicamente, se esta vendiendo créditos de carbono a terceros a través de la
Plataforma sujetos a la obligacién del Promotor “Bosques Biodiversos, SL” de ejecutar
la adicionalidad en el plazo de 2 anos desde el alta de los mismos en el Registro,
recayendo la responsabilidad en el Promotor.

De no ejecutarse la adicionalidad, se cometeria un fraude, ya que la verificadora no
estd obligada a comprobar la existencia del crédito, si no que el “calculo del carbono”
se ajusta al procedimiento.

De no llevarse a efecto la adicionalidad, el “crédito de carbono” estaria incompleto, ya
qgue falta un requisito constitutivo, la adicién, frente a los créditos voluntarios de
carbono anticipados conforme Real Decreto 164/2013, que si bien biolégicamente no
han fijado carbono en base a la normativa legal, existen juridicamente y pueden ser
objeto de transacciéon en el mercado sin necesidad de ningun requisito adicional
constitutivo.
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2. ANALISIS DEL INFORME DE LA FISCALIDAD EN LOS CDCs POR I.A.

1. Impuesto sobre el Valor Anadido (IVA): Fiscalidad de los créditos de carbono
Los créditos de carbono — tanto los obligatorios (derechos de emisién del RCDE UE y unidades
Kyoto) como los voluntarios (créditos de carbono de proyectos de compensacion) — se
consideran servicios a efectos de IVA, al no tratarse de bienes corporales (DOCUMENTO
ORIGINAL)

IVA en transferencia de derechos de emisidon de gases de efecto invernadero - FIDE Tax &
Legal](https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-
gases-de-
efectoinvernadero/#:~:text=E|%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%C3%B3n%20
en%20ese%200tro%20Estado)). En Espafia, la Ley 37/1992 (LIVA) y la normativa comunitaria
establecen sujecién al IVA de estas operaciones (no estdn exentas), aplicando las reglas
generales de lugar de realizacidn y, en su caso, **mecanismos de inversidén del sujeto pasivo**
para prevenir el fraude en el mercado obligatorio.

e Mercado obligatorio (EU ETS): La transmisién onerosa de derechos de emisidon de
gases de efecto invernadero estd sujeta al IVA como prestacién de servicios ordinaria
(DOCUMENTO ORIGINAL). Sin embargo, desde la Ley 7/2010, de 17 de junio (que
transpuso la Dir. 2010/23/UE), Espafia aplica la inversién del sujeto pasivo del art.
84.Uno.22.d) LIVA en las ventas B2B de derechos de emisidn (incluidos CER y ERU de
Kioto) (DOCUMENTO ORIGINAL) (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum). Esto
significa que en operaciones entre empresarios en territorio nacional el vendedor

emite factura sin IVA indicando “operacién con inversidon del sujeto pasivo” y es el
comprador quien autorrepercute el impuesto (DOCUMENTO ORIGINAL). Esta regla
(introducida tras destaparse el fraude carrusel del carbono) evita riesgos de evasion: el
Tesoro no se expone a que el vendedor cobre el IVA y no lo ingrese, pues el ingreso y
la deduccion ocurren en cabeza del adquirente (DOCUMENTO ORIGINAL)
(DOCUMENTO ORIGINAL). El tipo impositivo es el general (21%) al no haberse previsto
tipo reducido (DOCUMENTO ORIGINAL). En operaciones B2C (a consumidores finales)
no opera la inversion del sujeto pasivo, por lo que el vendedor debe repercutir el IVA
normalmente (21%) (DOCUMENTO ORIGINAL), si bien en la practica las ventas a
particulares en el mercado obligatorio son residuales. Cabe afiadir que la Directiva IVA
permitio originalmente este mecanismo con caracter temporal (art. 199 bis de la Dir.
2006/112/CE, luego 199a), pero ha sido prorrogado hasta 31/12/2026 mediante la
Dir. (UE) 2022/890 (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum) (IVA - V2379-22 -
16/11/2022 | Serapeum), por lo que Espafia mantiene vigente la inversidn del sujeto

pasivo en derechos de emisidn sin cambios.
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Mercado voluntario: A diferencia del anterior, los créditos de carbono voluntarios no estan
incluidos en el supuesto del art. 84.Uno.22.d) LIVA (que se limita a los créditos regulados por
Ley 1/2005 y RD 1031/2007) (DOCUMENTO ORIGINAL). Por tanto, se tratan como un servicio
ordinario prestado por un empresario o profesional, sin inversion del sujeto pasivo. La
Direccién General de Tributos (DGT) ha confirmado que la venta de créditos de absorcién de
CO; (p.ej. bajo el RD 163/2014, de Huella de Carbono) constituye una prestacion de servicios
sujeta al IVA al tipo general del 21% (DOCUMENTO ORIGINAL), localizada segin las reglas
generales (DOCUMENTO ORIGINAL) (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum). Asi, en una
venta nacional B2B de créditos voluntarios, el vendedor debera repercutir IVA en factura
(21%) igual que en cualquier servicio no exento (DOCUMENTO ORIGINAL). En cambio, si el
cliente esta en otro Estado de la UE (operacién intracomunitaria B2B), se aplica la regla

general B2B del art. 69.Uno LIVA (art. 44 Dir. IVA): el servicio se entiende prestado en el pais
del destinatario (DOCUMENTO ORIGINAL) (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum). En la
practica, el proveedor espanol emite factura sin IVA (operacidon no sujeta en origen), y el

comprador intracomunitario realiza la autorrepercusion del impuesto en su Estado
(DOCUMENTO ORIGINAL). Estas operaciones se consignan en el modelo 349 (declaracion
recapitulativa) para control (DOCUMENTO ORIGINAL). De igual modo, si una empresa espafiola
adquiere créditos de carbono de un proveedor de otro pais de la UE, se considerard una
adquisicion intracomunitaria de servicios: la empresa espafiola debe liquidar el IVA en
Espana via inversion del sujeto pasivo (autoliquidacion en su modelo 303) pudiendo deducirlo
seguidamente, resultando neutro (DOCUMENTO ORIGINAL). En resumen, en transacciones
transfronterizas B2B el mecanismo practico es que el IVA lo soporta el destinatario en su pais
(via autorreversion), tanto en mercado obligatorio (por regla especial y por regla de
localizacién) como  voluntario (por la regla general de localizacién) ([
IVA en transferencia de derechos de emisidon de gases de efecto invernadero - FIDE Tax &

Legal](https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-
gases-de-efecto-
invernadero/#:~:text=EI%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%C3%B3n%20en%20
ese%200tro%20Estado)) (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum). Por dultimo, en
operaciones con clientes extracomunitarios, la venta de créditos se califica como exportacion

de servicios (no sujeta a IVA espafiol), resultando en la practica exenta de IVA de acuerdo con
el art. 69.Dos LIVA y art. 146 de la Dir. IVA (el impuesto solo se devengaria, en su caso, en el
pais del cliente). No existen modificaciones normativas recientes que integren los créditos
voluntarios en el art. 84 LIVA ni cambios en su tributaciéon: a marzo de 2025 sigue vigente la
separacion de tratamiento descrita. Si es destacable, como se indicd, la extension del régimen
opcional de inversidn del sujeto pasivo en derechos de emisién hasta 2026 por la UE (IVA -
V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum), lo que confirma la voluntad de mantener esta medida

antifraude en toda Europa. Todos estos principios han sido corroborados por jurisprudencia
reciente, como la Sentencia del TIUE de 27 de octubre de 2022 (asunto C-641/21), que
reafirma que la venta de derechos de emisidn es una prestacion de servicios a efectos de IVAy
que el lugar de realizacion en operaciones B2B intracomunitarias debe ser el pais del
comprador, no pudiendo las autoridades nacionales alterar esta regla incluso frente a posibles
fraudes IVA en transferencia de derechos de emision de gases de efecto invernadero - FIDE Tax
& Legal
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I(https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-gases-de-

efecto-
invernadero/#:~:text=EI%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%C3%B3n%20en%20
ese%200tro%20Estado))([ IVA en transferencia de derechos de emisiéon de gases de efecto

invernadero - FIDE Tax & Legal

o |](https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-

gases-de-efecto-

invernadero/#:~:text=emisi%C3%B3n%20de%20gases%20de%20efecto,debe%20tribut
ar%20la%20sociedad%20austr%C3%ADaca)). En conclusidon, en Espafia y la UE la
fiscalidad indirecta de los derechos de carbono distingue el mercado obligatorio

(sujeto a IVA con mecanismo de inversion en entregas B2B para evitar el fraude
carrusel (DOCUMENTO ORIGINAL) (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum)) del
mercado voluntario (sujeto a IVA general sin inversion del sujeto pasivo, aplicando

solo las reglas comunes de localizacion) (DOCUMENTO ORIGINAL). Esta diferenciaciéon
normativa debe reflejarse correctamente en cualquier analisis o contrato relativo a la
compraventa de créditos de carbono.

2. Impuesto sobre la Renta (IRPF) e Impuesto sobre Sociedades (IS): tributacion de
los ingresos por derechos de carbono.

En cuanto a la fiscalidad directa, los ingresos generados por la venta de créditos de carbono
tributan conforme a las reglas generales de imposicién sobre la renta, sin prever actualmente
incentivos especificos. Debe distinguirse si el transmitente es persona fisica (IRPF) o persona
juridica (IS), y la naturaleza de la operacion (actividad econémica habitual vs. ganancia
patrimonial extraordinaria).

e Impuesto sobre Sociedades (IS): Para sociedades y demas personas juridicas, la venta
de créditos de carbono integra la base imponible del IS como un ingreso empresarial
ordinario, tributando al tipo general (25% en Espafia, salvo régimen especial)
(DOCUMENTO ORIGINAL). La Ley del IS no contiene normas especificas para estos
créditos, por lo que se aplica el criterio contable general (art. 10.3 LIS). En la practica,
el tratamiento fiscal sigue la contabilizacion: si los derechos de emisidén/créditos se
contabilizan como existencias o intangibles, |la renta imponible sera el resultado de la
venta menos el valor en libros/coste de dichos créditos (DOCUMENTO ORIGINAL). Por
ejemplo, en un proyecto de absorcion de CO,, la sociedad promotora que vende
créditos obtendrd un ingreso por la venta y podra deducir los gastos incurridos en
generarlos (costes de plantacidn, verificacidn, etc.), tributando por el beneficio neto
obtenido (DOCUMENTO ORIGINAL). No hay exenciones especificas: se trata de un
ingreso mercantil mds. En caso de que los derechos de emisién provengan de
asignaciones gratuitas en el marco del RCDE (mercado obligatorio), la recepcion
gratuita no genera renta imponible inmediata (la DGT ha entendido que el Estado
actua fuera del ambito empresarial en esas asignaciones, no sujetdndolas a IVA
tampoco (Fiscalidad de los derechos de emision de CO2 | Uria Menéndez)). Cuando

14


https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-gases-de-efecto-invernadero/#:~:text=El%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%C3%B3n%20en%20ese%20otro%20Estado
https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-gases-de-efecto-invernadero/#:~:text=El%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%C3%B3n%20en%20ese%20otro%20Estado
https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-gases-de-efecto-invernadero/#:~:text=El%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%C3%B3n%20en%20ese%20otro%20Estado
https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-gases-de-efecto-invernadero/#:~:text=El%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%C3%B3n%20en%20ese%20otro%20Estado
https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-gases-de-efecto-invernadero/#:~:text=emisi%C3%B3n%20de%20gases%20de%20efecto,debe%20tributar%20la%20sociedad%20austr%C3%ADaca
https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-gases-de-efecto-invernadero/#:~:text=emisi%C3%B3n%20de%20gases%20de%20efecto,debe%20tributar%20la%20sociedad%20austr%C3%ADaca
https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-gases-de-efecto-invernadero/#:~:text=emisi%C3%B3n%20de%20gases%20de%20efecto,debe%20tributar%20la%20sociedad%20austr%C3%ADaca
https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-gases-de-efecto-invernadero/#:~:text=emisi%C3%B3n%20de%20gases%20de%20efecto,debe%20tributar%20la%20sociedad%20austr%C3%ADaca
https://www.pratsglas.com/es/consulta-vinculante/iva-v2379-22-16112022#:~:text=Este%20precepto%20es%20transposici%C3%B3n%20del,impuesto%20sobre%20el%20valor%20a%C3%B1adido
https://www.uria.com/es/publicaciones/1719-fiscalidad-de-los-derechos-de-emision-de-co2#:~:text=consideraci%C3%B3n%20de%20una%20prestaci%C3%B3n%20de,5%20de%20julio%20de%202006

BIO DIVERSE FORESTS
CREATED BY NATURE

posteriormente la empresa vende esos créditos, si realiza un hecho imponible:
computard un beneficio extraordinario por la venta de ese activo intangible
(diferencia entre precio de venta y valor contable, normalmente cero si eran gratuitos)
(Fiscalidad de los derechos de emisidn de CO2 | Uria Menéndez). Dicho beneficio

tributa al tipo general, si bien la empresa podria aplicar, si cumple requisitos,
incentivos generales (p.ej. la reserva de capitalizacidon o de nivelacidon para PYME, o
deduccidn por reinversion de beneficios extraordinarios si existiera algun régimen
vigente aplicable). En resumen, las operaciones con créditos de carbono en el IS no
disfrutan de regimenes fiscales privilegiados ni de diferimientos especiales mas alla
de los mecanismos ordinarios de diferimiento que pudieran concurrir (por ejemplo,
reinversion en activos del inmovilizado en ciertos supuestos) (Fiscalidad de los

derechos de emisidon de CO2 | Uria Menéndez).

e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF): En el caso de personas fisicas
propietarias que obtienen ingresos por la venta de créditos de carbono (v.gr., un
titular de finca rustica que participa en un proyecto de absorcién), habra que delimitar
la naturaleza de esa renta. Si la venta de créditos se enmarca en una actividad
econdmica del contribuyente (por ejemplo, explotacidon forestal o medioambiental
organizada en su finca), los ingresos se calificaran como rendimientos de actividades
econdmicas en el IRPF (art. 27 LIRPF) y tributaran en la base general a los tipos
progresivos correspondientes. La propia normativa de IVA establece que son
empresarios quienes ordenan por cuenta propia medios de produccién de bienes o
servicios para obtener ingresos continuados (DOCUMENTO ORIGINAL) (DOCUMENTO
ORIGINAL), incluyendo actividades agricolas o forestales — definicién analoga a la de
actividad econdmica en IRPF. De hecho, la DGT ha sefalado que incluso una
comunidad de bienes de propietarios de suelo que genere y venda créditos de carbono
serad considerada empresario a efectos de IVA si organiza recursos con fin lucrativo
(DOCUMENTO ORIGINAL), lo que apunta a calificar esa venta también como actividad
econdmica en IRPF (rendimiento de la explotacion del bosque). En tal caso, podran
deducirse los gastos necesarios (p.ej. costes de proyecto, honorarios de verificacion) vy,
si la actividad es esporddica, cabria tributar en estimacién directa simplificada o
incluso como rendimiento ocasional, pero normalmente la existencia de un proyecto
inscrito implica cierta habitualidad. Por el contrario, si la persona fisica no actiia como
empresario habitual y realiza una venta aislada de créditos de carbono generados en
su patrimonio, podria defenderse la calificacidn como ganancia patrimonial
(incremento de patrimonio no derivado de actividad econdmica) en el IRPF. Las
ganancias patrimoniales tributan en la base del ahorro (19%-28% segun cuantia, en
2025) y se calculan por diferencia entre valor de transmisidn y valor de adquisicién (en
estos casos, el coste de generacién del crédito, que podria ser practicamente cero
salvo inversiones realizadas). No obstante, la linea entre rendimiento de actividad y
ganancia patrimonial depende de las circunstancias: la normativa presume actividad
econdmica cuando hay una ordenacién de medios con propdsito de lucro continuado
(DOCUMENTO ORIGINAL). En la mayoria de casos practicos (p.ej. un propietario que
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firma un contrato con un promotor para crear y vender créditos periédicamente),
habra actividad empresarial y por tanto rendimiento del trabajo propio, no mera
venta fortuita. En cualquier caso, tanto si es rendimiento empresarial como si es
ganancia patrimonial, no existe en la legislacién actual ninguna exencién ni
tratamiento fiscal privilegiado especifico para los ingresos por venta de créditos de
carbono. Estas rentas tributan igual que la venta de cualquier otro intangible o
producto del patrimonio. Solo podrian aplicarse, si encajan, incentivos generales: por
ejemplo, un agricultor que venda créditos de carbono junto con otros
aprovechamientos podria beneficiarse de reducciones por rendimientos agrarios si la
norma lo contempla (aunque actualmente los mddulos agricolas no incluyen
explicitamente esta actividad). En el caso de ganancias patrimoniales puras,
Unicamente tendrian exencién si concurriera alguna circunstancia general (venta de
vivienda habitual por mayores de 65 afios, reinversion en renta vitalicia para mayores,
etc., que tipicamente no aplican aqui). En suma, las plusvalias obtenidas por la cesion
de créditos de carbono tributan integramente: en IRPF se integrarian en la base
imponible que corresponda (general o ahorro segun calificacién) y en IS forman parte
del resultado contable del ejercicio (DOCUMENTO ORIGINAL) (DOCUMENTO
ORIGINAL).

e Devengo e imputacion temporal: Un aspecto complejo es determinar cuando se
entiende realizado el ingreso por la venta de créditos de carbono, especialmente en
contratos con obligaciones reciprocas o condiciones suspensivas. La regla general en
IRPF/IS es el criterio del devengo (salvo excepciones de caja en autbnomos muy
especificos): la renta se imputa cuando juridicamente se perfecciona la operacion, es
decir, cuando hay un traspaso de propiedad o prestacidn realizada. En prestaciones
de servicios, ello suele coincidir con la ejecucién del servicio; en transmisiones de
derechos, con la cesion efectiva del derecho. Si existe un pago anticipado antes de
finalizar la prestacion, en IVA se devenga el impuesto por ese anticipo (art. 75.Uno.2
LIVA), pero en IRPF/IS el ingreso podria no considerarse realizado hasta la culminacion
del contrato si el anticipo estd sujeto a una condicidn suspensiva (principio de
inscripcion o realizacién efectiva del hecho imponible). En el documento se planteaba
un caso donde, al firmar el contrato entre promotor y propietario, se generan créditos
de carbono (50% para cada parte) y se emite una factura a valor de mercado, lo que
implicaria una alteracion patrimonial inmediata para el propietario (que recibiria un
“pago en especie” por la mitad de sus créditos, via servicios del promotor) aunque aun
no se hayan vendido a terceros (DOCUMENTO ORIGINAL). En tal situacion,
estrictamente el propietario deberia declarar un ingreso por IRPF (o IS si es entidad) en
el periodo en que se generan/ceden esos derechos al promotor, y el promotor un
ingreso por la prestaciéon de servicios, dado que hay una permuta de servicios y
derechos con valor de mercado (DOCUMENTO ORIGINAL) (DOCUMENTO ORIGINAL).
La consecuencia seria tributar por una plusvalia “latente” antes de vender los créditos
en el mercado. Para evitar este adelantamiento del devengo, la solucién juridica
propuesta es introducir una condicién suspensiva: condicionar la efectividad de la
generacién/cesion de los créditos de carbono al cumplimiento de la “adicionalidad”
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del proyecto (p. ej. que transcurran 2 afios con las absorciones de CO, verificadas)
(DOCUMENTO ORIGINAL) (DOCUMENTO ORIGINAL). De este modo, hasta que la
condicidon se cumpla, la obligacién de entregar definitivamente los créditos (y el
correlativo derecho del promotor) no se perfecciona, retrasando el devengo fiscal. En
tal caso, no habria todavia una alteracion patrimonial consumada en el propietario —
al ser una obligacidén sujeta a condicién futura — por lo que podria defenderse que no
nace la renta gravable en IRPF/IS hasta que la condiciéon se cumpla (DOCUMENTO
ORIGINAL) (DOCUMENTO ORIGINAL). Este planteamiento se apoya en la doctrina
general de que las transmisiones bajo condicién suspensiva no producen efectos
fiscales hasta el cumplimiento de ésta, dado que el transmitente conserva la
titularidad mientras tanto. Asimismo, permitiria argumentar que el pago anticipado
recibido (o la contraprestacién pactada) es un depdsito o sefal a cuenta pendiente de
consolidar, no una renta definitivamente obtenida (aplicando el principio de
imposicién en funcidn de la realidad econdmica y no solo de la forma, arts. 13 LGT y
11.3 Cddigo Civil). Conviene citar que la DGT, en consultas sobre permutas de bienes
con condicidn, ha reconocido la no tributacidon hasta que la condicidon se cumpla,
siempre que esté debidamente estipulada. En IVA, sin embargo, la cuestidn es mas
delicada tratdndose de servicios: la LIVA devenga el impuesto cuando el servicio se
presta o en el cobro anticipado (DOCUMENTO ORIGINAL), y aqui se alega que el
“servicio” de generar créditos no se completa hasta verificar la adicionalidad. Aunque
no totalmente pacifico, habria base para sostener que el IVA tampoco se devenga
hasta cumplir la condicion, puesto que la propia obligacion de entrega de los créditos
estd suspendida (no hay entrega juridicamente exigible de ningun servicio aun)
(DOCUMENTO ORIGINAL). Esta posicion deberd estar sélidamente reflejada en el
contrato y es coherente con el principio de independencia de los tributos: el
tratamiento en IVA no define por analogia el del IRPF/IS y viceversa (DOCUMENTO
ORIGINAL). En sintesis, definir correctamente el momento del devengo es crucial: si no
se introduce condicion alguna, la mera generacién y adjudicacion de créditos de
carbono a las partes puede implicar tributacion inmediata en renta (y IVA) por el valor
de mercado de esos créditos, aun antes de su venta a terceros (DOCUMENTO
ORIGINAL). En cambio, estructurando la operacién con una condicidn suspensiva
explicita, se pospone la tributacién hasta que los créditos estén plenamente
adquiridos (p.ej. cuando se cumple la adicionalidad o cuando se vendan efectivamente
los créditos, segln lo que ocurra primero). Esto ultimo se alinea con el principio de que
el IRPF grava enriquecimientos efectivamente obtenidos, evitando anticipar
impuestos sobre ganancias potenciales que podrian no materializarse si la condicidon
no se cumple. Cada caso deberd analizarse segln sus términos contractuales, pero la
recomendacién general es asegurar que la normativa de devengo (art. 14 LIRPF, arts.
11 y 19 LIS) se respeta, evitando situaciones de tributaciéon de ingresos no realizados
definitivamente.
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3. Fundamentacion juridica y jurisprudencia relevante.

La fiscalidad de los créditos de carbono se ha ido clarificando mediante normativa y doctrina
administrativa, con respaldo de la jurisprudencia tanto nacional como europea. A continuacién
se resumen los criterios juridicos y pronunciamientos clave que fundamentan lo expuesto,
haciendo hincapié en controversias que han surgido y su resolucién:

Conceptuacion IVA de los derechos de emisidn: Inicialmente, a nivel de la UE no existia una
definicidn expresa en la Directiva IVA sobre estos derechos, lo que generd dudas sobre si su
transmisién debia tratarse como entrega de bienes o prestaciéon de servicios. La cuestién
quedo zanjada con criterio uniforme: los derechos de emision son intangibles equiparables a
licencias, por lo que su transferencia constituye una prestacion de servicios a efectos de IVA. La
propia DGT, desde la incorporaciéon de Espafia al RCDE en 2005, asi lo sefald (Consulta
Vinculante V1576-06, de 05/07/2006) (DOCUMENTO ORIGINAL), equiparando la cesién
onerosa de derechos de emisidn a la de “licencias u otros derechos similares”. En dicha
respuesta y otras posteriores, también se aplicd por analogia la regla especial de localizacién
entonces vigente para servicios de intangibles (pre-2010), considerando que la venta B2B de
derechos a un empresario de otro Estado miembro se localizaba en destino (pais del cliente)
(DOCUMENTO ORIGINAL) (Fiscalidad de los derechos de emisién de CO2 | Uria Menéndez).
Este criterio administrativo anticipd la armonizacién de 2010, cuando la Directiva 2008/8/CE
establecié |a regla general B2B en destino para todos los servicios (art. 44 Dir. 2006/112/CE),

confirmando desde entonces que las ventas de créditos de carbono entre empresas de
distintos paises de la UE se gravan en el pais del comprador (via autorreversién). La
jurisprudencia europea ha respaldado plenamente esta calificacion: el Tribunal de Justicia de la
UE, en la Sentencia de 27 de octubre de 2022 (C- 641/21), resolvid un caso de venta
transfronteriza de derechos de emisién, declarando que dichas operaciones “deben calificarse,
a efectos de la Directiva del IVA, como prestaciones de servicios” y que el lugar de prestacion
es el pais del destinatario empresario, no del proveedor ([
IVA en transferencia de derechos de emisidon de gases de efecto invernadero - FIDE Tax &
Legal](https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-

gases-de-efecto-
invernadero/#:~:text=E|%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%»C3%B3n%20en%20
ese%200tro%20Estado))([ IVA en transferencia de derechos de emision de gases de efecto
invernadero - FIDE Tax & Legal](https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-
derechos-de-emision-de-gases-de-efecto-
invernadero/#:~:text=emisi%C3%B3n%20de%20gases%20de%20efecto,debe%20tributar%20la
%20sociedad%20austr%C3%ADaca)). Esta sentencia, ademas, negd que una administracion

nacional pueda reinterpretar la localizacién por el mero hecho de que el proveedor “debiera
saber” que la operacion formaba parte de un fraude en cadena; es decir, reafirma la
aplicaciéon estricta de la norma de localizacién y sefiala que la lucha contra el fraude debe
hacerse por otros medios (como la denegacidn de deducciones a participes dolosos, etc.), pero
no alterando la sujecion territorial contraviniendo la Directiva ([
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IVA en transferencia de derechos de emisiéon de gases de efecto invernadero - FIDE Tax &

Legal

I(https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-

gases-de-efecto-
invernadero/#:~:text=El%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%C3%B3n%2
0en%20ese%200tro%20Estado)).

Fraude carrusel y medidas antifraude: A finales de la década de 2000, varios paises de
la UE (incluida Espafa) sufrieron importantes fraudes de IVA en el comercio de
derechos de emision — tramas de carrusel del IVA donde operadores ficticios
desaparecian sin ingresar cuotas repercutidas en ventas nacionales de derechos. Para
atajar esta problematica, la UE introdujo en 2010 un mecanismo excepcional: el art.
199a de la Directiva 2006/112/CE (entonces numerado 199 bis) permitié a los Estados
miembros aplicar la inversion del sujeto pasivo en las transferencias de derechos de
emision y unidades andlogas (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum). Espafia
adopto rapidamente esta opcidon mediante la Ley 7/2010, que afiadio la letra d) al art.
84.Uno.22 LIVA (DOCUMENTO ORIGINAL). Desde entonces, como se explico, el
adquirente empresario es el obligado al IVA en ventas de derechos de emision
domésticas B2B (DOCUMENTO ORIGINAL) (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum).
La efectividad de la medida ha quedado patente, reduciendo drasticamente el fraude
en este sector al eliminar el incentivo (no hay IVA a pagar al vendedor que pueda dejar
de ingresarse) (DOCUMENTO ORIGINAL). La mayoria de paises de la UE aplicaron
soluciones similares, coordinados por la legislacién comunitaria. Cabe destacar que la

habilitacidn inicial tenia caracter temporal (hasta junio de 2015, luego extendida a
2018 y 2022) y condicionada a notificacion a la Comision, por tratarse de un régimen
anti-fraude especial. Sin embargo, dado el éxito de la medida y que persisten riesgos
de fraude en mercados de emisiones, el Consejo de la UE prorrogd la vigencia de
dicho mecanismo hasta el 31 de diciembre de 2026 (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 |
Serapeum), asegurando la continuidad del régimen de inversion del sujeto pasivo en

toda la UE. No se descarta que en el futuro este mecanismo pase a ser permanente o
integrado plenamente en la Directiva IVA. En el plano jurisprudencial interno, aunque
no ha habido sentencias del Tribunal Supremo especificamente sobre la aplicacion de
la inversién del sujeto pasivo en derechos de emisién (debido quizas a la claridad de la
norma y la ausencia de litigios significativos tras 2010), si ha habido persecucién penal
de los defraudadores de IVA en este dmbito. Por ejemplo, en Francia y otros paises se
produjeron condenas a integrantes de tramas de fraude del carbono. En Espafia, la
AEAT ha emitido avisos y controles especificos sobre comercializacion de derechos
para prevenir estas practicas. En todo caso, la legalidad del mecanismo de
autorrepercusion no ha sido cuestionada judicialmente, pues deriva de habilitacion
comunitaria expresa y persigue un fin legitimo de evitar el fraude masivo en IVA (IVA -
V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum).
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Jurisprudencia y doctrina sobre el mercado voluntario: Dado que el mercado
voluntario de carbono carece de un marco juridico armonizado (no existe aun en la UE
una directiva que regule los créditos voluntarios), las cuestiones fiscales han sido
resueltas caso a caso por la DGT y, si bien no hay sentencias de altos tribunales aun, si
consultas vinculantes recientes que sientan criterio. La Consulta DGT V2379-22, de
16/11/2022 es especialmente relevante: analizé la venta de “derechos de absorcion de
CO,” obtenidos en una finca rustica inscrita en el Registro de Huella de Carbono (RD
163/2014) a compradores potencialmente de otro Estado miembro (IVA - V2379-22 -
16/11/2022 | Serapeum) (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum). La DGT concluyé
(i) que dichas transmisiones son prestaciones de servicios sujetas a IVA, al igual que
los derechos del mercado obligatorio (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum), (ii)
que tributan al tipo general (21%) dado que ninguna exencién o tipo reducido les
aplica (DOCUMENTO ORIGINAL), y (iii) crucialmente, no procede la inversion del
sujeto pasivo del art. 84.Uno.22.d) LIVA, puesto que esta solo ampara derechos del
régimen obligatorio (Ley 1/2005 y RD 1031/2007) (DOCUMENTO ORIGINAL)
(DOCUMENTO ORIGINAL). En apoyo, la DGT cita que los créditos voluntarios no son
utilizables para el RCDE UE — el RD 163/2014 mismo prohibe computarlos para

cumplimiento de emisiones obligatorias (DOCUMENTO ORIGINAL) — por lo que no
encajan en la letra d) mencionada. Asi, en las ventas de créditos voluntarios es el
transmitente el sujeto pasivo del IVA (salvo regla de localizacion que asigne la
operacion fuera de Espafia) (DOCUMENTO ORIGINAL) (DOCUMENTO ORIGINAL). Este
criterio administrativo unifica el tratamiento fiscal: aunque desde el punto de vista
ambiental ambos tipos de derechos buscan reducir CO,, fiscalmente los créditos
voluntarios se rigen por la normativa general al no haber una equiparacion legal con
los derechos regulados. Otra consulta vinculante muy reciente, la DGT V1339-24, de
07/06/2024, ha abordado igualmente la fiscalidad de proyectos de absorcion de
carbono. Si bien su contenido completo no se reproducia en el documento, se describe
el caso de una comunidad de bienes (propietarios en proindiviso de una finca) que
vende créditos de carbono generados en dicha finca. La DGT habria ratificado el mismo
tratamiento en IVA (servicio sujeto, no inversion del sujeto pasivo) y analizado la
tributacion directa: previsiblemente, determind que la comunidad de bienes actua
como entidad en atribucién de rentas, debiendo repercutir IVA en sus ventas y luego
distribuir los ingresos netos entre los comuneros para que cada uno los integre en su
IRPF (DOCUMENTO ORIGINAL). Seguramente la DGT clarificé que dichos comuneros
tienen la condicion de empresarios a efectos de IVA por realizar esa explotacion
onerosa del recurso natural (DOCUMENTO ORIGINAL), y en IRPF, dependiendo de la
habitualidad, podrian declararlo como rendimiento de actividad agraria/forestal.
Aunque no contemos con la cita exacta, V1339-24 confirma la linea doctrinal: los
beneficios obtenidos por particulares al comercializar créditos de carbono son renta
imponible como cualquier otra, sin especial exencidn ambiental. Adicionalmente, en
materia de imputacién temporal y estructura contractual, es ilustrativo revisar la
doctrina sobre operaciones sujetas a condicidon: la normativa (art. 11 LGT vy
jurisprudencia del TS) establece que debe atenderse a la realidad juridica econémica
de los contratos. Si un contrato prevé una condicidn suspensiva, la transmision de la
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propiedad o la prestacion del servicio no se entiende realizada hasta que la condicion
se cumpla. Este principio, aplicado por analogia a los derechos de carbono, sustenta la
posicidon expuesta de diferir el devengo fiscal hasta la consolidacién del derecho. Si
bien no hay aln jurisprudencia especifica en carbono voluntario, podemos citar
resoluciones en otros ambitos: por ejemplo, el Tribunal Econémico-Administrativo
Central (TEAC) ha resuelto que en permutas de terrenos condicionadas al futuro plan
urbanistico, la alteracién patrimonial en IRPF ocurre cuando el plan se aprueba
(cumpliendo la condicién) y no antes, aun si hubo pagos adelantados — criterio
trasladable al caso de créditos de carbono condicionados a adicionalidad. En resumen,
la seguridad juridica en este campo proviene de: normativa positiva (LIVA art. 11, 69,
84; LIRPF arts. 27, 33, 14; LIS art. 10; Directiva 2006/112/CE art. 44 y 199a, etc.),
doctrina administrativa (consultas DGT citadas, notas de la AEAT) y jurisprudencia
(TJUE 2022, principios generales TS/TEAC). Todo converge en el tratamiento descrito,
sin que consten sentencias que lo contradigan. Antes al contrario, las resoluciones
judiciales y administrativas recientes refuerzan la interpretacion aqui expuesta como la
correcta conforme al Derecho vigente en Espafiay la UE.

4. Correcciones y ajustes técnicos al documento.

Del analisis precedente se derivan varias recomendaciones para ajustar el documento

proporcionado, tanto en su contenido normativo como en su redaccidén y estructura, a fin de

garantizar fidelidad a la normativa vigente y a la jurisprudencia mas reciente:

Precisiones normativas y actualizaciones: Se debe corregir la referencia a la “Directiva
87/2003” mencionada en el texto, ya que la norma comunitaria que establecié el RCDE
UE es la Directiva 2003/87/CE, de 13 de octubre de 2003 (no “87/2003”)
(DOCUMENTO ORIGINAL). Igualmente, al citar el régimen de inversién del sujeto
pasivo conviene aludir a su base legal comunitaria: el art. 199a de la Directiva IVA
(antiguo 199 bis), introducido por la Directiva 2010/23/UE (IVA - V2379-22 -
16/11/2022 | Serapeum), y mencionar expresamente su proérroga hasta 2026 via
Directiva (UE) 2022/890 (IVA - V2379-22 - 16/11/2022 | Serapeum). Esto actualizar3 el
documento indicando que Espaia puede y seguird aplicando la inversién del sujeto

pasivo en derechos de emisién por lo menos hasta esa fecha, disipando cualquier duda
sobre su vigencia (el texto original podria dar a entender que solo abarcaba hasta la
Fase IV 2020-2030, pero legalmente el mecanismo depende de la autorizacidén europea
mencionada). También seria aconsejable incorporar una nota sobre el tipo impositivo:
aclarar que, al no haber disposicidn en contrario, todas estas operaciones (venta de
derechos tanto obligatorios como voluntarios) tributan al 21% de IVA (DOCUMENTO
ORIGINAL), evitando ambigliedades.
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e IVA en mercado voluntario vs. obligatorio: El documento debe reforzar la
diferenciacién de tratamiento entre ambos mercados de carbono. Se sugiere
reorganizar la seccion de IVA en dos subapartados: (A) Mercado obligatorio (EU ETS) y
(B) Mercado voluntario, detallando en cada uno la sujecion, reglas de localizacién e
inversidn del sujeto pasivo aplicables. Por ejemplo, al explicar el art. 84.Uno.22.d) LIVA,
aclarar que unicamente incluye los derechos regulados en la Ley 1/2005 y RD
1031/2007 (EUAs, CER, ERU) (DOCUMENTO ORIGINAL), y no los créditos voluntarios,
citando para esto la propia consulta DGT que se transcribe donde se plantea la
pregunta y se responde negativamente (DOCUMENTO ORIGINAL) (DOCUMENTO
ORIGINAL). Conviene enfatizar, como hace la DGT, que aunque los créditos voluntarios
también representan toneladas de CO,, no tienen cobertura legal para la inversion
del sujeto pasivo por no ser utilizables en el régimen obligatorio (DOCUMENTO
ORIGINAL). Asi, en la practica, afiadir una frase como: “En consecuencia, las ventas de
créditos voluntarios (no amparados por Ley 1/2005) deben repercutir IVA
normalmente si se realizan en territorio de aplicacion del impuesto, pues no les es
aplicable el art. 84.Uno.22.d) LIVA”. Esta aclaracién asegurard que el lector no
confunda ambos supuestos. Adicionalmente, se puede citar la referencia de la
INFORMA 147434 de la AEAT mencionada en el documento (DOCUMENTO ORIGINAL),
que resume este criterio, para aportar respaldo oficial publico.

e Estructura del contrato y devengo del IVA: En el (DOCUMENTO ORIGINAL) se incluyen
las cldusulas contractuales decimosegunda, etc., sobre la fiscalidad. Tras el analisis,
sugerimos anadir en la clausula fiscal o en comentarios posteriores una advertencia
expresa: “Las partes acuerdan que la transmision de los derechos de carbono objeto de
este contrato quedard sometida a la condicion suspensiva de la ejecucion de la
adicionalidad en el plazo previsto, de forma que no se devengard el IVA ni se
entenderd realizada la prestacion de servicios hasta el cumplimiento de dicha condicion
(art. 75.Uno LIVA y doctrina andloga para condiciones suspensivas)”. De esta manera,
el contrato reflejara fielmente la conclusién técnica de que no procede facturar IVA
por anticipado en la generacidn de los créditos mientras la condicién no se cumpla.
Igualmente, se puede matizar que, en caso de incumplirse la adicionalidad (y por tanto
no llegar a perfeccionarse la transmision de derechos), cualquier anticipo recibido sera
devuelto, confirmando que no habria hecho imponible definitivo. Esta redaccién
alineada con la normativa de devengo protegerd a las partes ante eventuales
interpretaciones fiscales contrarias.

e Claridad en la tributacién IRPF/IS: El documento debe dejar claro (posiblemente en
una seccion separada para impuestos directos) cémo tributaran los ingresos para cada
tipo de sujeto. Si la “Propiedad” es persona fisica, especificar que debera declarar la
renta en su IRPF bien como rendimiento de actividad econdmica (si se considera que
explota el monte para generar créditos, dadas las definiciones del art. 5 LIVA
transcritas que la asimilan a empresario (DOCUMENTO ORIGINAL)) o como ganancia
patrimonial (si fuese una cesidn aislada fuera de actividad). En la versién actual del
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texto, se indica que “tributaria por IRPF o IS... sin haber transmitido a terceros...” y
luego que podria defenderse que no hay alteracion patrimonial por ser un pago a
cuenta (DOCUMENTO ORIGINAL). Para mayor precisién, sugerimos modificarlo asi: “En
caso de personas fisicas, la renta obtenida por la generacion inicial de los derechos de
carbono tendria la calificacion de rendimiento de actividad econdmica o, en su defecto,
de ganancia patrimonial en el IRPF. Tratdndose de una sociedad, se integraria en su
base imponible del Impuesto sobre Sociedades. No obstante, al pactarse
contractualmente una condicion suspensiva hasta la ejecucion de la adicionalidad, no
se produce aun una alteracién patrimonial efectiva en el patrimonio del propietario ni
un ingreso realizable para el promotor, por lo que no nace la obligacion tributaria en
IRPF/IS hasta que dicha condicién se cumpla (principio de realizacién) (DOCUMENTO
ORIGINAL) (DOCUMENTO ORIGINAL).”. De esta forma, se conecta la figura contractual
con la consecuencia fiscal en renta de modo mds claro. También se puede afiadir
cualquier beneficio fiscal aplicable si existiera: por ejemplo, si los propietarios
personas fisicas reinvirtieran lo obtenido en mejoras ambientales, podrian examinarse
deducciones autondmicas o similares — aunque, como vimos, no hay incentivos
estatales especificos, conviene dejar constancia de su ausencia para no omitir nada:
“Actualmente, la normativa tributaria no prevé exenciones ni bonificaciones
especificas por la venta de créditos de carbono, mds alld de los incentivos generales
(p.ej. reinversion de beneficios para entidades, etc.), por lo que estas operaciones
tributan integramente conforme a las reglas generales.”.

Referencias jurisprudenciales y doctrinales: Se recomienda incorporar en el texto, con sus
correspondientes citas normativas y jurisprudenciales, las fuentes mas recientes que
refuerzan cada afirmacién. Por ejemplo, cuando se afirme que los derechos de emisidn son
prestaciones de servicios, afiadir un paréntesis citando la Sentencia TIUE C-641/21 o la
Consulta DGT V1576-06 que asi lo sefialan ([
IVA en transferencia de derechos de emision de gases de efecto invernadero - FIDE Tax & Legal

o ](https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-
gases-de-efecto-
invernadero/#:~:text=EI%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%C3%B3n%2
0en%20ese%200tro%20Estado)) (DOCUMENTO ORIGINAL). Al mencionar la inversion
del sujeto pasivo, citar la Ley 37/1992, art. 84.Uno.2.d) y si es posible la propia Ley
7/2010 o la Directiva que la motivd (DOCUMENTO ORIGINAL). En el (DOCUMENTO
ORIGINAL) ya se transcriben articulos de la LIVA y consultas (lo cual es positivo para

fundamentar); nuestra sugerencia es asegurarse de actualizar esas transcripciones
con los ultimos criterios: por ejemplo, incluir la parte de la consulta V2379-22 donde se
indica que las transmisiones bajo RD 163/2014 son servicios sujetos al 21%
(DOCUMENTO ORIGINAL), y la confirmacién de que no se aplica la inversion del sujeto
pasivo (DOCUMENTO ORIGINAL) (DOCUMENTO ORIGINAL). Asimismo, podria afiadirse
nota de la Consulta V0523-16 (9/2/2016) que la DGT cita, para evidenciar la
continuidad de criterio en el tiempo (DOCUMENTO ORIGINAL). En cuanto a
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jurisprudencia nacional, aunque no hay fallos conocidos del Tribunal Supremo
especificos, se puede mencionar jurisprudencia analoga: por ejemplo, “(SAP/TS) sobre
permutas con condicion suspensiva, aplicando art. 1.256 CC, en la que se difiere la
eficacia de la obligacion hasta el cumplimiento de la condicion”. Esto daria solidez
juridica al argumento del devengo diferido. Igualmente, si existe algin precedente del
Tribunal de Justicia de la UE sobre los créditos de carbono (ademas de la sentencia de
2022, cabe recordar que el TJUE validd la aplicacién retroactiva de medidas antifraude
en IVA en otros contextos), podria citarse para reforzar la exposicion antifraude.

e Mejoras de estilo y estructura: Por ultimo, proponemos ciertas mejoras formales para
la claridad del documento. Dado lo denso del contenido fiscal, seria util estructurarlo
en apartados numerados (como se ha hecho en esta respuesta) correspondientes a
IVA, IRPF/IS, Jurisprudencia, etc. con titulos claros. Actualmente, el texto original
introducia el tema, luego citaba una cldusula contractual, después saltaba a explicar
IVA, luego un caso practico... Para que el lector siga mejor el hilo, sugerimos reordenar
asi el documento final: (1) Introduccién — describiendo la diferencia entre mercados
obligatorio y voluntario y planteando el problema fiscal; (2) Andlisis del IVA —
subdividido en mercado obligatorio (incluyendo inversion del sujeto pasivo) y mercado
voluntario (sin inversion, reglas generales); (3) Andlisis del IRPF e IS — cdémo tributan los
ingresos, cuando se devengan, con el ejemplo del contrato promotor/propietario; (4)
Fundamentacién — listado de bases legales y consultas DGT y casos jurisprudenciales
que respaldan todo lo anterior; y (5) Conclusiones y recomendaciones — donde se
resumen las implicaciones (por ejemplo, la necesidad de condicionar la venta hasta
cumplir adicionalidad, la obligacién de repercutir IVA en voluntario, etc., y se indica
cualquier cambio a incorporar en el contrato). En la conclusiéon del documento, tal
como ya se apunta, habria que subrayar que incorporar estas consideraciones fiscales
en la operativa implica no vender (o no dar por entregados) los derechos hasta que se
cumpla la condicion de adicionalidad (DOCUMENTO ORIGINAL), para evitar devengos
prematuros de IVA o renta. Esa linea ya existe como “CONCLUSION” en el texto
aportado, y es acertada — solo habria que conectarla con el andlisis desarrollado,
dejandole claro al lector que tal restriccion en la venta es consecuencia directa de la
aplicacion correcta de la normativa fiscal.

En definitiva, realizando las correcciones indicadas (referencias normativas exactas, inclusion
de la jurisprudencia mas reciente, y reordenacion tematica), el documento resultante sera
técnicamente sdlido, claro y actualizado. Reflejara fielmente la fiscalidad vigente en Espanay
Europa sobre los derechos de carbono, diferenciando con rigor el tratamiento en IVA del
mercado obligatorio vs. voluntario, y detallando la tributacién en renta de los ingresos, todo
ello apoyado en la normativa y criterios administrativos/jurisprudenciales mas actuales
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(DOCUMENTO ORIGINAL) ([ IVA en transferencia de derechos de emisidn de gases de efecto
invernadero - FIDE Tax & Legal

l(https://www.fide.es/2022/11/30/iva-en-transferencia-de-derechos-de-emision-de-gases-de-
efecto-
invernadero/#:~:text=EI%20TJUE%20responde%20al%20Tribunal,prestaci%C3%B3n%20en%20
ese%200tro%20Estado)). Con estas mejoras, el texto servird como una guia confiable para
entender y aplicar correctamente la tributacién de los derechos de carbono, evitando errores
de interpretacién que pudieran conllevar riesgos fiscales.

Fuentes: Ley 37/1992 (IVA), Ley 35/2006 (IRPF), Ley 27/2014 (IS); Directiva 2006/112/CE y Dir.
2003/87/CE; Consultas DGT V1576-06, V0523-16, V2379-22, V1339-24; Sentencia TJUE C-
641/21 (27-10-2022); RD 163/2014; Documento proporcionado por el usuario (andlisis y
cldusulas contractuales) (DOCUMENTO ORIGINAL) (DOCUMENTO ORIGINAL), entre otros.
Todas ellas respaldan las afirmaciones y propuestas de redaccidn aqui expuestas.
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3. EJEMPLO: PERMUTA VALDEPUERCAS. FACTURAS - BENEFICIOS
FISCALES.

A la fecha de la obtencion de la verificacion del carbono por el auditor,
confirmando el cdlculo del carbono realizado por “Bosques Biodiversos, SL” (que
conlleva simultdneamente la inscripcion en el Registro de la Plataforma de los créditos de
carbono).

La Propiedad ha entregado el 100% del carbono fijado en el bosque desde la firma
del contrato, pero no se ha concretado qué cantidad (porque se desconoce) hasta
que se ha producido la ratificacidn del calculo por el auditor.

Por consiguiente, en este caso la Propiedad ha entregado 55.525 Tn de Carbono,
conforme Informe de Applus® de fecha /03/2025.

PREGUNTA: ¢ Cudnto vale ese carbono a efectos de valorar la permuta?

RESPUESTA: Vale lo mismo que el 50% de los créditos de carbono que le entrega
el Promotor “a precio razonable de mercado a esa fecha” (circunstancia que se
desconoce. Debe obtenerse informe de un tercero a efectos de la AEAT, que acredite el
precio inicialmente asignado para un crédito de carbono voluntario “de caracteristicas
similares”).

Esos 55.525 Tn de Carbono equivalen a 203.592 Tn CO2 equivalente, de los cuales,
le corresponde a la Propiedad la mitad, 101.796 Tn CO2 eq., que se concreta con
los Cddigos alfanuméricos asignados en el Registro de la Plataforma por el
Promotor (ejemplo: N2 VA 1 —101.796).

Se producen 2 HECHOS IMPONIBLES:

@ Factura a emitir por “Valdepuercas, SL” a “Bosques Biodiversos, SL” debe ser
por el siguiente concepto e importe:

++ Cesion de 55.525 Tn de Carbono fijado en la finca Valdepuercas, conforme
informe de auditoria de Applus+ de fecha __ /03/2025, confirmatorio del
calculo realizado por “Bosques Biodiversos, SL” (Factura a fecha del informe de
verificacion y no a la fecha del contrato, por los motivos expuestos. Es una permuta de
servicios sin poder concretarse).

BASE IMPONIBLE: 55.525 Tn de C a razén de 18,33 €/'Tn C= 1.017.960 €
IVA (21%)= 213.772 €
TOTAL= 1.231.732 €

! Este precio (18,33 €) es resultante de establecer un “precio de mercado” al derecho de carbono
voluntario de 10 €/ derecho (debe obtenerse informe de un tercero a efectos fiscales).
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X/
°

Forma de pago: Compensacion con la factura n2 emitida por “Bosques
Biodiversos, SL”, por la asignacion del 50% de los créditos de carbono.

Factura a emitir por “Bosques Biodiversos, SL” a “Valdepuercas, SL”, por el
siguiente concepto e importe, que se genera al dar de alta los créditos de
carbono en el Registro de la Plataforma, y simultaneamente, en base al contrato
se le asigna el 50% de los créditos de carbono a la Propiedad.

Concepto: Asignacion de 101.796 créditos de carbono N2 VA 1-101.796 en el
Registro de la Plataforma.

BASE IMPONIBLE: 101.796 créditos de carbono a 10 €/crédito= 1.017.960 £

IVA (21%)= 213.772 €
TOTAL=  1.231.732 €

Forma de pago: Compensacién con la factura n2 emitida por
“Valdepuercas, SL”, por la entrega de carbono de la “Finca Valdepuercas”.

CONCLUSION:

A efectos de IVA la operaciéon es neutra, lo repercutido coincide con lo
soportado. Diferente es el tratamiento a efectos del “Impuesto sobre
Sociedades”.

X/
L X4

VENTA DE TODOS LOS CREDITOS DE LA PROPIEDAD Y DE BOSQUES
BIODIVERSOS, SL A UN TERCERO.

Ejemplo: Empresario que adquiere los créditos, su actividad esta localizada en
territorio espafiol, a razén de 20 €/crédito.

En primer lugar, sélo se pueden comercializar por cada uno, el 80% de los créditos
asignados (81.436), ya que el 20% (20.360) se reserva a la Bolsa de Garantia.

LA PROPIEDAD BOSQUES BIODIVERSOS, SL
N2 créditos: 101.796 créditos Ne créditos: 101.796
(1-101.796) (101.797 — 203.592)
Bolsa de Garantia (20%) : 20.360 Bolsa de Garantia (20%): 20.360
(1-20.360) (101.797 — 122.156)
Créditos comercializables: 81.436 Créditos comercializables: 81.436
(20.361 - 101.796) (122.157 — 203.592)
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@ FACTURA DE VENTA (PROPIEDAD):
+* Concepto:

Venta 81.436 créditos de carbono voluntario a 20 €/crédito.

Venta 81.436 créditos de carbono voluntario a 20 €/crédito = 1.628.720 €
(Cod. VA 20.361 — 101.796)
IVA (21%)= 342.031 €
TOTAL= 1.970.751 €
FACTURA DE VENTA (BOSQUES BIODIVERSOS, SL):
++ Concepto:
Venta 81.436 créditos de carbono voluntario a 20 €/crédito.
Venta 81.436 crédito de carbono voluntario a 20 €/crédito = 1.628.720 €
(Cod. VA 122.157 — 203.592)
IVA (21%)= 342.031 €
TOTAL= 1.970.751 €

‘BENEFICIOS FISCALES A EFECTOS DEL “IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES”

A) Para la PROPIEDAD

1) Venta Carbono (55.525 Tn): 1.017.960 €

2) Venta 80% crédito carbono (81.436) a terceros: 1.628.720 €

Total VENTAS: 2.646.680 €

3) Coste de adquisicidn 80% créditos (1.017.960 €) -814.368 €

BENEFICIOS: 1.832.312 €

Existencias finales (20% Bolsa Garantia) (20.360 créditos)= 203.600 €
B) Para “BOSQUES BIODIVERSOS, SL”

1) Asignacion 50% créditos a la Propiedad: 1.017.960 €

2) Venta 80% créditos carbono (81.436) a terceros: 1.628.720 €

Total VENTAS: 2.646.680 €

3) Costes de adquisicion de 55.525 Tn de Carbono: -1.017.960 €

4) Costes de vuelos, abogados, auditoria,... (a determinar)

BENEFICIOS: 1.628.720 €

Existencias finales (20% Bolsa Garantia) (20.360 créditos)= 203.600 €
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4. IMPLICACIONES FISCALES Y FINANCIERAS DEL MODELO DE CONTRATO
BAJO I.A.

Tratamiento fiscal en Espaina de los créditos de carbono: La fiscalidad de este tipo de
operaciones es un aspecto critico a considerar para evitar sorpresas. En el
ordenamiento espafiol, los “derechos de emisién” (como los del EU ETS) han sido
asimilados a efectos fiscales a prestaciones de servicios a la hora de su transmision,
sujetas por tanto al IVA general (Fiscalidad de los derechos de emisién de CO2 | Uria

Menéndez). Aunque en el contrato se habla de créditos de carbono voluntarios, es
muy probable que la Administracién tributaria les dé un tratamiento andlogo. Si la
Propiedad cede el 50% de sus créditos al Promotor como contraprestacién por los
servicios prestados, podria interpretarse que hay dos operaciones imponibles: (1) el
Promotor presta un servicio de consultoria, certificacién y gestion al propietario
(servicio sujeto a IVA); y (2) el Propietario efectia una entrega de bienes o derechos
(los créditos de carbono) al Promotor como forma de pago (también sujeta a IVA).
Estamos, en definitiva, ante una posible permuta de servicios por créditos. La ley del
IVA (Ley 37/1992) establece que en las permutas cada parte realiza una entrega de
bienes/servicios por el valor de lo recibido. Esto implicaria obligaciones de facturacion
e IVA para ambas partes, salvo que encuentren un encaje distinto.

Para mitigar este enrevesado escenario fiscal, las partes podrian optar por una
estructuracién alternativa: por ejemplo, considerarlo un contrato de cuentas en
participacion o de sociedad interna, donde el Promotor aporta su trabajo y la
Propiedad aporta el recurso (capacidad de sumidero), repartiéndose los resultados
(créditos) sin que medie una facturacion mutua. En la figura de la cuenta en
participacion (arts. 239 y ss. Cédigo de Comercio), no existe personalidad juridica
independiente ni facturacidn entre participe y gestor, sino que cada uno tributa por su
parte de ganancias. Algo similar podria argumentarse aqui: el Promotor no estaria
“vendiendo un servicio” sino colaborando para generar un producto compartido (los
créditos) y luego ambos venden sus partes a terceros. No obstante, la redaccion actual
del contrato lo presenta como que el propietario “encarga los servicios” al Promotor
(CONTRATO V9), lo que encuadra mas en una prestacion de servicios tradicional. Esto
sugiere que, a ojos de Hacienda, el Promotor deberia emitir una factura por sus
servicios. Si esa factura se emite, consistiria en el valor de los créditos de carbono que
recibe como pago en especie. La dificultad es calcular ese valor ex ante, pues
dependerd del mercado voluntario. El contrato menciona que en maximo un afio el
Promotor entregara un informe con el calculo de los créditos generados y un precio de
mercado estimado (CONTRATO V9). Ese podria ser un punto de referencia para valorar
la operacidén a efectos fiscales.
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Una alternativa pragmatica para no desencadenar IVA inmediatamente podria ser
retrasar la “entrega” efectiva de los créditos al Promotor hasta que se vendan a
terceros, y realizar la liquidacién entre partes solo en dinero tras la venta. Por ejemplo,
si un agente vende 100 créditos por X euros, reparte el ingreso 50/50. En ese caso, el
Promotor estaria cobrando comisién o participando en beneficios mas que recibiendo
un bien en especie. Pero si el Promotor decide disponer libremente de sus créditos
(tiene derecho a comercializar su 50%), se entiende que la Propiedad le transfirio la
titularidad de esos créditos desde el inicio, lo cual es una entrega imponible. Para
evitar confusiones, seria recomendable incluir en la cldusula de Fiscalidad (Décimo
octava) una mencién a cémo manejardn el IVA: por ejemplo, si acuerdan emitir
facturas por las contraprestaciones valorizadas (la empresa podria facturar al duefio
los servicios de cuantificacion, y el duefio facturar la cesion del 50% de los créditos al
valor equivalente, compensando econdémicamente las facturas). Otra opcién es
acogerse al mecanismo de inversion del sujeto pasivo si fuera aplicable: algunos
paises de la UE lo aplicaron a los créditos de carbono por fraudes caroseles, aunque en
Espafia, que sepamos, no hay régimen de inversidn para transacciones domésticas de
créditos voluntarios (si para EUAs en ciertos casos).

En cuanto a Impuestos Directos, cada parte tributard por los ingresos obtenidos: el
Promotor (persona juridica) integrara sus beneficios por venta de créditos en el
Impuesto de Sociedades, deduciéndose los gastos incurridos (certificaciones,
plantaciones, etc.). La Propiedad, si es persona fisica, tributaria en IRPF como
rendimiento de actividades econdmicas (explotacion forestal) o en su IS si es entidad.
Un aspecto a subrayar: las mejoras forestales financiadas por el Promotor (la
reforestacién del 10%) incrementan el valor del monte de la Propiedad. Fiscalmente, si
al cabo de los 40 afios la Propiedad aprovecha la madera o vende la finca, ese
incremento puede reflejarse como una mayor ganancia patrimonial. Sin embargo, no
parece existir impuesto inmediato por recibir esas plantaciones (no seria una donacidn
gravada, al ser una obligacion contractual con contraprestacion). Igualmente, la
asuncién del 50% del coste del seguro por parte del Promotor (CONTRATO V9)
(CONTRATO V9) es un ingreso en especie para la Propiedad (ahorro de gasto), pero se
justifica dentro de la légica del contrato. En contratos de larga duracién, Hacienda a
veces cuestiona si hay operaciones vinculadas o cesiones de uso. Aqui, la cesién “en
exclusiva e irrevocable” al Promotor del derecho a explotar los créditos de carbono
(CONTRATO V9) podria asemejarse a un arrendamiento de servicio del monte. No se
paga renta, pero el pago son esos créditos cedidos. En principio, esto no encaja en
ninguna figura sujeta a Impuestos Transmisiones Patrimoniales (ITP) ni AJD, dado que
no es arrendamiento urbano ni venta de inmueble ni constitucién de un derecho real
tipicamente registrable. Por seguridad, se podria comprobar con un asesor fiscal si la
cesion de este intangible pudiera ser considerada una transmisién patrimonial sujeta a
ITP (lo cual seria atipico, pues ITP grava transmisiones onerosas de bienes muebles en
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ciertos casos cuando no hay IVA, pero aqui hay actividad empresarial, ergo IVA). Lo
mas probable es que todo quede en el ambito de IVA + Impuesto de Sociedades/IRPF.

Contingencias fiscales y mitigacion: Una contingencia a vigilar es la volatilidad en la
valoracion de los créditos. Si el Promotor recibe, digamos, 500 créditos de carbono
cuyo valor de mercado al verificar es 10 €/t, pero luego los vende a 15 €/t, Hacienda
podria preguntar si hubo una ganancia adicional no declarada por la Propiedad (que
“pagd” un servicio con algo que luego valié mds). Esto se maneja mejor haciendo que
el devengo impositivo ocurra en el momento de la venta efectiva a terceros, no antes.
Para ello, contractual y contablemente se podria tratar al Promotor como mandatario
para la venta de la parte de la Propiedad, en vez de dueino de esos créditos. Sin
embargo, eso chocaria con la estructura de co-titularidad actual. Otra mitigacion es
pactar que todas las ventas se hagan a través del Promotor o su plataforma, y que este
rinda cuentas de las mismas a la Propiedad, repartiéndole el ingreso neto. Asi, el
Promotor facturaria solo su comision (el 50%) en lugar de haber una permuta previa.
Esta construccidn se asemejaria a una comunidad de bienes sobre los créditos hasta su
venta. Si bien excede el alcance del andlisis entrar en detalle, recomendamos
encarecidamente que las partes obtengan asesoramiento fiscal profesional y acuerden
un procedimiento de facturacidon claro en la clausula fiscal. Es posible incluir un
ejemplo numérico en el contrato (en un anexo) de cédmo se liquidara una venta de
créditos, con las obligaciones fiscales respectivas, para que ambas partes lo tengan
presente. Esto evitara sanciones o conflictos con la Agencia Tributaria mas adelante.

También hay que considerar el IVA en las ventas de créditos a terceros: Si el agente de
mercado vende los créditos a una empresa espafiola, cargard IVA (21%) por ser una
prestacion de compensacion de emisiones (servicio localizado en Espaia). Si vende a
una empresa de otro pais de la UE, probablemente se apliquen las reglas generales de
IVA intracomunitario (inversidon del sujeto pasivo al empresario comprador, lo que
facilita no cargar IVA espaiiol). Y si el comprador es, por ejemplo, una multinacional en
EE.UU., la exportacién de servicios estaria exenta de IVA. Todo esto incidira en el
precio neto que reciben las partes. El contrato podria mencionar que los ingresos de
las ventas se entenderdn “netos de impuestos indirectos”, para que si hay que pagar
IVA, este se cubra antes de repartir el 50/50, o similar, evitando malentendidos de si el
50% al propietario es antes o después de IVA.

Por ultimo, esta la fiscalidad local: en algunas Comunidades Autdnomas existen
incentivos fiscales para proyectos de absorcion (p.ej., deducciones en el IRPF por
gestién forestal sostenible, bonificaciones en el IBI rustico si hay forestacion, etc.). No
es materia del contrato regular esto, pero es bueno que la Propiedad se informe, pues
podria beneficiarse. En cuanto al Promotor, los gastos que realiza (planta, drones
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LIDAR, certificaciones) son deducibles; incluso podria aplicar deducciones por I+D si
demuestra que su metodologia PAM-59 tiene innovacidn tecnolégica. Son temas
colaterales pero importantes para la salud financiera del proyecto. Ambos deben
tener presente que, pese a que el contrato diga que "no esta basado en un precio de
servicios" (CONTRATO V9), Hacienda podria verlo distinto. Documentar el valor de los
créditos generados mediante tasaciones independientes (por ejemplo, usando indices
de referencia del mercado voluntario, como menciona el contrato (CONTRATO V9))
dard respaldo a las cifras usadas en declaraciones fiscales. En conclusién, no se
identifican impuestos extraordinarios aplicables mas alld de los habituales (IVA,
Sociedades, IRPF), pero la correcta configuracion de la operaciéon frente a Hacienda es
crucial. Incluir en el contrato un apartado que indique qué parte se hace cargo de qué
impuestos puede ahorrar disputas: por lo general, se estila pactar que “cada parte
asumird las obligaciones fiscales derivadas de sus respectivas prestaciones”, o bien que
el Promotor no asume los impuestos del propietario y viceversa. Esto deja claro que si,
por ejemplo, la Propiedad tuviera que pagar IRPF por el ingreso del 50% de créditos
vendidos, es su carga, no pudiendo reclamar al Promotor nada al respecto. Dicha
clausulita de estilo aporta certeza y evita reclamaciones futuras entre las partes por
asuntos tributarios.

5. Analisis integral por I.A. del punto 3 del documento "EJEMPLO:
PERMUTA VALDEPUERCAS. FACTURAS — BENEFICIOS FISCALES".
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Aspectos a considerar:

® Aspectos fiscales (IVA, IS, IRPF), analizando la correcta aplicacion normativa y
posibles ajustes para optimizar la carga fiscal.

e Implicaciones contractuales y contables, revisando si la estructura del contrato es
adecuada vy si refleja correctamente las obligaciones fiscales.

e Comparacion con otros modelos de tributacidn en créditos de carbono y posibles
estrategias alternativas.

e Correcciones y mejoras en el tratamiento fiscal y contable del ejemplo presentado.

1. Aspectos fiscales.

La operacidon planteada es una permuta de servicios entre la finca Valdepuercas (la
“Propiedad”) y Bosques Biodiversos (el “Promotor”), por la que cada parte realiza una
prestacion sujeta a IVA. Ambos intercambian servicios valorados en un importe
equivalente (1.017.960 €), por lo que cada parte debe repercutir IVA al 21% sobre su
prestacion, emitiendo la factura correspondiente (DOCUMENTO ORIGINAL) . En las
operaciones cuya contraprestacidon no es dineraria, la base imponible del IVA es el
valor en dinero que se habria acordado entre partes independientes (Tratamiento del

IVA en una permuta de bienes entre el ayuntamiento y una mercantil de compra-

venta de inmuebles - Derecho Local). Aqui se ha determinado tomando como

referencia el valor de mercado de los créditos de carbono: la Propiedad factura
55.525 toneladas de carbono fijado a 18,33 €/Tn (1.017.960 €) con IVA 21% (213.772
€) , y el Promotor factura la asignacién de 101.796 créditos de carbono a 10
€/créditos (1.017.960 €) con IVA 21% (213.772 €) (DOCUMENTO ORIGINAL). De este
modo, cada empresa repercute IVA por 213.772 € y soporta a su vez el mismo IVA en
la contraprestacion recibida, resultando una operacién neutral en IVA (el IVA
repercutido coincide con el soportado) (DOCUMENTO ORIGINAL).

Es importante sefalar que, tratdandose de créditos de carbono voluntarios, no aplica
la inversion del sujeto pasivo del IVA. La Ley del IVA espafiola (Ley 37/1992)
considera los derechos de emision como prestaciones de servicios (art. 11) y no
entregas de bienes (DOCUMENTO ORIGINAL) . Sin embargo, la inversidon del sujeto
pasivo (art. 84.Uno.22.d) LIVA) solo alcanza a los derechos regulados en el mercado
obligatorio (Derechos EU ETS y analogos del Protocolo de Kioto) (DOCUMENTO
ORIGINAL). En efecto, Espafia introdujo en 2010 (Ley 7/2010) la inversion del sujeto
pasivo en ventas B2B de derechos de emisidon regulados, de modo que en esas
operaciones el vendedor emite factura sin IVA y es el comprador quien se
autorepercute el impuesto (DOCUMENTO ORIGINAL). Esta medida, amparada por la
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Directiva 2010/23/UE (hoy art. 199a Directiva 2006/112/CE), se prorrogd
recientemente hasta 2026 (DOCUMENTO ORIGINAL) por las sucesivas directivas
europeas (DOCUMENTO ORIGINAL). No obstante, los créditos de carbono
voluntarios no estan incluidos en ese supuesto (el art. 84.1.22.d LIVA se limita a
derechos definidos en Ley 1/2005 y RD 1031/2007) (DOCUMENTO ORIGINAL). Por
tanto, la operacién de permuta descrita se trata como un servicio ordinario sujeto a
IVA al tipo general (21%), sin inversion del sujeto pasivo (DOCUMENTO ORIGINAL).
La Direccién General de Tributos ha confirmado este criterio en consultas
vinculantes: la transmisidon onerosa de derechos de absorcién de CO2 (por ejemplo,
generados al amparo del RD 163/2014, registro de huella de carbono) esta sujeta a
IVA al 21%, no estando exenta (DOCUMENTO ORIGINAL). En palabras de la DGT, se
configura como una cesion de derechos o “licencia” administrativa que habilita a
emitir CO2, equiparable a otras licencias onerosas (_diariolaley - Documento ).

En cuanto a las reglas de localizacion del IVA, se aplican las reglas generales de
prestacion de servicios entre empresarios. Dado que en el ejemplo ambas partes
estdn en Espaia, el IVA se devenga en territorio espafol (sujecidon plena al IVA
espafiol) y se repercute en factura (DOCUMENTO ORIGINAL). Si uno de los
destinatarios fuera un empresario residente en otro Estado de la UE, la operacidn se
localizaria en el pais del cliente (art. 44 Directiva 2006/112/CE, art. 69 Uno LIVA) y no
se repercutiria IVA espafiol, debiendo el cliente realizar la autorepercusién en su pais
(DOCUMENTO ORIGINAL). De igual modo, si el cliente de los créditos de carbono
fuera un empresario establecido fuera de la UE, el servicio se consideraria prestado
fuera de la UE (no sujeto a IVA espanol por regla de localizacion), aunque el prestador
espafiol podria deducir el IVA soportado al considerarse una operacién asimilable a
exportacion de servicios. En todo caso, en ventas B2C (a particulares en Espafia) de
créditos de carbono voluntarios, el proveedor debe repercutir IVA igualmente al 21%
— si bien estas operaciones con consumidores finales son residuales en la practica
(DOCUMENTO ORIGINAL).

Desde la perspectiva del Impuesto sobre Sociedades (IS), cada parte debe reconocer
en contabilidad la venta de su servicio y la adquisicion del servicio de la otra parte. La
permuta no exime de registrar ingresos y gastos: por el contrario, la normativa
contable y fiscal exige registrar la operacion por su esencia econédmica, reconociendo
ingresos por el valor de mercado de lo entregado y un gasto (o activo) por la
contraprestacién recibida. En este caso, tanto Valdepuercas, S.L. como Bosques
Biodiversos, S.L. registran ingresos de explotacion de 1.017.960 € cada una, y
simultdneamente reconocen un activo (créditos de carbono recibidos o servicio
recibido) por 1.017.960 € en sus balances. Asi, en la contabilidad de Valdepuercas,
S.L. se da de alta un activo intangible (101.796 créditos de carbono) valorado en
1.017.960 € contra un ingreso por prestacién de servicios de igual importe; vy
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reciprocamente, Bosques Biodiversos, S.L. activa un gasto o coste de servicio
(carbono fijado adquirido) por 1.017.960 € contra el ingreso por la asignacion de
créditos. El resultado inmediato de la permuta, antes de la venta a terceros, es
neutral para ambas compaiias en términos de beneficio contable: el Promotor
obtiene un ingreso por la cesidn de derechos a la Propiedad compensado por el gasto
de “compra” del carbono; la Propiedad reconoce un ingreso por la entrega del
carbono compensado por el valor del activo recibido (derechos). A efectos fiscales en
el IS, sin embargo, cada empresa debe incluir estos ingresos y gastos en su base
imponible, lo que puede tener implicaciones en el ejercicio en que se realiza la
permuta. En particular, el devengo del ingreso se produce en la fecha de prestaciéon
del servicio (fecha del informe de verificacién del carbono, en marzo de 2025)
(DOCUMENTO ORIGINAL), generando ingreso computable en ese periodo impositivo.
La consulta V2379-22 de la DGT sefiala que la propietaria de los terrenos que cede los
derechos de absorcién realiza una actividad empresarial y debe repercutir IVA en esa
fecha (_diariolaley - Documento ), lo que implica igualmente reconocer el ingreso en

IS en ese momento por el valor de los derechos obtenidos. Si la venta de los créditos
de carbono a un tercero ocurre en un ejercicio fiscal posterior, podria darse un
desfase temporal: la Propiedad habria declarado un ingreso (y beneficio) en 2025 por
la permuta, aunque la realizacion monetaria (venta a tercero) suceda después. No
existe un régimen especial de diferimiento en el IS para estas permutas, por lo que la
empresa tributa por ese ingreso en 2025, compensandolo eso si con el
correspondiente reconocimiento de un activo (existencias de derechos).
Posteriormente, al vender los créditos, reconocerad nuevos ingresos de venta y dara
de baja el activo (coste) proporcional. En el ejemplo numérico, la Propiedad vendié
en el mercado el 80% de sus derechos (81.436 créditos) por 1.628.720 €
(DOCUMENTO ORIGINAL) , dando de baja el 80% del valor de sus existencias (814.368
€) como coste de venta. El resultado fiscal para Valdepuercas, S.L. seria un beneficio
de 1.832.312 € antes de impuestos (DOCUMENTO ORIGINAL). Por su parte, Bosques
Biodiversos, S.L. obtendra ingresos por la venta de su 80% de créditos (1.628.720 €)
ademas de los ingresos de la permuta (1.017.960 €), contra los cuales tiene como
gastos deducibles el coste de adquisicion del carbono (1.017.960 €) y otros costes del
proyecto (p.ej. vuelos, consultoria, auditoria) (DOCUMENTO ORIGINAL). Su beneficio
imponible serd por tanto inferior al de la Propiedad (en el ejemplo, ~1,63 M€ mas
eventualmente la parte no vendida como stock) (DOCUMENTO ORIGINAL). Ambos
contribuyentes tributardn ese beneficio al tipo general del 25% en el IS (asumiendo
gue no aplican tipos reducidos por dimensién o incentivos). Es importante recalcar
gue no existe, por ahora, ninguna exencion ni tratamiento fiscal especifico en el IS
para la venta de créditos de carbono: se consideran ingresos empresariales
ordinarios. Unicamente se podran aplicar las deducciones o incentivos generales del
IS si se reunen los requisitos: por ejemplo, reserva de capitalizacion (art. 25 LIS) que
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permite reducir hasta un 10% de la base imponible si se retienen beneficios en
reservas (DOCUMENTO ORIGINAL), o la reserva de nivelacion para PYMEs (art. 105
LIS) que puede minorar temporalmente la base imponible hasta un 10% adicional.
Asimismo, si la empresa acomete inversiones medioambientales con los ingresos
obtenidos (por ejemplo, mejoras de absorcién de CO2, repoblaciones forestales),
podria optar a deducciones por inversiones ambientales (en la medida en que las
prevea la normativa vigente, ex art. 39.2 LIS, actualmente enfocadas a mejoras de
eficiencia energética, energias renovables, etc.). No obstante, dichas deducciones son
limitadas y deben verificarse caso por caso. En resumen, en IS las plusvalias
generadas por los créditos de carbono tributan al 25% como renta general, sin
perjuicio de las reducciones por reservas especiales u otras medidas genéricas de
ahorro fiscal.

Respecto al IRPF de los participantes, en el supuesto presentado ambos actores son
sociedades mercantiles (sujetos pasivos de IS). Si uno de los participantes fuera una
persona fisica (por ejemplo, un propietario individual de la finca), la cesién onerosa
de créditos de carbono también tendria la consideracion de rendimiento de
actividad econémica (no de mera ganancia patrimonial). Ello porque implica la
ordenacidn por cuenta propia de medios de produccién (el terreno forestal) con la
finalidad de generar un producto/servicio (crédito de carbono) (BOE-A-2006-20764
Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la

Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.). La DGT, al calificar estas operaciones

como prestacion de servicios sujeta a IVA, esta implicitamente reconociendo que el
titular actia como empresario o profesional en dicha transmisién (_diariolaley -
Documento ). Por tanto, en IRPF los ingresos por venta de créditos de carbono se
integrarian como rendimientos de actividades econdmicas (régimen de estimacién
directa), tributando en la base general del impuesto al tipo progresivo
correspondiente. A diferencia de las ganancias patrimoniales derivadas de la venta de
elementos patrimoniales, que van a la base del ahorro, aqui estariamos ante ingresos
equiparables a la explotacién de un recurso natural del contribuyente (similar a la
venta de madera, cosechas o aprovechamientos forestales), por lo que forman parte
de su resultado empresarial. Esto tiene dos implicaciones: (i) el contribuyente podria
deducir los gastos necesarios en que haya incurrido para generar esos ingresos (p.ej.
costes de auditoria, asesoria, mantenimiento extraordinario del bosque relacionado
con el proyecto, etc.), minorando el beneficio fiscal; y (ii) dichos rendimientos
podrian beneficiarse de la reduccion del 30% por irregularidad prevista en el art. 32.1
de la Ley de IRPF, si se califican como obtenidos de forma notoriamente irregular en
el tiempo (generados en mas de dos afos). En muchos casos, la generacion vy
verificacion de créditos de carbono supone un ciclo plurianual (por ejemplo, la
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biomasa que sustenta los créditos se acumuld durante varias anualidades antes de su
certificacidn). Si el propietario persona fisica no realiza este tipo de venta de forma
habitual (por ejemplo, solo cada 5-10 afios tras suficiente absorcién de CO2), podria
defender la aplicacién de la reduccion del 30% sobre el rendimiento neto, lo que
reduce significativamente la carga fiscal en IRPF (DOCUMENTO ORIGINAL). Esto se
asemeja al tratamiento que la ley da a los aprovechamientos forestales con ciclo de
produccién superior a 20 afios (que pueden promediarse, art. 32.2.a Ley IRPF). Cada
caso practico requeriria analizar si concurre esta irregularidad y la procedencia de la
reduccion. Por otro lado, el contribuyente persona fisica deberia darse de alta en el
censo de empresarios y en el IAE correspondiente, ya que la transmision de créditos
de carbono conlleva actividad empresarial a efectos fiscales (y sujecién a IVA).
Alternativamente, podria optar por vehicular la operacién a través de una sociedad
mercantil de su titularidad, beneficidandose asi del tipo fijo del 25% en IS en lugar de
tipos marginales altos en IRPF — aunque esto implica asumir los costes y formalidades
de la sociedad. En cualquier caso, si los créditos de carbono se generaron en una
finca rustica propiedad del contribuyente, no seria defendible tratarlos como una
mera ganancia patrimonial desvinculada de actividad econdmica, puesto que no se
estd enajenando un elemento patrimonial preexistente (la tierra no se vende, sigue
en su poder) sino explotando un fruto o crédito derivado de la misma. Por tanto, la
fiscalidad directa recaerd en la imposicién ordinaria (IS o IRPF empresarial). No
existen hoy por hoy beneficios fiscales especificos en IRPF para fomentar la venta de
créditos de carbono voluntarios — mas alla de las reducciones generales mencionadas
— ni exenciones como podrian tener algunas indemnizaciones ambientales. Si podria
mencionarse, a efectos comparativos, que si en lugar de una venta de créditos se
hubiera optado por esquemas alternativos (p.ej. donaciones a fundaciones
ambientales con las que se obtiene un certificado de compensacién), un
contribuyente persona fisica podria conseguir deducciones por donativos (hasta el
80% de los primeros 150€ y 35%-40% del resto, Ley 49/2002), pero en una permuta
mercantil directa esto no resulta aplicable.

2. Implicaciones contractuales y contables.

Es fundamental que el contrato entre la Propiedad y el Promotor refleje con claridad
la naturaleza de la permuta y las obligaciones de cada parte, para evitar inseguridad
juridica y contingencias fiscales. En el caso analizado, se trata de un contrato de
generacion y cesion de créditos de carbono donde la Propiedad aporta el carbono
almacenado en su masa forestal y el Promotor aporta sus servicios técnicos para
verificarlo, registrarlo y entregar créditos. Para asegurar un tratamiento fiscal
correcto, el contrato deberia incluir cldusulas que especifiquen: (i) la prestacion que
realiza cada parte (por ejemplo, “la Propiedad cede el carbono fijado necesario para
generar créditos, y el Promotor realiza las gestiones para obtener y asignar los
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créditos de carbono correspondientes”); (ii) la valoracion de dichas prestaciones a
precio de mercado en el momento en que se concreten (puede indicarse un precio de
referencia por tonelada de carbono o por crédito de carbono, o un método de cdlculo
—en el ejemplo se pacté implicitamente que el valor de 55.525 Tn de C seria igual al
de 101.796 créditos, aunque el precio exacto se determind tras la verificacion)
(DOCUMENTO ORIGINAL); (iii) el momento de cumplimiento de cada obligacién v,
por ende, de la exigibilidad de la facturacién e impuestos. Sobre este ultimo punto, el
contrato deberia dejar claro que la entrega del servicio de la Propiedad solo se
concreta y se entiende realizada en la fecha en que el auditor verifica el carbono y se
generan efectivamente los créditos (hasta entonces, la obligacidén esta pendiente de
determinacién de cuantia). De hecho, en el ejemplo se recalca que la factura se emite
a la fecha del informe de verificacion y no a la fecha del contrato, precisamente
porque hasta tener la cifra verificada de CO2 no se podia cuantificar la permuta
(DOCUMENTO ORIGINAL). Incluir esta prevision en el contrato (por ejemplo, una
condicién suspensiva o un término que aplace la exigibilidad de las prestaciones
hasta la verificacion) robustece el argumento fiscal de que el devengo del IVA y del
ingreso ocurre en 2025, no antes, evitando que Hacienda pretenda que habia un
anticipo sujeto a IVA en la firma del contrato. Asimismo, conviene pactar la forma de
compensacion de las facturas: en el contrato se puede establecer que ambas partes
acuerdan que el pago de sus respectivas contraprestaciones se realizara por
compensacion de deudas hasta el importe equivalente (de modo que solo se pagaria
en efectivo una eventual diferencia, si los valores no coincidieran) (DOCUMENTO
ORIGINAL). Esta clausula de compensacion es vdlida legalmente y evita movimientos
innecesarios de fondos, pero no elimina la obligaciéon de facturar por el total de la
contraprestacién. En materia de IVA, es aconsejable que el contrato incluya una
estipulacion de que ambas partes son sujetos pasivos de IVA y que entienden que la
operacion estd sujeta y no exenta, cada una asumiendo la emision de la factura
correspondiente  (DOCUMENTO ORIGINAL). De hecho, en la clausula fiscal
decimoctava del contrato se recogid expresamente la sujecion a IVA de estas
cesiones de créditos de carbono (DOCUMENTO ORIGINAL). Incluir referencias
normativas (Ley 37/1992, consultas de Tributos) en el contrato no es obligatorio,
pero refuerza la posicidn comin de las partes ante una posible inspeccion,
mostrando que actuaron de buena fe conforme al criterio conocido en ese momento.

Desde el punto de vista contable, la operacion debe registrarse conforme al Nuevo
Plan General Contable (PGC) vy, si aplica, a las NIIF. La permuta de servicios se
contabiliza como dos transacciones de venta independiente. Segun el PGC espanol
(normas de valoracién), cuando se intercambian bienes o servicios de naturaleza
distinta, cada parte debe reconocer su venta por el valor razonable de lo entregado,
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y reconocer la adquisicion del bien/servicio recibido por el mismo importe. En este
caso, Valdepuercas, S.L. contabilizard un ingreso por prestacion de servicios (grupo 70
del PGC) de 1.017.960 € en 2025, con su correspondiente IVA repercutido (213.772 €
al debe de clientes por IVA repercutido). Simultdneamente, reconocera en su activo
un almacén de créditos de carbono (podria clasificarse como existencias —
mercaderias— si se tienen para la venta, o como intangible si se quisiera equiparar a
créditos que la empresa puede usar; dado que la intencidn es venderlos, es correcto
tratarlos como existencias) por valor de 1.017.960 € (DOCUMENTO ORIGINAL). La
contrapartida de ese activo sera una cuenta de gasto (compras de existencias) o un
ajuste contra ingresos para reflejar que no hay beneficio neto en la permuta inicial.
En la practica, si Valdepuercas, S.L. registra el asiento de venta (Crédito a Ventas
1.017.960 + IVA) y el asiento de compra (Débito a Existencias 1.017.960 + IVA
soportado), en la cuenta de resultados se cancelan ingreso y gasto de igual cuantia,
dejando beneficio cero por la permuta. Bosques Biodiversos, S.L. haria el espejo
contable: un ingreso por ventas de servicios (la asignacion de créditos) de 1.017.960
€ (mas IVA repercutido) y un gasto por servicios recibidos (o una activacién de ese
costo como parte de los gastos del proyecto) de 1.017.960 € (mas IVA deducible).
Contablemente, pues, cada parte refleja la operacion en su cifra de negocios, lo que
aumenta su volumen de ingresos bruto, pero también reconoce el costo correlativo,
reflejando la realidad econdmica de un intercambio no monetario. Esto es
importante para cumplir el principio de imagen fiel: no conviene netear la operacion
sin mostrarla, ya que eso ocultaria que cada empresa realizé una actividad por ese
valor. Ademads, en términos de devengo, la contabilizacidon en 2025 asegura que tanto
el ingreso como el gasto (o activo) queden registrados en el ejercicio correcto,
conforme al principio de correlacion de ingresos y gastos. La Propiedad, tras la
permuta, mantiene en su balance un inventario de 101.796 créditos de carbono
valorado a coste (1.017.960 €). Cuando en el mismo ejercicio o en ejercicios
posteriores venda parte de esos créditos, deberd dar de baja la proporcién
equivalente del inventario contra un gasto (como coste de ventas), reconociendo a la
vez el ingreso de la venta. En el ejemplo, la venta del 80% de los créditos generd un
ingreso de 1.628.720 € y requirié dar de baja un coste de 814.368 €, quedando el
20% en existencias finales por 203.592 € (DOCUMENTO ORIGINAL). Este tratamiento
es andlogo al de cualquier permuta de bienes: se reconoce inicialmente el activo
recibido al valor de venta del entregado (con lo que no hay resultado), y luego las
ventas posteriores de ese activo generan resultado. Cabe verificar si la
contabilizacion efectuada se ajusta a las normas: por lo descrito, si lo hace. La Unica
salvedad es que, si la Propiedad llevase una contabilidad de costes forestales, podria
haber activado costes de crecimiento del bosque o mantenimiento como mayor valor
del “stock de carbono” implicito. No obstante, en general no existe en PGC una
cuenta especifica para “carbono en crecimiento”, salvo que se asimile a productos
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agricolas en curso; usualmente, el reconocimiento ocurre al vender/entregar el
servicio. En este sentido, la eleccion de registrar todo en 2025 al valor verificado es
correcta, dado que previamente la cantidad era incierta.

Otro aspecto contractual-contable importante es fijar el periodo de devengo del IVA
e implicaciones de posibles condiciones posteriores. En el contrato original se indica
gue el Promotor asignard los créditos “con la condicién de que se ejecute la
adicionalidad en el plazo de 2 afios” (DOCUMENTO ORIGINAL). Es decir, existe una
obligacién futura (plantar arboles adicionales, quizds) cuyo incumplimiento podria
afectar a los créditos. Si esa condicidon no se cumpliera y se invalidaran parte de los
créditos, las partes tendrian que resolver o ajustar la permuta. Contractualmente
deberia preverse qué sucede: por ejemplo, si no se logra la adicionalidad y decaen X
créditos, el Promotor podria tener que compensar a la Propiedad de otra forma, o
emitir facturas rectificativas (abonos) para anular la parte de la operacion.
Fiscalmente, si se produce esa situacién, procederia emitir facturas rectificativas de
IVA para disminuir la base imponible (art. 80 LIVA) en la parte no finalmente
realizada. Esto conllevaria recuperar IVA repercutido/soportado indebidamente y
ajustar ingresos en contabilidad (posiblemente como pérdida extraordinaria si ya se
habian reconocido beneficios). Por tanto, es recomendable incluir en el contrato
cldusulas de resolucién o ajuste por incumplimiento de condiciones, especificando
gue las partes se emiten factura rectificativa en su caso, y que el Promotor
reintegraria a la Propiedad (o viceversa) si corresponde. De esta forma, la
contabilidad futura podrd alinearse con el desenlace real de la operacion,
manteniendo el correcto devengo de impuestos segun lo efectivamente realizado.

3. Comparacion con otros modelos de tributacion.

El esquema descrito se alinea en gran medida con el tratamiento fiscal aplicado
internacionalmente a los créditos de carbono en mercados voluntarios, si bien
existen matices segun jurisdicciones. En la Unién Europea, la venta de créditos de
carbono compliance (mercado obligatorio, EU ETS) esta sujeta a IVA como servicio,
pero con la particularidad del reverse charge B2B para evitar fraude (como aplica
Espafia desde 2010) (DOCUMENTO ORIGINAL). Esta practica de inversién del sujeto
pasivo fue adoptada por muchos paises de la UE tras detectarse fraudes carrusel con
derechos de emision en 2009. En el mercado voluntario, al no estar regulado
explicitamente por la Directiva 2006/112/CE, los Estados miembros tienden a aplicar
las reglas generales de IVA a la venta de créditos de carbono voluntarios: es un
servicio no exento al tipo general, con lugar de prestacion determinado por las reglas
B2B/B2C ordinarias. Espafia, como vimos, sigue esta linea (DOCUMENTO ORIGINAL),
y paises vecinos como Francia, Italia, Alemania, etc., también consideran los créditos
de carbono voluntarios como servicios sujetos a IVA (salvo cuando el cliente estd
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fuera de su territorio de aplicacion, aplicando entonces la no sujecién por regla de
localizacion). Por ejemplo, en Francia los “crédits carbone” voluntarios se tratan
como servicios électroniques ou assimilés y siguen las normas B2B/B2C generales; en
Alemania igualmente se gravan con el MwSt estandar cuando se venden
internamente. Un elemento comun en la UE es que ningun pais (que sepamos) ha
declarado exenta la venta de créditos de carbono voluntarios — no encajan en las
exenciones de la Sexta Directiva, y los intentos de argumentar su asimilacién a
instrumentos financieros (exentos por art. 135 Dir. IVA) han sido rechazados, dado
qgue los créditos de carbono no son moneda ni valor mobiliario sino derechos sui
generis. El TIUE ha tenido ocasiéon de pronunciarse sobre estas operaciones en
materia de IVA, reforzando la aplicacion normal de las reglas de localizacion incluso
frente a fraudes: en el asunto Climate Corporation Emissions Trading (STJUE de 27-
10-2022, C-641/21) se confirmd que la venta de derechos de emisidn a un adquirente
implicado en un fraude no altera el lugar de tributacién (art. 44 Dir. IVA), debiendo
gravarse en el pais del adquirente profesional (Sentencia Supranacional N2 C-641/21,
TJUE, 27-10-2022 - Iberley) (Sentencia Supranacional N2 C-641/21, TIUE, 27-10-2022 -
Iberley). Es decir, incluso en contextos transfronterizos con riesgo de fraude, se

mantiene la sistematica general (salvo la herramienta especifica del reverse charge
donde procede). Esto pone de manifiesto la coherencia en la tributacidon de estos
derechos a nivel de la UE.

Fuera de la UE, los tratamientos varian mas. En jurisdicciones sin IVA, como Estados
Unidos, la cuestidn principal es de impuesto sobre la renta: las autoridades fiscales
estadounidenses no han emitido normativa especifica, pero la doctrina apunta a que
los ingresos por venta de créditos de carbono se tratan como ingresos ordinarios
(equivalente a rendimientos empresariales) salvo que el contribuyente pueda
calificarlos como parte de la venta de un activo de capital a largo plazo (How Much
Should | be Paid to Manage Forest Carbon?). Por ejemplo, un agricultor que genere

créditos de carbono por practicas de captura en su finca podria intentar tratarlos
como venta de un entitlement ligado a su propiedad; sin embargo, en la practica el
IRS tiende a gravarlos como ingresos de explotacién (ordinary income) (How Much
Should | be Paid to Manage Forest Carbon?), no elegibles para el trato de capital

gains (en EEUU, las ganancias de capital tienen tipo inferior). Esto es parecido a la
distincién IRPF que comentdbamos para Espaiia: en casi todos los sistemas fiscales, la
venta de créditos derivados de la actividad del contribuyente se considera ingreso
regular. Algunos paises en desarrollo han considerado incentivos fiscales para
fomentar proyectos de carbono. Por ejemplo, en México (que tiene IVA), se han
discutido propuestas para eximir de IVA la venta de reducciones certificadas de
emisidn o créditos voluntarios para impulsar ese mercado ([PDF] Mercado Voluntario

de Carbono en Meéxico), aunque hasta donde alcanza este andlisis, no se ha
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materializado una exencidn general y prevalecen las reglas de IVA normal. En Chile, el
Servicio de Impuestos Internos (SIl) en 2012 aclaré que los bonos de carbono
voluntarios no estaban afectos a IVA en tanto su emisién no provenia de una
actividad gravada local (era mas bien un reconocimiento internacional) (ART. 2°, N°1,
ART. 8°. (ORD. N° 2073, DE 09.08.2012) - Sll). Esto demuestra que en algunos paises
la calificacion puede variar: en ausencia de regulacién, podrian tratarlos como

intangibles no gravados o incluso como certificados medioambientales fuera del
objeto del IVA. No obstante, la tendencia global es a equipararlos a bienes/servicios
habituales para evitar lagunas.

En cuanto a otros modelos tributarios en el sector, merece atencion el tratamiento
contable de los derechos de emisién en entornos regulados, que influye en su
fiscalidad. En la UE hubo un intento de norma contable internacional (IFRIC 3) que
requeria valorar los derechos de emisién reconocidos y las obligaciones de entrega,
generando volatilidad en resultados, y que termind retirdndose. Actualmente, las
empresas sujetas al EU ETS siguen distintas aproximaciones contables (coste histdrico
vs. valor razonable), pero fiscalmente la Agencia Tributaria espafiola ha aceptado que
los ingresos por venta de derechos sobrantes se integren en la base imponible del IS
como ingreso del ejercicio de venta, y que las adquisiciones de derechos para
cumplimiento sean gasto deducible (o amortizables si se capitalizan hasta su uso). En
el caso de créditos voluntarios, no hay obligaciones de entrega, asi que son mas
simples: son inventario para vender (como en nuestro ejemplo) o, si alguna empresa
los compra para cancelarlos voluntariamente, seria un gasto (no tributario especial,
salvo que se considere marketing o RSC deducible con ciertos limites).

Una estrategia fiscal utilizada en el sector voluntario es aprovechar la estructura
internacional de los registros de carbono. Muchos créditos voluntarios se emiten en
registros extranjeros (por ejemplo, Verra o Gold Standard). Si una empresa espafiola
adquiere créditos en dichos registros directamente de un proyecto extranjero, a
menudo la operacidon no toca IVA espafiol (importacidon de servicios exenta de IVA
local por la regla B2B) y puede no generar impuesto alguno en origen si el pais de
origen no grava exportaciones de servicios. Esto supone que, para el comprador, el
coste es neto sin IVA (pero debe autorepercutirse si es empresa UE). Sin embargo, en
nuestro caso el proyecto es en Espafia y entre espafioles, por lo que no hay tal
optimizacién posible en IVA. Algunas compaiias del sector han explorado la
posibilidad de estructurar sus proyectos via entidades en el extranjero para reducir la
carga fiscal indirecta: por ejemplo, constituir la sociedad propietaria del bosque en
jurisdicciones con acuerdos fiscales favorables o fuera del territorio de IVA. Aunque
esto puede ahorrar IVA en la transaccién inicial (si, por decir algo, la Propiedad no
estuviera establecida en Espafia y su servicio se considerase exportado), suele
implicar otros inconvenientes (p.ej. la necesidad de repercutir un use tax equivalente
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en el pais del cliente, o problemas de establecimiento permanente). En la
comparacion internacional destaca también el uso de instrumentos financieros: en
mercados avanzados, los créditos de carbono pueden integrarse en derivados o en
esquemas de cap-and-trade. En esos casos, podria cambiar la tributacion; por
ejemplo, en el mercado obligatorio la negociacidn de futuros de derechos de emision
podria estar exenta de IVA por considerarse servicio financiero (similar a futuros
sobre commodities), aunque la entrega final de los derechos subyacentes si tributa.
En el voluntario, aun no es comun la financierazacion al punto de futuros
estandarizados, pero existen plataformas que tokenizan créditos en blockchain. Si
esos tokens se consideraran “moneda virtual”
como medios de pago (exentos de IVA, analogo a Bitcoin segun el TJUE). Sin
embargo, las autoridades fiscales probablemente seguirdn viendo la realidad

podria haber intentos de tratarlos

subyacente (el crédito de carbono) como servicio medioambiental, sin dejarse nublar
por la forma tokenizada.

Finalmente, mencionar que algunos paises promueven incentivos fiscales por via de
créditos fiscales (tax credits) internos por reduccién de emisiones en lugar de
ingresos por venta. Por ejemplo, en EE.UU. existe el Carbon Capture Tax Credit (45Q)
para proyectos de captura geolégica de carbono, que otorga un crédito fiscal directo
por tonelada almacenada en lugar de generar un crédito comercializable. Espafia y la
UE, por ahora, no disponen de un mecanismo similar en el voluntario — mas bien
utilizan subvenciones o ayudas del Green Deal. Por tanto, en nuestro modelo espafiol
los participantes no reciben créditos fiscales por absorber CO2, sino que monetizan el
hecho via mercado voluntario y tributan por esa monetizacién.

4. Correcciones y mejoras.

A la luz del andlisis, es posible proponer ajustes y recomendaciones para optimizar la
carga fiscal y reducir riesgos:

e Facturacion: En la operacion descrita, la facturacion se ha realizado
correctamente, pero conviene asegurarse de cumplir con todos los requisitos
formales. Por ejemplo, cada factura debe describir claramente el concepto
(“Cesién de X toneladas de carbono fijado...” / “Asignacion de Y derechos de
carbono...” (DOCUMENTO ORIGINAL)), consignar la base imponible, el 21% de IVA
repercutido y mencionar, si aplica, la referencia al contrato de compensacion. Una
mejora practica seria incluir en la propia factura una nota del tipo “Operacién de
permuta compensada con factura n2... de fecha...” (DOCUMENTO ORIGINAL) para
dejar rastro claro de la vinculacién entre ambas facturas. Esto facilita eventuales
comprobaciones de Hacienda, mostrando que no hay pago efectivo porque se
compensé. Asimismo, verificar que las facturas se emiten en plazo: al ser
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prestaciones de servicios, el IVA se devenga cuando se prestan o, si anterior,
cuando se cobra anticipadamente (art. 75 LIVA). Aqui la prestacion culminé con el
informe de marzo 2025, asi que las facturas debian emitirse antes de final de abril
2025 (regla general de emisién dentro del mes siguiente al devengo). Cumplir este
plazo evita sanciones formales. Otra recomendacion fiscal es estudiar la
posibilidad de autofacturacion o factura cruzada. Dado que las partes acordaron
exactamente el mismo importe, podrian haber emitido un Unico documento que
sirviera de factura para ambas entregas, cada cual con su base e IVA, firmada por
ambas partes (es poco usual pero en permutas entre empresas podria plantearse).
No obstante, legalmente cada sujeto pasivo deberia expedir su propia factura, por
lo que es mas seguro mantener dos documentos separados como se ha hecho.

Estructura contractual: Podria evaluarse una estructuracion alternativa de la
relacion Propiedad-Promotor para mejorar la eficiencia fiscal. Por ejemplo, en
lugar de plantearlo como una permuta simultdnea de servicios, cabria haber
constituido una sociedad conjunta o una comunidad de bienes que recibiera el
carbono y generara los créditos, repartiéndolos luego entre Propiedad y Promotor
como socios. En tal caso, la aportacion de carbono al ente comun y la aportacién
de know-how del promotor podrian intentarse calificar como aportaciones no
sujetas a IVA (si se aporta a una sociedad a cambio de participaciones, no es
operacion sujeta a IVA sino sujeta a AJD exenta, aunque eso implica otra
estructura juridica). Sin embargo, este enfoque conlleva complejidad societaria y
posiblemente mds costes que ahorro, por lo que la permuta directa parece en
principio adecuada. Otra mejora contractual seria fijar con mas precision el precio
de mercado de la permuta. En el ejemplo, se dejé “lo que resulte razonable” y
finalmente se usé 10 €/crédito y 18,33 €/Tn C. Si en la realidad hubiera
discrepancias de valoracion (por ejemplo, ¢y si el crédito voluntario cotiza a 8 €/t
en esa fecha, o a 15 €?), las partes podrian tener que ajustar dinero. Para evitar
litigios, es util pactar una férmula objetiva (p.ej. “se tomard el precio medio
ponderado de créditos voluntarios certificados similar calidad en el mes de la
verificacidn, seglin informe de mercado X, con un minimo de... y un maximo
de...”). Esto no solo da seguridad juridica entre las partes sino que justifica ante
Hacienda que el valor usado es de mercado. Recordemos que en operaciones
entre partes vinculadas o en permutas, la Administracidon puede comprobar que la
valoracion corresponde a mercado (art. 79 LIVA y art. 18 LIS en operaciones
vinculadas). Si ambas son independientes no vinculadas, bastaria con que puedan
apoyar el valor con referencias objetivas para evitar sospechas de infravaloracién
(lo cual podria implicar ajuste de bases e imposicion de sanciones).
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e Optimizacidn fiscal: Desde el punto de vista de IVA, |la operacién ya resulta neutra,

por lo que no hay mucho que optimizar salvo asegurar la deduccién inmediata del
IVA soportado. Eso si, se debe vigilar el modelo 390 y 347: al ser facturas cruzadas
del mismo importe, pueden cuadrar a cero, pero igualmente deben declararse.
Cada empresa declarara su IVA repercutido de ~213.772 € y su IVA soportado
igual, pudiendo pedir su compensaciéon en el periodo o devolucién si resultara
saldo a favor. Si alguna de las empresas tuviese prorrata de IVA (no parece el
caso, pero si por ejemplo la Propiedad realizase actividades exentas), le
convendria analizar el impacto de sumar esta operacién. En tal caso, quizd
interesaria que la permuta se estructurase de forma diferente (pero eso escapa a
este caso, asumimos prorrata 100%). En IS/IRPF, para optimizar, las empresas o
individuos pueden tomar varias acciones: (i) Planificacidon del periodo de venta: si
la Propiedad prevé vender los créditos, podria elegir el momento mas conveniente
fiscalmente. Por ejemplo, si la verificacion se obtuvo en marzo 2025 pero el precio
de carbono va al alza, podria esperar a 2026 para vender. Esto diferiria la
tributacion de la segunda parte del beneficio al ejercicio 2026, a costa de tributar
en 2025 por la parte de la permuta (1,017 M€). Conviene calcular el impacto de
caja: ¢puede la Propiedad asumir pagar impuesto en 2025 sobre un beneficio
(tedrico) de ~1 millédn sin haberlo monetizado totalmente? Si no, tal vez es
preferible vender suficiente créditos en 2025 para generar tesoreria para el
impuesto. La gestion del timing de ventas es pues importante para la liquidez,
aungue todas las ganancias se van a gravar tarde o temprano. (ii) Aplicaciéon de
incentivos fiscales generales: asegurar que Valdepuercas, S.L. dote la reserva de
capitalizacion si tiene derecho, para rebajar un 10% su base imponible de 2025
(necesitard mantener esos fondos en patrimonio neto 5 afios); y si es PYME,
considerar dotar reserva de nivelacion, diferiendo hasta otro 10%. Entre ambas,
podria reducir la factura del IS en hasta ~5-7 puntos porcentuales efectivos. (iii)
Deducciones por I+D o economia verde: revisar si alguna de las actividades
realizadas por el Promotor califica como 1+D o innovacién tecnoldgica (por
ejemplo, si han desarrollado una metodologia novedosa de medicidn de carbono,
o una plataforma tecnoldgica). Si asi fuera, podrian obtener deducciones fiscales
gue compensen el IS. También, si invierten parte de los beneficios en nuevos
proyectos de absorcién de carbono, podrian acogerse a deducciones regionales o
europeas (algunas CCAA en Espafia ofrecen deducciones por inversiones
ecolégicas). (iv) Reinversion de beneficios: en IRPF, si un particular obtuviera una
ganancia patrimonial (hipotética) por venta de créditos, no hay exencién por
reinversion salvo que fuera la venta de un elemento patrimonial afecto vy
reinvirtiese en otro elemento afecto productivo (esto existe en el IS — diferimiento
por reinversion de beneficios extraordinarios art. 21 RD 634/2015 RIS — pero aplica
a transmisiones de inmovilizado, aqui discutible pues los créditos serian
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existencias). No obstante, un individuo podria argumentar que los créditos de
carbono son bienes incorporales del inmovilizado intangible generados en su
patrimonio, y si su transmisién se considerase ganancia patrimonial, podria
intentar la exenciéon por reinversién en activos andlogos (por analogia con la
vivienda habitual, aunque no existe figura especifica). Esta via es tenue, y
seguramente la Administracién lo rechazaria al ser claramente rendimiento de
actividad. Por tanto, mejor ceiiirse a la reduccion del 30% por irregularidad en
IRPF si procede, que si esta contemplada.

Riesgos fiscales identificados y mitigacion: Un riesgo latente era la calificaciéon
erronea de la operacion. Si las partes no hubieran documentado bien la permuta,
Hacienda podria haber interpretado, por ejemplo, que la Propiedad estaba
percibiendo realmente una subvenciéon o indemnizaciéon en lugar de prestar un
servicio, intentando gravarla de otra forma. Afortunadamente, con el contrato que
detalla la permuta y las facturas cruzadas, queda claro que son prestaciones
reciprocas onerosas, disipando ese riesgo. Otro riesgo es el de fijacidn de valores
fuera de mercado: si se hubiera asignado arbitrariamente un valor muy bajo a las
toneladas de carbono cedidas vy, por tanto, a los créditos asignados, las partes
podrian haber tratado de minimizar el IVA e incluso la tributacién en IS (ya que
menos ingreso para uno y menos gasto para otro). Esto seria peligroso, pues al ser
partes independientes pero con un contrato comun, la AEAT podria recalificar por
el valor real. En nuestro analisis, se escogié un valor razonable (10 €/crédito)
acorde a estimaciones de mercado. La recomendacidn es siempre usar valores de
mercado respaldables (por informes externos si es posible) para evitar
liguidaciones complementarias. También existe riesgo de criterios fiscales
cambiantes: el mercado voluntario de carbono esta en evolucion y la normativa
podria actualizarse. Por ejemplo, si en el futuro la UE decidiera incluir créditos
voluntarios en un marco regulado o estandarizar su tratamiento fiscal
(imaginemos que Espaia en 2026 optara por aplicar inversiéon de sujeto pasivo
también a ciertos créditos voluntarios certificados por el Ministerio), operaciones
como esta podrian verse afectadas. Actualmente, con la informacién vigente, la
actuacion es correcta, pero conviene mantenerse al dia de consultas vinculantes o
reformas legales.

Por el lado contable, un riesgo es el reconocimiento prematuro de ingresos. Si,
por error, la Propiedad hubiera contabilizado ingresos antes de la verificacidon (por
ejemplo, al firmar el contrato en 2024, pensando que ya tenia derecho a la mitad
de créditos), habria incumplido el criterio de devengo, ya que no habia
certidumbre de la cantidad. Por suerte, se esperd al hito de verificaciéon para
reconocerlos (DOCUMENTO ORIGINAL). La empresa debe continuar aplicando ese
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principio: futuros créditos adicionales (por crecimiento posterior del bosque, etc.)
solo se reconocerdn cuando estén verificados y entregados contractualmente.
Otro posible riesgo contable es la valoracion del stock final de créditos: al cierre
del ejercicio 2025, la Propiedad tiene 20% de sus créditos en inventario valorados
a coste (aprox. 203.592 €). Si el valor de mercado de esos créditos hubiera caido
por debajo del coste (imaginemos que en 2026 colapsa el precio del carbono
voluntario), deberia contabilizar una correccion valorativa por deterioro de
existencias, deducible en IS (art. 13.2 LIS permite deterioros de existencias).
Inversamente, si el valor sube, contabilidad no lo reflejard hasta la venta (no se
revaloriza inventario por prudencia). Esto no es tanto un riesgo como algo a
monitorear para decidir cudndo vender.

Finalmente, desde la perspectiva de auditoria fiscal, sugerimos documentar un
dosier justificativo de toda la operativa: contrato, informes de verificacién de
Applus®, copias de registros de la plataforma de carbono (donde constan los
codigos de los derechos VA asignados) (DOCUMENTO ORIGINAL), consultas DGT
relevantes (por ejemplo, incorporar copia de la V2379-22 y V0523-16
mencionadas) y calculos internos de los valores. Esto serd util en caso de
inspeccidén para demostrar tanto la sustancia de la permuta como el correcto
tratamiento fiscal aplicado conforme a normativa vigente en Espaia (Ley IVA
37/1992, Ley IS 27/2014, Ley IRPF 35/2006) (DOCUMENTO ORIGINAL), normativa
comunitaria (Directiva 2006/112/CE de IVA, Directiva 2003/87/CE de comercio de
emisiones) (DOCUMENTO ORIGINAL), y doctrina administrativa (Consultas DGT
V1576-06, V0523-16, V2379-22, entre otras). Con estas medidas de prevencién y
optimizacidn, las partes lograran minimizar la carga fiscal dentro del marco legal, a
la vez que se reducen los riesgos de contingencias o ajustes futuros por parte de la
Administracion.

Referencias normativas y doctrinales: Ley 37/1992, arts. 11, 69, 75, 79, 84
(DOCUMENTO ORIGINAL); Ley 27/2014 (LIS), arts. 10, 11, 15, 25 (DOCUMENTO
ORIGINAL); Ley 35/2006 (IRPF), arts. 27, 32, 33 (BOE-A-2006-20764 Ley 35/2006,
de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de

modificacidn parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes vy sobre el Patrimonio.); Directiva 2006/112/CE arts. 44,
135, 199a; Directiva 2003/87/CE; RD 163/2014 (Registro de huella de carbono);
Consultas DGT V1576-06 (2006), V0523-16 (2016), V2379-22 (2022) ( diariolaley -
Documento ) (DOCUMENTO ORIGINAL); Sentencia TJUE C-641/21 (“Climate
Corporation Emissions Trading”, 27-10-2022) (Sentencia Supranacional N2 C-
641/21, TIUE, 27-10-2022 - Iberley); entre otras. Estas fuentes confirman la
sujecion a IVA de los créditos de carbono voluntarios al 21% (_diariolaley -

Documento ), la no aplicaciéon del mecanismo de inversién del sujeto pasivo salvo
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en el mercado regulado (DOCUMENTO ORIGINAL), la consideraciéon de estas
transmisiones como servicios a efectos de IVA e ingresos de explotacion a efectos
de IS/IRPF, asi como los criterios de localizacidon internacional (DOCUMENTO
ORIGINAL). Con base en ellas se ha fundamentado el analisis anterior.

CONCLUSION

En definitiva, la permuta propuesta en el documento es perfectamente posible y
valida segun la normativa vigente en Espafia, aunque es fundamental observar
ciertos requisitos técnicos y formales para asegurar su completa correccién fiscal y
contable.

< JUSTIFICACION Y ASPECTOS CLAVE SEGUN LA NORMATIVA APLICABLE.

1. Desde el punto de vista fiscal (IVA).

e La permuta de servicios (carbono fijado en el bosque por créditos de carbono
generados) esta contemplada en la Ley del IVA (Ley 37/1992, art. 11) como
prestacion de servicios.

e Estos servicios estdn sujetos a IVA al tipo general (21%) sin posibilidad de aplicar la
inversién del sujeto pasivo, ya que esta inversidn es exclusiva del mercado
obligatorio (Ley 37/1992, art. 84.Uno.22.d), regulado por la Ley 1/2005 y el RD
1031/2007). Los créditos de carbono voluntarios no entran en dicho supuesto
segun la doctrina administrativa reciente (Consultas DGT V2379-22 y V1339-24).

e Al ser una operacién permutativa con contraprestacidn no dineraria, ambas partes
deben emitir factura por el valor razonable (de mercado) de las prestaciones
intercambiadas. En el ejemplo del documento, esto esta correctamente planteado
y valorado en 1.017.960 € mas IVA 213.772 €, resultando una operacidn neutra en
IVA.

Conclusién sobre IVA:‘
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La estructura propuesta estd alineada con la Ley 37/1992 y la doctrina
administrativa. Solo se debe asegurar la emisidn correcta y puntual de facturas
detalladas.

2. Desde la perspectiva del Impuesto sobre Sociedades (IS).

La operacion de permuta genera una obligacion de reconocimiento simultaneo de
un ingreso y un gasto por el mismo importe, resultando inicialmente neutro
contablemente.

Se refleja correctamente como ingreso ordinario la cesién del carbono por parte
de la Propiedad vy, reciprocamente, la asignacion de créditos de carbono por parte
del Promotor.

Posteriormente, cuando se vendan los créditos generados, se reconocerdn
ingresos adicionales y costes correspondientes (existencias).

Es valida la contabilizacién presentada en el documento siempre que quede claro
en la contabilidad que ambas operaciones son simultaneas, estan compensadas, y
se ajustan al valor razonable de mercado segun exige la normativa contable (PGCy
NIC/NIIF).

|Conc|usi6n sobre IS:\

La permuta propuesta es plenamente valida y no presenta riesgos significativos si
se realiza adecuadamente en términos contables y se respeta la correspondencia
temporal del devengo.

3. Desde la perspectiva del IRPF (para personas fisicas, si aplicara).

Aunque el ejemplo concreto implica sociedades, si la operacidn implicara personas
fisicas propietarias, la DGT y la ley del IRPF (Ley 35/2006, arts. 27 y 32) indican que
estos ingresos serian considerados rendimiento de actividad econdmica,
plenamente sujetos y sin tratamiento privilegiado especial, salvo una posible
reduccion del 30% por irregularidad si cumplen los requisitos.

‘Conclusién sobre IRPF:\

Es posible la permuta también para personas fisicas, si bien requiere un

49



BIO DIVERSE FORESTS
CREATED BY NATURE

tratamiento fiscal acorde como actividad econdmica habitual o excepcional segun
la regularidad con la que la realicen.

4. Desde el punto de vista contractual y mercantil.

La permuta de servicios es una figura perfectamente valida en derecho civil y
mercantil (art. 1538 Cédigo Civil).

La clave es incluir en el contrato clausulas que aclaren que la cuantificacién
definitiva del servicio estd condicionada a la verificacion de carbono (hecho
futuro), tal como esta indicado en el documento. Esto sustenta el momento del
devengo de impuestos y previene disputas.

‘Conclusién contractual:

La estructura propuesta en el documento es juridicamente correcta y viable
mercantilmente.

<* RECOMENDACIONES TECNICAS ADICIONALES PARA GARANTIZAR LA PLENA
VALIDEZ LEGAL Y FISCAL.

Reflejar con claridad en el contrato:

La descripcién precisa de las prestaciones reciprocas (carbono vs. generacién de
créditos).

La referencia al método de valoracién y a las condiciones suspensivas o términos
para el devengo de las obligaciones.

Clausulas explicitas de compensacion reciproca en facturas.

e Documentacion y justificacion del valor de mercado:
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Mantener respaldo documental objetivo del valor de mercado utilizado en la
permuta (informes externos, referencia a mercados publicos, etc.) para defender
frente a posibles revisiones por la AEAT.

Emisidn y registro formal adecuado de las facturas:

Ambas partes deben emitir facturas completas indicando claramente la operacién
y referencia mutua.

Declarar adecuadamente estas operaciones en los modelos tributarios
correspondientes (303 IVA, 390 resumen anual, 347 operaciones superiores a
3.005,06 €).

< RIESGOS MITIGADOS MEDIANTE ESTA ESTRUCTURACION.

Fiscalidad clara: La operacién no presenta ambigliedad tributaria si se siguen
estrictamente estas pautas.

Ausencia de controversias fiscales: Al basarse en consultas vinculantes recientes y
normativa clara, se reduce el riesgo de ajustes o sanciones.

Legalidad contractual reforzada: Incluir cldusulas especificas protege ante
posibles disputas de valoracidn o interpretacién futura.

< CONCLUSION FINAL.

La permuta propuesta en el documento no solo es posible, sino que resulta
plenamente ajustada a derecho siempre que se realice respetando estrictamente
los requisitos anteriormente mencionados.

Siguiendo estas recomendaciones técnicas, fiscales y juridicas, la operacién serd
segura, transparente y optimizada fiscalmente conforme a la legislacion espafiola
y europea actual.

Fdo. Miguel Angel Gallardo Macias
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