














































15 
LOS FACTORES DEL DESARROLLO 

RECAPITULACIÓN DE LA TEORÍA DE LA INVERSIÓN 

A fin de situar en adecuada perspectiva los factores que deter­
minan el desarrollo económico de la economía capitalista, es menes­
ter repetir una breve exposición de nuestra teoría básica de la in­
versión. Según ésta, son tres los factores que (con el debido período 
de tiempo) determinan la inversión por unidad de tiempo en capi­
tal fijo: 1) el ahorro bruto "interno" actual de las empresas; 2) la 
tasa de crecimiento de las ganancias, y 3) la tasa de aumento del 
volumen de equipo de capital. Los primeros dos elementos son 
positivos y el tercero negativo. Se supone que la inversión en exis­
tencias es determinada por la tasa de incremento de la producción. 

Detengámonos de nuevo a considerar el caso de una economía 
estática. Imaginemos que cuando el ahorro bruto total es igual a la 
depreciación, aquél corresponde por completo a las empresas, y 
hagamos abstracción de factores "externos" tales como las imiova­
ciones. (Sigamos también con el supuesto de que el comercio exte­
rior y el presupuesto están ambos en equilibrio.) Es evidente que 
la economía puede mantener.se en estado estático y que las pertur­
baciones sólo provocarán fluctuaciones cíclicas. En efecto, si la 
inversión bruta en capital fijo está tan sólo al nivel necesario para 
cubrir la depreciación, generará ahorro bruto total por igual canti­
dad, y como este ahorro corresponderá totalmente a las empresas, 
tenderá a reinvertirse. Además, el volumen de equipo de capital 
se mantendrá a un nivel constante; las ganancias y la producción 
no variarán, porque las determina el nivel de inversión; y como la 

roducción es estable, no habrá variación de las existencias. Míen-
tras se cumplan las anteriores condiciones el sistema será estático, 
salvo las fluctuaciones cíclicas alrededor del nivel en que la inver­
sión es igual a la depreciación. 

Sin embargo, la situación cambia si abandonamos algunos de 
los supuestos. Sostendremos que las innovaciones tienden a aumen­
tar el nivel a largo plazo de la inversión y por tanto a favorecer una 
tendencia a largo plazo al alza. Por otra parte, la existencia de 
ahorro corriente que no sea de las empresas, que llamaremos "ahorro 
de los rentistas", tiende a deprimir la inversión y, por lo tanto, a 
perjudicar el desarrollo a largo plazo. 
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LAS INNOVACIONES 

Los inventos que surjan durante deterruinado período hacen que 
sean más atractivos ciertos nuevos proyectos de inversión. La in­
fluencia de este factor es análoga a la de un aumento de las ganan­
cias totales, que en el curso de un periodo determinado proporciona 
a los proyectos de inversión mayor iiJ.terés que al comienzo del pe­
ríodo. Cada nuevo invento, como cada aumento de las ganancias, 
origina nuevas y adicionales decisiones de invertir. Por lo que hace 
a su efecto sobre la inversión, una corriente continua de inventos 
es comparable con una tasa firme de aumento de las utilidades. Te­
nemos, pues, que semejante corriente hace que sea mayor el nivel 
de la inversión por unidad de tiempo de lo que sería en otras condi­
ciones. Éste es el efecto inmediato que los nuevos inventos ejercen 
sobre la inversión. Las innovaciones representadas por el ajuste pau­
latino del equipo al estado actual de la tecnología se supone que 
son parte integrante de la inversión '"ordinaria" que es determinada 
por los factores "normales" citados antes. 

Es evidente, pues, que una corriente continua de inventos in­
crementa- la inversión por arriba del nivel que resulta de los deter­
minantes básicos. Los inventos transforman un sistema estático en 
uno con impulso ascendente. Debe añadirse que el efecto de las 
innovaciones sobre el nivel de la inversión puede suponerse mayor, 
ceteris paribus, cuanto más grande sea el volumen de equipo de 
capital. De acuerdo con esto, en nuestro modelo de la tendencia 
supusimos que este efecto es proporcional al acervo de capital e véase 
la p. 152). Si la intensidad de las innovaciones se debilita, se refleja 
en un descenso de este efecto en relación con el acervo de capital. 
Como se ha indicado antes, provocará que se retarde el proceso de 
desarrollo a largo plazo. 

Hemos identificado las innovaciones con la evolución de la tec­
nología. Pero la definición de innovaciones puede ampliarse fácil­
mente oara incluir fenómenos afines, tales como la introducción 

e nuevos productos que para su fabricación requieran nuevo equi­
po, la penetración de nuevas fuentes de materias primas que hagan 
necesario efectuar nueva inversión en equipo de producción y de 
transporte, etc. El razonamiento anterior se aplica por igual a es­
tos casos. 

El menor ritmo de crecimiento de las economías capitalistas en 
las etapas posteriores de su desarrollo obedece probablemente, al 
menos en parte, al descenso de la intensidad de las innovaciones. 
Pueden apuntarse tres causas generales de tal tendencia. La más 
obvia es la menor importancia que va adquiriendo la apertura de 







162 DESARROLLO ECONóMICO A LARGO PLAZO 

nuevas fuentes de materias primas, etc. Otra es el estorbo a la apli­
cación de nuevos inventos que resulta del carácter crecientemente 
monopólico del capitalismo. Por último, las industrias ensamblado­
ras, tales como las de automóviles, aparatos de radiodifusión y otros 
bienes duraderos de consumo en masa, están adquiriendo mayor im­
portancia, y en ellas el progreso tecnológico se concentra en gran 
parte en la "organización científica" del proceso de ensamble, lo 
cual no requiere una inversión cuantiosa. 

EL AHORRO DE LOS RENTISTAS 

forma que 
ducción. 
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::ambién contribuya al uso efectivo del potencial de pro-

. Para responde; a este problema consideremos un sistema está­
neo r ~:perpongamosl~ una población en aumento. Puesto que 
al pnnCIJ>lO la producciÓn permanece invariable, a la laroa aumen­
tará la desocupación. Ésta ejerce presión sobre los salarlos nomi­
nales, que en consecuencia tienden a bajar. Nos hallamos pues 
ante el pro?lema de si un descenso a largo plazo de los ~alario~ 
presenta estimulas al desarrollo del sistema capitalista. · 

Debe ad~ertirse en primer lugar que un descenso a largo plazo 
de los salanos -que se asocia al debilitamiento de los sindicatos 

Supongamos que cuando el ahorro bruto total es igual a la de- obreros- tenderá, según nuestro análisis en el capítulo 1 (p. 19) a 
preciación, existe otro ahorro ajeno a éste, al que llamaremos "aho- el~ar el grado de monopolio y, por tanto, a provocar un despla;a-
rro de los rentistas". En tal caso, el ahorro "interno" de las empresas ~ento de los salarios a las ganancias. Lejos de estimular el creci-
(igual a la depreciación menos el ahorro de los rentistas) es inferior mient~ de la producción a largo plazo, este fenómeno, como ya he-
al nivel de la depreciación, lo que tiende a deprimir la inversión mas ~sto (p. 63), tenderá a afectarlo adversamente. 
también por abajo de ese nivel. Se introduce así al sistema una Sm embargo, existe una vía por la que el descenso de los sala-
tendencia negativa en forma parecida a como las innovaciones ori- ríos nominales podría, al menos en teoría, estimular la tendencia 
ginan una tendencia a largo plazo al alza. Conforme a nuestro ¡ al alza a largo plazo de la economía capitalista. La disminución a 
razonamiento del capítulo 14, el ahorro de los rentistas tenderá a larg~ plazo . de los salarios nominales da lugar a una baja de los 
generar una tendencia negativa uniforme si su valor real es una precios, Y SI ~a producción es estable, a un descenso también del 
proporción constante del valor real del acervo de capital. Si el aho- valo~ monetano de l?s tran_sacciones. Si los bancos no reducen pro-
rro de los rentistas va en aumento en relación con el capital, la ten- po:cwnalmente la CirculaciÓn monetaria, se origina a su vez una 
dencia negativa se acentuará. baJa a largo plazo de la tasa_ de interés a corto plazo y, a continuación, 

De lo anterior se desprende que si el efecto de las innovaciones un, desce~so de la tasa de mterés a largo plazo. Semejante descenso 
se combina con el del ahorro de los rentistas, será su efecto neto el sena eqmvalente, por sus efectos sobre la inversión, a un aumento 
que determine el desarrollo a largo plazo. La tendencia sólo será a la~g~ plazo de las g~nancias, y ocasionaría en consecuencia un 
positiva si las innovaciones ejercen mayor influencia que el ahorro moVI~ento de tende~cia ascendente. Pero el aumento de la pro-
de los rentistas. Es evidente también que la tendencia se retardará ducci?n qu~ se logra_na_ en tal eventualidad no puede ser suficiente 
si disminuye la intensidad de las innovaciones o si se eleva el ahorro para Impedu el crecimiento a largo plazo de la desocupación, pues 

. . . 
1 

entonces la causa misma de la tendencia desa a ' 
de los rentistas en relaciÓn con el acervo de caplta . P recena. N~ obstante, es sumamente dudoso que el mecanismo descrito 

s~a eficaz para obtener aumento alguno de la producción. En rea-
EL CRECIMIENTO DEMOGRÁFICO hdad, la_ con~6n entte el descenso de las transacciOnes y el de 1 

tasa de mteres a _corto plazo _es a la larga muy incierta. Si persiste 
Se supone con frecuencia que el crecimiento demográfico cons· 

tituye un estímulo importante al desarrollo económico. Es verdad 
que si la población es estacionaria, la producción sólo puede aumen· 
tar en virtud de un incremento de la productividad del trabajo o 
recurriendo al ejército de reserva de los desocupados. En conse¡;uen· 
cia, el crecimiento demográfico amplía las posibilidades de una ma· 
yor producción a largo plazo. Pero está por verse si un aumento de 
la población proporciona estímulo al desarrollo a largo plazo en 

durante mucho tiempo la bap de las transacciones la política ban­
caria puede fácilmente adaptarse a este descenso ~ecular en forma 
tal que se reduzca la oferta de dinero pari passu con las transaccio­
nes y se sostenga de esa manera la tasa de interés a corto plazo. 

Algunos autores han tornado en cuenta otras vías por las que 
el crecimi~to demográfico puede estimular el desarrollo económico. 
J:Ian sostenido que el aume_nto de la población promueve las inver­
siOnes porque los empresanos pueden entonces anticiparse con al-
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guna certeza a la ampliación del nercado de sus productos. Sin 
embargo, lo que a este respecto interesa no es el aumento de la 
población sino el incremento del poder de compra. El mercado 
no se ensancha porque aumente el número de gente pobre. Por 
ejemplo, una mayor población no necesariamente significa mayor 
demanda de viviendas, ya que sii: elevación del poder de compra 
la consecuencia más bien puede ser el hacinamiento de mayor nú­
mero de personas en las viviendas existentes. 

ÜBSERVACIONES FINALES 

Nuestro análisis demuestra, ~ hemos indicado antes, que el 
desarrollo a largo plazo no es inherente a la economía capitalista. 
Para sostener un movimiento de ascenso a largo plazo se requieren 
"factores del desarrollo" específicos. Entre éstos hemos señalado 
que las innovaciones en el sentido más general son el promotor más 
importante del desarrollo. En cambio, otro de los factores de largo 
plazo que hemos considerado, el ahorro de los rentistas, resulta ser 
más bien un obstáculo que un estímulo al desarrollo. 

Si se reduce la intensidad de las innovaciones en las etapas 
posteriores del desarrollo capitalista, se origina un retraso del creci­
miento del capital y la producción. Además, si el efecto que el 
aumento del grado de monopolio tiene sobre la distribución del 
ingreso nacional no es contrarrestado por otros factores, habrá un 
desplazamiento relativo de los salarios hacia las ganancias y esto 
constituirá un motivo más para que se tome más lento el aumento 
a largo plazo de la producción. 

APENDICE ESTADíSTICO 

Si la tasa de aumento de la producción desciende por abajo de 
la tasa combinada de incremento de la productividad del trabajo 
y de la población, la desocupación acusará un aumento a largo 
plazo. Según la dicho antes, este fenómeno probablemente no pon­
drá en movimiento fuerzas que alivien &utomáticamente el alza de 
la desocupación mediante una mayor tasa de incremento de la 

',-- producción. --------------------~----------------~~~~-=~----~~-----------------------------------------------------------------------------
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