) Gl & delaiay) g Apalaidy) dalil) aca A A gadl g i laal) g0
cﬁ)ﬁ\ )}»'A;J\EJLJ\

A HLaall Jsen e Ay ) Cajliadal) slad) ) o pasill 5 Sl Gallan an@il g aSaa ¢ 5ST ol anay
Lelaayls Lobady) el cldhic" Jsa YOI F alall gl el dpadll aizal b
L Oooa) ASles 4380 A gall 8 " Al

il Sl A G jladl dpal g Gaadl G Al ol ()

Apalay) Al Bl gai 4 sill A gall ailed ey cala®) Y Ll Ts a i jeaall gUadll e,
Aagie s 4y g8 pladll 138 ol Q1 il 1) Lagus Y e laiaY)

Aaiy) daadd ol et ) il aadll st A1y 5 g s ol 3 8 padll Al 5
Al Aulan 6 e Caagd) s g ¢ sl Bialy ikl

i e 50l Jlae ) cilellad L e U Can dllall ) sl skt 3 (el 4 i)
Aaiil g galyall s Gleadll dae 65 o) LAY IS Ll s Gl sall (o Lganii Sy Y Jogai s Cilada
Lteli€ 5 (3 sl 028y sk (5 gise Ao 5 Lgaay il Adliaal) )y gl

AlaiBy) dpaiill Aaal ol & aall b jldiely Cajlaal] Judll sall ey o sedall 138 (e D)
A5l eda (8 aia Ay jlaiiny) Aadilly o bball dpai s Y Jasalll slal as aelaiayly
b e laia s palaBy) il aca 8 Adle 5 ) ey A gpll 505 Cojlaall 4eli G2 ) sall J 4l

2ol Gl

il il by ccle Uil 48S) Calull mia s il Adall s adlasl) O i laall il A gl o)

Cojbadll agf Ul (mal) as ) ZLoY s MR e Crealuall il gall Juadl (58a
.(Intermediation ) Legin Aol gll ) g o 583 5 aliliia (8 Hla (338 il

o Jlsad) 8 Laails el La 3S) pe ek Al Ciliswsall s e ganally o 81 1 J5Y) okl
1 Cadagi b s el ) daugialy uadll gadll 8 (surplus of funds) 4l salll Lgiala
sl alaill & )5 (e caila IS Caplall 138 ) dary laii] A Lgpal (eailal)

&) dals bl Ldalad o 2l W 381 pe e ) il sall 5 Cile ganall 5 0 J3Y1:  SEN Galall
dasall e Jsandly e jis camall ol Jaugidll 5l juadll sadl 8 (Shortage of funds) JIs<Y)
Jse) e callall Cula JRiy Caplall 1a 5 caed il iy o 33U



BeliS s il yialy dhlugll He el 3 Gjladl Gl diaadiall Gluwsadl ) daladl 50 La
Jasais cJosaill (o Apaliaiy) cleladll s ol Y1 clala dll il jaaall s adla gl e Sy saill Gualil
Jial Om B85 aa Apali) 5 5lS SV oy jliiall o) gl Calite sai 4 8 <l et ) ) 5aY) 028

il gl (o) ciliabodil) 9 a9 RN (glai) g cadla gl (o) i paall Adlal) 3 ) gal) (Gl8acia

il oh 045)3‘_;\ da\ﬂ 3 yuadll éb}l\ dﬁ)é-‘e-i-i‘—\:}é (8 paa Lgy ’\JA:\.”\»AL&\ dagall ol yried
b O il Gt s clgl) dalall die agailyy s Ba 8 ol cile ) (g el 48 s (JaY)
ana OIS Laga J3eall g 5 il (e 200 sall (3823 e cladand el ge Gl S35 g B e |slaany ¢

A gaad) e Baaily phaliall (e dglaal) b g Cails
LS 0 Wgtnay ¢ Lol il ity iy iag 8 JSE o Leaia s @ilasl) Cojbeaall Jd ) il

dgaail) 4 axa 3 ) S Lla T)ja s jbadll caali Eus (Money creation) KPCH{IRAEN Ll Q,é
Aallall 3 )

oAl JLaidy) gézuj,.udb «laal) g2
s Sl Lgaal sajae ) ol la
ALY daail e ) A 33U im g eie JMa e TlaaY] laall ) 5l 5 ealasall <)

Cuny cilelhill (e de gana o Aliad) Ladl) 1 4 L)) Ga i) e yaall iy daelaiaYl
CAdle pad CYara (3a8ail Bana Ao siia g Aoaaa Ay Hlali) ao i (e g1 5 AlE) A aalis

JLQ.\MML_\MM\ CLLA\ )ﬁjﬁjdﬂ}&db&JJw\ J)@JEJJ\.}AJMQAQ\A}S&M )}Jd\.‘as‘\ =Y
Gaatil et Ak, LU aedd Lelaia¥ls HalaBYl s 4 saill Aol labhd 345, clSginYl

Sy Sl s Alad) e Ja 8 Jlaill s Caaled) [ sall JMA (g e laia ) Ay asall (52la ) Y)Y
aainall lid QleY el qusill 5 bpa g B (e Cibaal) 4adfi Lo YA (e 25080 Sy
3uaa dee (a b ) gam s o palaldl gladll ) shaiy ¢ aws sl dAdall o oS5 Bale) b aaliy Lae

o) S saill Jla 8

Cleladll area ) A 300 (g il cuds A (e 4Vama 3305 alaBY) salll Aac ady -f
Adane siall 5 3 panall o liall Jisais aca (o agill g lasdl) o dai o Jaadl s cdaalisy) dpalaiy)

LBy dpaiil) acag gl A 4d paal) U gand) g0

‘;ﬁ\ QLAJAJ‘;\.}:).\JMSL;‘ ‘MUJ)LJW\}A\DQA})&JW%JM}“ :L”\A.\.IM‘;\’_}
deadl (o i gy dpelaial) Al (5 siue @b )5 daua Alie 5 ardads (Su (e dgile (sl

2



e e s Gl A gl slad) el Al ¢l ulu) candl ol Alagd) e dleadl
el galaBd¥l i iyl e hilas l cle) aY)

pail) Jadi e g 380 Y Bpa 5l L Line Telad Cangind il da 3l dpaiill Sy
Ayl LIS e Aea G of e lainY) iyl 5 clelhdll A Gl e 5 duslaBy]
Sanll (b aliy g Aadall B 5 a0 s 0 Laa ¢ ApulaY) Aid) o gdai 5 das ) YD e gy 83k

cAadiall (g il (adasiy Jaall (il A el (Bad Jays ¢ Rl (Blai as g Alldaddl 5

Ayl cleladll Jysail da M Dgpnd) b g8 6 eSy dpatil) dlae 4nl g A sl gaadll ()
painall 8 Lpaliny) cleUaill daas 3aly 35 dpalbai®y) (5 saall @I 4 e 8 Laaluall 5 dlerall
s sy il gl LAYl Ciae & Al 5 ( SMES) aaadl e gidl 5 3 puall o jLiall Al
Sl g A g pally Chaliy (Dl lgal) dpais Al Jasll el e Jasd ) L)) ekl G ala
Csaaal) Jeall G jh GIA 8 ala ) 52y a5 Lgld 13l s (3 paall 5 puaial) allall g (jzm el il sad gy
ae o) ol (B Gleban¥) Gany s A el el Alaia) ol Wl ST L) LS
Lall A A e ST ek (palall g ladll Clsse Jlea) (e d3al 8 30 3535 SMES il 3

aladl Uil (gUai LA Jeadl (i (1

Alad) Aedly syl A e dplaBy) Ll o lelee s 4 padl Ul Ll 5,8
Latill zaly acdy caaall dasgidly 5 meall 4iall cleluall o)l Calise 3 jlaiiuy) g
L 5l 53S0 ddlatiall cillallall Jygady Sl aalatll Jlaay 4 8l 3 )] sall 5 dpelaial) s LpalaBy)
ohmal) LYl Qe 8 e s i) s Dl st Bl ) e i) 03 gy e VLaiYl s il sledl)
o oY A e Ay IV Vol soladll uedal e acluy Lae Baaaie Caildy 3lA
ah Oe i Lee Ll 5,00 a5 ) ALYl das Jle el oS5 Bty cdy jall dikaiall

Aol JSUIa (e a3 5 Ll Jee

Ve ooadl Gl 8 Lagn 2a3 Y Agaadl O V) caoall Glagll 3 50 AL A gl aaa
Alia gz AN ) Leia S 6 a8 L pal) el ) sall an 5 13 dlaa 3y jlalin 5 Aabait] La i
DY Osbi VE L deal Dl A HA) L) ana o dpany il Clelanll

. Sl

Lo laiay) g Apabaidy) 4palil) (3adad B Jlad 93 cad o 4y all G jlaal) 5 408

e elgilsnnn clelaabi A8 Al sall Hpladll muess B8 ll ) Loy g8 Ay jall U jlas ()
e ol ydise 02S%T el 1A g Al ) chldalidl e Lede ol HaYL 5 Ledl jlab



o 10 sy A Jiai Sl Y 9 (0l 52,6 3 san A jall Cajliadl) (53l Gl g sall aas ) -
g8 Aoyl e YOIV Glall 8 251 8 75 dgany gal duig o o pall SLaBBY) ana (e Al

b A g

C(Yord o YoV Caatia) dnalladl A0l A WIS ) sall A0l 5 dgaliai@l) o ) shaill (e a2 L -
Jsall Gl sSa e DAy Cicdiul daald yiled G callall 8 Cajladl 5Ty 5 el @il cun
AU ) o) e Gle )l sac 556 dahaie Caagdiy L el (e AalaB@Y) g Al Leiadasl dsy
o jlaall a5 s iled a3la o)) claal 4 5 s dpa il Gijlaall 5 jatuall 4lla) 4o 3V
bl e V) cpm 381 050 sl b Gasia Jsd o Apalaad) Claiadl b Gl il e b
S0 iy dga g ) Batiie dua il 5 A0 gll (e sSall bt A3 sl Glils l) 5 cellia 5 50)

C sl Glaal A g W) AV (g i s Al A salls ey

3.}.»4).\51\ RJJLAAXG SUAL ‘(Solvency CFISIS) 3l :\.AJ\ dj.s.a; e uSAA )..):_ SUa u\ u,g.ﬁ ﬁj
. ki alai®V) 5 dpalladl llall e V) 5 63 0 A i e (Sl

Al ol i padl glhaills aaall Gl Y e o allall el agiiall Al es @lld (e a2
Ayl U jlaal 150S Laad IS0 @l K1 (gAY Al cileUaill doa WS sl J<ally il
LAl Bl (a5 A el A8l el Sudai g 4l 5 Al (e 5K & g sall Aol

Agrall LalaBY) gl gyl b b

O Taana Lgihadsl g8 () Apalladl Cojadl) cole o dllall cila 31 228 (iamy U5 aal (e oS
G dsall Aleal gad8ll A paall Jeal) U sasall Ay jlaiin) A pae dadily 4 lad Aakil
3yl ads Byl sl (gl mieg plasll Jed oo S 5l dgmy Guan Cpnealidl
Jalall 2 JLatinY) Cojaaall (andd s A sl o3 Ay 8 ela Lo o daddl Foalasy)
lan Zai jo Hhalie (e Lgie S aud 4l Los o(Derivatives) satzall cliiiall 5 d0ld) <l 530

Lol o dna (585 Glal) pany (8 dan 5 shaie dalle Cilaiie 3sa 51 1 ki

Al A 53 g il el g 23

g5 lalas g ladl) 138 Jawsy J) 3 D cale IS8 ila gl SLai®DU dadl ) llll b puadll gl s,
) asany (ol o Sl JY50 ke 1710 Lgiad (Bsi Clagase i Al Gojbaalls Slal sia
dgila ol @l jaaall s ) ddall saclal) IS Al Cojliadll | laay) sl bl Cile]
Jasai o Aplilll Cojladll 5,08 5 jay Lae ¢ ida sl SLa®BY) 8 gdm sl Aabisa) ol jlaiiuy)

Baae Jalse dain S Ay ) G jlaall (il ja 8 Lgaiany aal 5 cleUadll Calise



MMQJ\:}J\QAM\‘;TO M%MM\)%@JUJFY\WQSJQ}\ c'éjﬂ\ bl (’A‘
oallas 5 4 il 3 ) sall 3 yad g 3l 5l B oYL (Blay Lad clgn Slai (Al dasliadl 3 la20 L) (dillas
Oe A2l bl A5 aed ) Vas sl puladl QS o) 5V AN Glaal B laY)
Lae Y-db Jabae Gatat] 4lll)l Gojlaal) 8 86Dl dawi 334 ) e dand 5 (5 38 5all G jeadll
Ll L) S 38 el Ca ) Al () Al 8 VY 33l A ) YoV Llall b Jeagill ey
Sl s iy aaldl acs habd g dageaddl Leliall y Lol ol 4 jladll (s 8l A (e eV

C ok A Al ac g Al A8 jal) dandsi A Caegad

Ol il e ia A Bpaa il dialudl Aple ) (uea sl JIsel A G jladl Jisal
G opeasall dplel () (Jiad) Glacal sl Jigel o @ljaae oa aadV il Jitie s agliiue
GSar Vs eV Aglaal caaly @l Uil ¢ as sl dadall g 3 ganall Jaall 653 e ab i jladll
painall dladl s 3a iy dapliy) cleladll adull dysadl A e V) J)sel) o2 il
Gas A e dplaBl) et acal ygaill (e lgtian 22l 0 anal) ddaw siall 5 5 jsall Gl sall
) Tl oyl s ae cdpelaiall s Apabaii¥) slall Ll Al ) ol Lelia et daiy
L sle Slo pals dgiile) Jo amall 3 a8l 2o 65 J) ga¥) 028 (2 by Lasie i paal) Gl Jassi
5 dpa il G jlaall da i ATy g s¥1 cla W55 AW dalladl Wl 4 3Y) A daas
Y 2 gan L Jilie ¢gsamll JOEAY) ) ool Lae A0l 3 4V, 0 wilagll I sl A cilia
e laia ) s Lola®y) 4l b agud 5 Al g 8l o clebian) gasy ol 8 Ll b
AL daa 15 ALa® JuzadW) Jysadll (33 5k
LlaBy)  dpenll Biadl dnegdy dply Cllggue oall (Bpadl glladll e Glall d
Lo o @ g Y Al g dahrivsal) dpaliai8y) 4paiil] 4S ja 3 5e0 (A s s i liaally daeldial)
b gaill OVl (B Cajladl Quils e 300 Glalend ) by i e 50 (e plall pladll 4
FLall Gaundy daatil) Gt s LaBY) 30l jai (A jaiusal) ool JiS Ly caeLain Y 5 Aol
ol s (s latiny)
GBS Cilaady (@il se 5 b graa (e Al 5 Lajaly el gll SVl 5 G 8l A jall G jladl) (sal
V5 A gall A 2l o jladll Gady D 4y guai Lo o 5 )l ellas Lol ol )Y ) zliag L ik
3 5a 5 Aifie lobail) oall Gl ol Lk Lee G ST Uinesy Lo dllia g luy) ¥ Sdl
Leal) ealai Al 52 gitall dpelainy) s ApalaiBy) dpaiill 3iatl ALK Aliall dpm ,Y) SR 4y 5
2SS

Ol A

Saoaal) dslan — dalial)

a YN (Sin) Chaasi ¥



