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óë∏d ÊÉªàF’G ∞«æ°üàdG á«ªgG
 ±QÉ°üŸG ‘ ¿ƒjódG ôWÉfl øe

 ,¿GQó`H »∏Y
á˘˘˘Ñ˘˘˘°SÉÙG AGÈN á˘˘˘˘HÉ˘˘˘˘≤˘˘˘˘f ƒ˘˘˘˘°†Y

 ‘ô°üe ÒÑN ,¿ÉæÑd ‘ øjRÉÛG

,á«Hô©dG á≤£æŸG iƒà°ùe ≈∏Y IÒN’G äGƒæ°ùdG ∫ÓN ÊÉªàF’G ∞«æ°üàdG á«ªgCG âeÉæJ

OÉªàYG øe øqµ“ á«æWh  ∞«æ°üJ äÉ°ù°SDƒe ΩÉ«b ≈∏Y ™«é°ûàdG ¤EG áaÉ≤ãdG √òg á«ªgCG OGOõJh

§≤a kÉ©°VÉN ‘ô°üŸG ´É£≤dG ≈≤Ñj ’ »µd ,π«¨°ûàdGh ∞«XƒàdGh ¿ÉªàFÓd »æWƒdG ∞«æ°üàdG

,á«dÉŸG ¥Gƒ°S’G ‘ øjôªãà°ùª∏d áÑ°ùædÉH á«ªgG ¬d ∞«æ°üàdÉa . á«ÑæL’G äÉ°ù°SDƒŸG ∞«æ°üàd

Éæg øeh  .ájQÉªãà°S’G º¡JGQGôb ‘ áeÉ¡dG äÉeƒ∏©ª∏d kGQó°üe º¡«dG áÑ°ùædÉH íÑ°UG å«ëH

É¡æe á«ŸÉ©dG ¥Gƒ°S’Gh ∫ÉªY’G äÉ°ù°SDƒe áLÉ◊ áHÉéà°SG äQƒ£Jh ∞«æ°üàdG áYÉæ°U äô°ûàfG

á«ª«∏b’G ¥Gƒ°S’G ‘ á«dÉŸG ¥GQh’G Ò©°ùàd ™Lôªc Ωóîà°ùj ∞«æ°üàdG íÑ°UGh ,áÄ°TÉædGh

¤G áLÉ◊G äOGR ¬JÉ°ù°SDƒe ÚH πeÉ©àdG OGORGh QÉªãà°S’G äGhOG äÉ«æ≤J äOGR Éª∏ch ,á«dhódGh

hG äGhO’G √ò¡d á«≤«≤◊G áª«≤dG ≈∏Y áÑbÉKh ábOÉ°U á«ª«≤J ájDhôd á≤«≤◊G ¢ùµ©J IBGôe

∫hó˘dG ø˘e Oó˘Y ‘ âKó˘˘M »˘˘à˘˘dG á˘˘«˘˘dÉŸG äÉ˘˘eR’G π˘˘X ‘ kÉ˘˘°Uƒ˘˘°üN ,äÉ˘˘°ù°SDƒŸG √ò˘˘g iƒ˘˘à˘˘°ùŸ

.á«°VÉŸG á∏«∏≤dG äGƒæ°ùdG ‘ á«ŸÉ©dG äÉcô°ûdGh

á˘Ñ˘°ùæ˘˘dÉ˘˘H IÒÑ˘˘µ˘˘dG ¬˘˘à˘˘«˘˘ª˘˘gG ∞˘˘«˘˘æ˘˘°üà˘˘∏˘˘dh

ÊÉªàF’G QGô≤dG PÉîJEG πLG øe ±QÉ°üª∏d

áÑ°ùædÉH ¿ÉªàF’G äÉLQO ójó–h ,í«ë°üdG

hG OGô˘˘˘aÓ˘˘˘d AGƒ˘˘˘°S É˘˘˘¡˘˘˘jó˘˘˘d Ú°VÎ≤˘˘˘ª˘˘˘∏˘˘˘d

.äÉ˘eƒ˘˘µ◊G kÉ˘˘°†jGh äÉ˘˘cô˘˘°ûdG hG äÉ˘˘°ù°SDƒŸG

‘ kÉ«°SÉ°SG kGô°üæY ÊÉªàF’G ∞«æ°üàdG äÉHh

äÉ˘°ù°SDƒŸG ΩÉ˘eG ™˘jƒ˘˘æ˘˘à˘˘dG á˘˘«˘˘∏˘˘ª˘˘Y π˘˘«˘˘¡˘˘°ùJ

,∫ÉŸG ¢SCGQ áØ∏c ¢ü«∏≤Jh á«dÉŸGh á«aô°üŸG

äÉ˘˘˘˘˘˘°ù°SDƒ˘˘˘˘˘˘e Oƒ˘˘˘˘˘˘Lh ¤G á˘˘˘˘˘˘˘LÉ◊G äOGORGh

á˘«˘aô˘°üŸG ô˘˘WÉıG ø˘˘e ∞˘˘Ø˘˘î˘˘J ÒjÉ˘˘©˘˘eh

¿É˘ª˘°†dh ¢UÉ˘N π˘µ˘°ûH ¿É˘ª˘à˘F’G ô˘˘WÉflh

 .‘ô°üŸG RÉ¡÷G áeÓ°Sh

äÉ¡LƒJ ™e ∞«æ°üàdG á«ªgG äóYÉ°üJ ó≤d

»˘˘˘°†≤˘˘˘J »˘˘˘à˘˘˘dGh ,Ió˘˘˘jó÷G `` 2 ∫RÉ˘˘˘H á˘˘˘˘æ÷

∫ÉŸG ¢SCGQ á˘jÉ˘Ø˘µ˘d ó˘˘jó˘˘L QÉ˘˘«˘˘©˘˘e çGó˘˘MEÉ˘˘H

ø˘˘e Ió˘˘jó˘˘L ´Gƒ˘˘fG QÉ˘˘Ñ˘˘à˘˘Y’G Ú©˘˘˘H ò˘˘˘NCÉ˘˘˘j

äÉ¡˘«˘Lƒ˘à˘dG √ò˘g õ˘«˘cÎd á˘aÉ˘°VG ,ô˘WÉıG

‘ »°SÉ°SG ô°üæ©c ÊÉªàF’G ∞«æ°üàdG ≈∏Y

.∫ÉŸG ¢SCGQ ájÉØc ádOÉ©e

¢SÉ«b á≤jô£d IGOCÉc 2 `` ∫RÉH áæ÷ äô¡X óbh

≥˘aGƒ˘à˘dG ∫Ó˘N ø˘e á˘«˘˘aô˘˘°üŸG ô˘˘WÉıG IQGOG

»àdG ôWÉıG ºéMh Üƒ∏£ŸG ∫ÉŸG ¢SCGQ ÚH

≈∏ãŸG á≤jô£dG OÉéjGh ,±ô°üŸG É¡d ¢Vô©àj

,ôWÉıÉH ∫ÉŸG ¢SCGQ ábÓYh ôWÉıG ¢SÉ«≤d

»àdG ôWÉıG ∫ƒM ±ô°üŸG á«aÉØ°Th ìƒ°Vhh

.É¡d ¢Vô©àj

É˘¡˘JGQô˘≤˘˘e äQó˘˘°UG É˘˘eó˘˘æ˘˘Y ∫RÉ˘˘H á˘˘æ÷ ¿G

äóæà°SG ∫ÉŸG ¢SGQ ájÉØµd ≈fOG óM ™°Vƒd

≈∏Y IQó≤e ±ô°üŸG  »£©j ∂dP  ¿G ¤G

πª°ûJ »gh ,á©bƒàŸG ÒZ ôWÉıG á¡LGƒe

¢SÉ°S’G ∫Éª°SCGôdGCore Capitalπãªàjh

ó˘˘˘fÉ˘˘˘°ùŸG ∫ÉŸG ¢SCGQh Úª˘˘˘gÉ˘˘˘°ùŸG ¥ƒ˘˘˘≤˘˘˘M ‘

Supplementary Capital‘ π˘˘ã˘˘˘ª˘˘˘à˘˘˘jh ,

äÉ˘˘°ü°üıGh á˘˘æ˘˘˘∏˘˘˘©ŸG ÒZ äÉ˘˘˘WÉ˘˘˘«˘˘˘à˘˘˘M’G

º««˘≤˘J IOÉ˘YG äÉ˘WÉ˘«˘à˘MEGh ,¿ƒ˘jó˘∏˘d á˘eÉ˘©˘dG

á˘˘£˘˘°Sƒ˘˘à˘˘e Ió˘˘fÉ˘˘°ùŸG ¢Vhô˘˘˘≤˘˘˘dGh ∫ƒ˘˘˘°U’G

.πL’G á∏jƒWh

 :á«fÉªàF’G ôWÉîªdG IQGOG
»˘˘˘˘aô˘˘˘˘°üª˘˘˘˘dG ¿É˘˘˘˘ª˘˘˘˘à˘˘˘˘F’G í˘˘˘˘æ˘˘˘˘e ¿G ø˘˘˘˘e º˘˘˘˘Zô˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘H

á˘˘«˘˘fÉ˘˘ª˘˘à˘˘FEG äÉ˘˘°SÉ˘˘«˘˘°Sh ô˘˘«˘˘jÉ˘˘©˘˘eh ¢ù°SoG ¬˘˘ª˘˘˘µ˘˘˘ë˘˘˘J

ô˘˘˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘˘˘î˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘dG ™˘˘˘˘˘˘jRƒ˘˘˘˘˘˘J ø˘˘˘˘˘˘e ó˘˘˘˘˘˘ë˘˘˘˘˘˘dG ≈˘˘˘˘˘˘dG ±ó˘˘˘˘˘˘¡˘˘˘˘˘˘˘J

Ée ±ô°üªd øµªj ’ kÉ«∏ªY ¬fG ’G ,áØ∏àîªdG

á¶ØëªH ¬JÉØ«XƒJh ¬dƒ°UG øª°V ßØàëj ¿G

™Lôjh ,πeÉµdÉH áª¶àæe äÉØ«∏°ùJh ¢Vhôb

¬˘˘fƒ˘˘c »˘˘aô˘˘°üª˘˘dG ¿É˘˘˘ª˘˘˘à˘˘˘F’G á˘˘˘©˘˘˘«˘˘˘Ñ˘˘˘W ≈˘˘˘dG ∂dP

ÓH ¿ÉªàFG ’ å«M ôWÉîªdÉH kÉªFGO kÉHƒë°üe

»˘˘¡˘˘a ,¿É˘˘ª˘˘à˘˘F’G ô˘˘WÉ˘˘î˘˘e ∞˘˘jô˘˘©˘˘à˘˘dh ,ô˘˘˘WÉ˘˘˘î˘˘˘e



¥É˘Ø˘˘NG hG ∫ƒ˘˘µ˘˘f á˘˘é˘˘«˘˘à˘˘f CÉ˘˘°ûæ˘˘J »˘˘à˘˘dG ô˘˘WÉ˘˘î˘˘ª˘˘dG

¬JÉeGõàdG AGOG øY (π«ª©dG) πHÉ≤ªdG ±ô£dG

≈∏Y ,Gòd ,OóëªdG âbƒdG »a ±ô°üªdG √ÉéJ

¿ÉªàF’G ôWÉîe º««≤àH Ωƒ≤J ¿G ±QÉ°üªdG

hG ¿ÉªàF’G íæe πÑb AGƒ°S ,¬∏MGôe áaÉc »a

 . ¿ÉªàF’G IQhO AÉæKG

»˘˘˘˘˘a ô˘˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘˘î˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘dG IQGOG ô˘˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘˘J ÖÑ˘˘˘˘˘˘°ùdG Gò˘˘˘˘˘˘¡˘˘˘˘˘˘d

á«∏NGódG áHÉbôdG äGhOG øe IGOG ±ô°üªdG

IQGOEÉa ,»∏NGódG ≥«bóàdG IQGOG ™e ácÎ°ûŸG

á˘˘˘«˘˘˘Ø˘˘˘«˘˘˘˘c »˘˘˘˘a á˘˘˘˘«˘˘˘˘dhDƒ˘˘˘˘°ùª˘˘˘˘dG π˘˘˘˘ª˘˘˘˘ë˘˘˘˘à˘˘˘˘J ô˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘î˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG

á˘˘˘˘≤˘˘˘˘∏˘˘˘˘©˘˘˘˘à˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG äÉ˘˘˘˘˘°SÉ˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘°ùdG ≥˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘˘£˘˘˘˘˘Jh º˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘°üJ

ô˘˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘˘î˘˘˘˘˘e á˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘dhDƒ˘˘˘˘˘°ùe ó˘˘˘˘˘jó˘˘˘˘˘ë˘˘˘˘˘Jh ô˘˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘˘î˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘˘˘H

,π«¨°ûàdG ôWÉîeh ¥ƒ°ùdG ôWÉîeh ¢Vhô≤dG

á˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘˘Y ô˘˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘˘î˘˘˘˘˘e É˘˘˘˘˘¡˘˘˘˘˘˘fG ≈˘˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘˘Y ±ô˘˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘˘J »˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘dGh

º««≤àdG Gòg Aƒ°V ≈∏Yh ,á«fóàeh á£°Sƒàeh

IQGOG É˘˘˘˘eG . ¢VGô˘˘˘˘b’G ô˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘î˘˘˘˘e ó˘˘˘˘jó˘˘˘˘ë˘˘˘˘J º˘˘˘˘à˘˘˘˘j

á«eƒ«dG áÑbGôªdG øY ádhDƒ°ùªdG »¡a ≥«bóàdG

Éªc . ø«fGƒ≤dG ≥ah ±ô°üªdG ∫ÉªYG áaÉµd

º««≤àdG ¢ù°SGh º«gÉØª∏d ó«MƒJ ≈∏Y πªà°ûJ

á˘˘˘˘«˘˘˘˘fÉ˘˘˘˘ª˘˘˘˘à˘˘˘˘F’G äÉ˘˘˘˘«˘˘˘˘MÓ˘˘˘˘˘°ü∏˘˘˘˘˘d í˘˘˘˘˘°VGh ó˘˘˘˘˘jó˘˘˘˘˘ë˘˘˘˘˘Jh

áæéd hG ±ô°üªdG »a ø«dhDƒ°ùª∏d IÉ£©ªdG

 . ájõcôªdG ¢Vhô≤dG

ºàj ¿ÉªàF’G ôWÉîªd ¢Vô©àdG á«dÉªàMG ¿EG

¢SÉ˘«˘b ø˘e á˘«˘Yƒ˘˘°Vƒ˘˘e ô˘˘ã˘˘cG á˘˘≤˘˘jô˘˘£˘˘H É˘˘¡˘˘°SÉ˘˘«˘˘b

OƒLƒd ∂dP ™Lôjh  ,π©ØdÉH áªFÉ≤dG ôWÉîªdG

á°Uôa ∂dòch ,¥É≤ëà°S’G ïjQGƒàd ±Éc âbh

Ió˘˘˘˘˘FÉ˘˘˘˘˘Ø˘˘˘˘˘dGh QÉ˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘°S’G äÉ˘˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘J ≈˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘Y ´Ó˘˘˘˘˘˘W’G

 . ¿ÉªàF’G ó≤Y •hô°Th

»˘˘˘˘˘˘˘a É˘˘˘˘˘˘˘¡˘˘˘˘˘˘˘JÉ˘˘˘˘˘˘˘YGô˘˘˘˘˘˘˘e ÖLGƒ˘˘˘˘˘˘˘˘dG ¢ù°S’G
 :á«fÉªàF’G á«∏ª©dG

IQGOG »˘˘˘˘˘˘˘˘˘a á˘˘˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘˘˘°SÉ˘˘˘˘˘˘˘˘˘°SG Qƒ˘˘˘˘˘˘˘˘˘eG IÉ˘˘˘˘˘˘˘˘˘YGô˘˘˘˘˘˘˘˘˘e Öé˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘j

 : É¡ªgG á«fÉªàF’G ôWÉîªdG

øe áë°VGhh Ióªà©e á«fÉªàFEG á°SÉ«°S OƒLh  ```

á˘˘˘˘˘˘aÉ˘˘˘˘˘˘c ≈˘˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘˘Y ´Rƒ˘˘˘˘˘˘J ±ô˘˘˘˘˘˘°üª˘˘˘˘˘˘dG IQGOG ¢ù∏˘˘˘˘˘˘é˘˘˘˘˘˘e

≈∏Y πªà°ûJh »fÉªàF’G QGô≤dG øY ø«dhDƒ°ùªdG

IQób) á«fÉªàF’G IQGóédG áLQO ójóëJ ¢ù°SoG

íæªd kÉ°SÉ°SCG òîàoJ »àdGh  AÓª©∏d (¢VGÎb’G

øe OóëàJ á«fÉªàF’G IQGóédG ¿EG . ¢Vô≤dG

zá`«fÉªàF’G IQGóédG ¿ÉcQG{ `H ≈ª°ùj Ée ∫ÓN

(C's of credit).

AÓª©∏d áMƒæªªdG äÓ«¡°ùàdG ™«ªL á©LGôe ``

ó©HCG ≈∏Y áæ°S hG  ô¡°TCG áà°S πc IóMGh Iôe

á©HÉàe ºàj á©LGôªdG √òg ∫ÓN øeh ,ôjó≤J

»∏°üa ôjô≤J OGóYGh ø«ª¶àæe ô«¨dCG AÓª©dG

¢Vhô≤dG á©HÉàe áæéd ≈∏Y ¬°VôY ºà«d º¡æY

 . ádÉëdG Ö°ùM IQGO’G ¢ù∏ée hG

øª°†àj á«fÉªàF’G äÉeƒ∏©ª∏d ΩÉ¶f OƒLh  ```

±ô°üªdG ™«£à°ùj ,á«°SÉ°S’G AÓª©dG äÉfÉ«H

≈∏Y CGô£J ób äGô«¨J ájCÉH DƒÑæàdG ¬dÓN øe

á©HÉàªdG áª¡e ôaGƒàd áaÉ°VG ,π«ª©dG ´É°VhCG

ô˘˘˘aGƒ˘˘˘J ø˘˘˘e äÓ˘˘˘«˘˘˘¡˘˘˘°ùà˘˘˘dG ±ô˘˘˘°U π˘˘˘Ñ˘˘˘˘b ó˘˘˘˘cCÉ˘˘˘˘à˘˘˘˘∏˘˘˘˘d

á˘˘˘˘˘˘˘aÉ˘˘˘˘˘˘˘c AÉ˘˘˘˘˘˘˘Ø˘˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘˘˘°SGh äÉ˘˘˘˘˘˘˘˘fÉ˘˘˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘˘˘°†dGh •hô˘˘˘˘˘˘˘˘°ûdG

 . á«fƒfÉ≤dG äGóæà°ùªdG

¿ÉªàFG πc ôWÉîe º««≤àd ó«L ΩÉ¶f OƒLh  ```

π˘˘«˘˘ª˘˘©˘˘∏˘˘d  á˘˘Ñ˘˘°ùæ˘˘dÉ˘˘H õ˘ q̆cô˘˘à˘˘dG á˘˘Ñ˘˘°ùfh ,√ó˘˘˘M ≈˘˘˘∏˘˘˘Y

áYÉæ°üdGh ,¬H ø«£ÑJôªdG ±GôW’Gh óMGƒdG

á˘˘˘˘˘˘LQO ™˘˘˘˘˘˘e ó˘˘˘˘˘˘FÉ˘˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘˘dG Ö°SÉ˘˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘˘J ió˘˘˘˘˘˘eh ∫É˘˘˘˘˘˘LB’Gh

QGôªà°SÉH ΩÉ¶ædG Gòg åjóëJ ™e ôWÉîªdG

ø˘˘«˘˘©˘˘˘H ò˘˘˘NCÉ˘˘˘J á˘˘˘ã˘˘˘jó˘˘˘M äÉ˘˘˘eƒ˘˘˘∏˘˘˘©˘˘˘eh äÉ˘˘˘fÉ˘˘˘«˘˘˘H ø˘˘˘e

á˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘JGò˘˘˘˘˘dG √OQGƒ˘˘˘˘˘eh π˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘˘dG π˘˘˘˘˘˘NO QÉ˘˘˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘Y’G

º˘˘«˘˘˘«˘˘˘≤˘˘˘J ø˘˘˘e ±ô˘˘˘°üª˘˘˘dG ø˘˘ q̆µ˘˘˘ª˘˘˘j É˘˘˘ª˘˘˘Hh ,iô˘˘˘N’G

  . OGó°ùdG ≈∏Y π«ª©dG IQób

ø˘˘e ó˘˘cCÉ˘˘à˘˘˘dGh í˘˘˘æ˘˘˘ª˘˘˘dG ó˘˘˘©˘˘˘H ¿É˘˘˘ª˘˘˘à˘˘˘F’G á˘˘˘©˘˘˘HÉ˘˘˘à˘˘˘e ```

øe ìƒæªªdG ¢Vô¨dG »a ¢Vô≤dG ΩGóîà°SG

¢û«˘˘˘˘à˘˘˘˘Ø˘˘˘˘à˘˘˘˘˘dG IQGOEG á˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘gG É˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘g »˘˘˘˘˘JÉ˘˘˘˘˘Jh ,¬˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘LG

•hô°T ò«ØæJ øe ócCÉà∏d »∏NGódG ≥«bóàdGh

…CÉ˘˘˘H ô˘˘˘jQÉ˘˘˘≤˘˘˘à˘˘˘dG ™˘˘˘aQh á˘˘˘«˘˘˘fÉ˘˘˘ª˘˘˘à˘˘˘F’G äÉ˘˘˘≤˘˘˘aGƒ˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG

ÖLGƒ˘˘˘˘dG äGAGô˘˘˘˘L’G ™˘˘˘˘e ≥˘˘˘˘Ø˘˘˘˘à˘˘˘˘J ’ äÉ˘˘˘˘°SQÉ˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘e

 . É¡YÉÑJEG

Üƒ˘˘˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘˘˘°S’ ±ô˘˘˘˘˘˘˘°üª˘˘˘˘˘˘˘dG ΩGó˘˘˘˘˘˘˘î˘˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘˘°SG IQhô˘˘˘˘˘˘˘°V ```

ºàj »àdG OhóëdG QGôbG iód »ªbôdG º««≤àdG

äÉ˘˘LQO AÉ˘˘£˘˘˘YEÉ˘˘˘H ∂dPh ,π˘˘˘«˘˘˘ª˘˘˘Y π˘˘˘µ˘˘˘d É˘˘˘¡˘˘˘ë˘˘˘æ˘˘˘e

iƒà°ùe : øª q°†àJ »àdGh º««≤àdG ô°UÉæY áaÉµd

IAÓ˘˘˘˘e ,√QGô˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘°SG ió˘˘˘˘˘eh π˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘d π˘˘˘˘˘Nó˘˘˘˘˘dG

ádÉëdG ,ø°ùdG ,áØ«XƒdG ,á©ª°ùdG ,äÉfÉª°†dG

 . º«∏©àdG iƒà°ùeh á«YÉªàL’G

 :AÓª©∏d º««≤àdGh ∞«æ°üàdG ÒjÉ©e
¢VGô˘˘à˘˘b’G ≈˘˘∏˘˘Y π˘˘«˘˘ª˘˘©˘˘dG IQó˘˘≤˘˘e ó˘˘jó˘˘ë˘˘J ó˘˘æ˘˘Y

 :»dÉàdG É¡ªgG ≈YGôJ IójóY πeGƒY ∑Éæg

á˘˘˘˘˘˘˘˘˘°üMh ¥ƒ˘˘˘˘˘˘˘˘˘°ùdG / á˘˘˘˘˘˘˘˘˘YÉ˘˘˘˘˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘˘˘˘˘°ü∏˘˘˘˘˘˘˘˘˘d π˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘∏– ```1

≈˘˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘˘Y IQó˘˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘dGh ¥ƒ˘˘˘˘˘˘°ùdG ø˘˘˘˘˘˘e á˘˘˘˘˘˘°ù°SDƒ˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘˘dG

 .á«°ùaÉæàdG

…QGO’G Ωô˘˘˘¡˘˘˘˘dGh á˘˘˘˘°ù°SDƒ˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG IQGO’ π˘˘˘˘«˘˘˘˘∏– ```2

á˘«˘é˘«˘JGô˘à˘˘°S’Gh Iô˘˘Ñ˘˘î˘˘dGh á˘˘«˘˘æ˘˘Ø˘˘dG QOGƒ˘˘µ˘˘dGh

 . É¡≤«≤ëJ ≈∏Y πFÉ°SƒdGh  IQó≤dGh áeÉ©dG

É˘˘ª˘˘d kÉ˘˘≤˘˘ah π˘˘«˘˘ª˘˘©˘˘∏˘˘d »˘˘dÉ˘˘ª˘˘dG õ˘˘cô˘˘˘ª˘˘˘dG π˘˘˘«˘˘˘∏– ```3

äGƒæ°S çÓK Ióªd á«dÉªdG ºFGƒ≤dG ¬°ùµ©J
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¿RGƒ˘˘˘J ió˘˘˘e π˘˘˘«˘˘˘∏˘˘˘ë˘˘˘à˘˘˘dG π˘˘˘ª˘˘˘˘°ûjh π˘˘˘˘b’G ≈˘˘˘˘∏˘˘˘˘Y

äGô°TDƒe á°SGQOh ,π«ª©∏d »∏jƒªàdG πµ«¡dG

,á˘°ù°SDƒ˘ª˘˘dG hG π˘˘«˘˘ª˘˘©˘˘∏˘˘d π˘˘«˘˘¨˘˘°ûà˘˘dGh á˘˘«˘˘ë˘˘Hô˘˘dG

•É˘˘°ûf ø˘˘Y á˘˘é˘˘JÉ˘˘æ˘˘dG á˘˘˘jó˘˘˘≤˘˘˘æ˘˘˘dG äÉ˘˘˘≤˘˘˘aó˘˘˘à˘˘˘dGh

≈˘˘˘˘dG á˘˘˘˘aÉ˘˘˘˘°VEG ,É˘˘˘˘¡˘˘˘˘à˘˘˘˘jÉ˘˘˘˘˘Ø˘˘˘˘˘c ió˘˘˘˘˘eh π˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘¨˘˘˘˘˘°ûà˘˘˘˘˘dG

 .iôN’G ójó°ùàdG QOÉ°üe

øe π«ª©dG øY áãjóëdG äÉeÓ©à°S’G  ``` 4

…õcôªdG ±ô°üªdG »a ôWÉîªdG ájõcôe

»àdG ±QÉ°üªdGh ΩÓ©à°S’G äÉ°ù°SDƒe øeh

,ó˘jó˘°ùà˘˘dÉ˘˘H ΩÉ˘˘¶˘˘à˘˘f’G ió˘˘eh É˘˘¡˘˘©˘˘e π˘˘eÉ˘˘©˘˘à˘˘j

 .ájQhô°†dG á«fGó«ªdG äGQÉjõ∏d áaÉ°VG

™˘˘˘˘˘˘˘e π˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘˘˘dG ÜÉ˘˘˘˘˘˘˘°ùM á˘˘˘˘˘˘˘cô˘˘˘˘˘˘˘ë˘˘˘˘˘˘˘d π˘˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘˘∏– ``` 5

,á˘˘≤˘˘HÉ˘˘°ùdG π˘˘eÉ˘˘©˘˘à˘˘dG Iô˘˘à˘˘a ∫Ó˘˘N ±ô˘˘°üª˘˘˘dG

øY áMƒæªªdG äÓ«¡°ùà∏d RhÉéàdG ióeh

á˘˘˘˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘˘˘˘°ùf ∂dò˘˘˘˘˘˘˘ch ,¬˘˘˘˘˘˘˘H ìƒ˘˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘˘°ùª˘˘˘˘˘˘˘dG ∞˘˘˘˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘˘˘˘°ùdG

ÜÉ˘˘˘°ùM »˘˘˘a Ió˘˘˘«˘˘˘≤˘˘˘ª˘˘˘dG äÉ˘˘˘µ˘˘˘«˘˘˘˘°ûdG π˘˘˘˘«˘˘˘˘°üë˘˘˘˘J

´Gó˘˘˘˘˘˘˘j’G á˘˘˘˘˘˘˘cô˘˘˘˘˘˘˘M •É˘˘˘˘˘˘˘˘°ûf ió˘˘˘˘˘˘˘˘eh π˘˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘˘˘˘dG

 .Öë°ùdGh

≈˘∏˘Y õ˘«˘cô˘à˘dG ≈˘dG É˘æ˘g ∞˘˘«˘˘æ˘˘°üà˘˘dG ¬˘˘é˘˘à˘˘j

Ωó≤ªdG èàæªdGh áeóîdG §ªfh ¢ü°üîàdG

,á˘jQÉ˘é˘J äÉ˘cô˘°T ,á˘«˘YÉ˘˘æ˘˘°U äÉ˘˘cô˘˘°T π˘˘ã˘˘e

... »∏jƒªJ ô«LCÉJ ,™«æ°üJ äÉcô°T∑Éægh

øe √ójóëJ ºàj QÉ«©e πc ∞«æ°üàd ∫Éµ°TG

IOƒ˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘é˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘dG ∞˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘°üJ ∫Ó˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘NQuality

Evaluation»dÉªdG ∞«æ°üàdG âëJ êQóæjh

 .¬à«ªgG ≈∏Y AÉæH ¿Rh QÉ«©e πµd »£©j å«M

 á«fÉªàF’G ôWÉîªdG ¢SÉ«b
ô˘˘˘˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘˘˘˘î˘˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘˘dG ¢SÉ˘˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘˘˘˘d ¥ô˘˘˘˘˘˘˘˘W çÓ˘˘˘˘˘˘˘˘K ∑É˘˘˘˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘˘˘˘g

:á«fÉªàF’G

á«°SÉ«≤dG á≤jô£dG ```

 Standardized Approach

ôWÉîª∏d ¢SÉ°S’G »∏NGódG º««≤àdG ```

Foundation IRB Approach

 ôWÉîª∏d Ωó≤àªdG »∏NGódG º««≤àdG ```

 Advanced IRB Approach

¬˘˘˘˘FÉ˘˘˘˘≤˘˘˘˘à˘˘˘˘fG ø˘˘˘˘µ˘˘˘˘ª˘˘˘˘e çÓ˘˘˘˘ã˘˘˘˘dG ¥ô˘˘˘˘£˘˘˘˘˘dG ø˘˘˘˘˘e …CG ¿G

ô˘˘ã˘˘cG ¿ƒ˘˘µ˘˘j …ò˘˘dGh ¿É˘˘ª˘˘à˘˘F’G ô˘˘WÉ˘˘î˘˘e ¢SÉ˘˘˘«˘˘˘≤˘˘˘d

á˘«˘æ˘˘Ñ˘˘∏˘˘dh ±ô˘˘°üª˘˘∏˘˘d Qƒ˘˘£˘˘à˘˘dG á˘˘∏˘˘Mô˘˘ª˘˘d á˘˘eAÓ˘˘e

 . ¥ƒ°ù∏d á«dÉªdG á«°SÉ°S’G

 kÉ˘˘˘≤˘˘˘˘ahhá«°SÉ«≤dG á≤jô˘£˘∏˘d»˘˘˘a ¿ƒ˘˘˘˘µ˘˘˘˘j å«˘˘˘˘M

äÉª««≤J áj’ kÉeóîà°ùe ô«Z ä’ÉëdG º¶©e

% 100 √Qób ôWÉîª∏d ¿Rh ≥«Ñ£J á«LQÉN

% 8 á˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘°ùæ˘˘˘˘H ∫É˘˘˘˘˘e ¢SCGQ Oƒ˘˘˘˘˘Lh »˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘j É˘˘˘˘˘e ƒ˘˘˘˘˘gh

kÉfRh Oó°ùJ ºdh â≤ëà°SG »àdG ¿ƒjódG AÉ£YGh

±ô˘˘˘˘°üª˘˘˘˘dG ΩÉ˘˘˘˘b GPG % 150 √Qó˘˘˘˘b ô˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘î˘˘˘˘ª˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘d

π≤j øjódG ÜÉ°ùM âëJ ø«©e ≠∏Ñe Ö«æéàH

 . % 20 øY

Ióªd Oó°ùJ ºdh â≤ëà°SG »àdG ¿ƒjódG ÉeG

¿Rƒd »dÉàdG ∫hóédG í°Vƒj kÉeƒj 90 øY ójõJ

: ôWÉîªdG

ÉeóæY % 100 √Qób ôWÉîe ¿Rh ≥«Ñ£J ™e

»˘˘˘à˘˘˘dG ¿ƒ˘˘˘jó˘˘˘∏˘˘˘d á˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘°ùæ˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘H % 15 ¿ƒ˘˘˘˘µ˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG ≠˘˘˘˘∏˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘j

äÉ˘˘˘˘fÉ˘˘˘˘ª˘˘˘˘°†H IÉ˘˘˘˘£˘˘˘˘¨˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG Oó˘˘˘˘°ùJ º˘˘˘˘dh â≤˘˘˘˘˘ë˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘°SG

≈˘˘˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘˘˘˘Y ô````WÉıG ¿Rh ¢†«˘˘˘˘˘˘˘˘Ø˘˘˘˘˘˘˘˘î˘˘˘˘˘˘˘˘Jh ,á``æ˘˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘˘˘˘e

ºdh â≤ëà°SG »àdG …QÉ≤©dG øgôdG ¢Vhô```b

% 50 ¿ƒµ``«d kÉeƒj 90 øY ójõJ Ióªd Oó°ùJ

øY π≤J ’ IOóëªdG äÉ°ü°üîªdG âfÉc GPG

 . % 50

: »LQÉîdG ∞«æ°üàdG
∞«æ°üàdG ∂dòH »LQÉîdG ∞«æ°üàdG §ÑJôj

äÉ°ù°SDƒª∏d á«dhódG º««≤àdG ä’ÉcƒH §ÑJôªdG

äÉ˘˘˘Ø˘˘˘«˘˘˘æ˘˘˘°üà˘˘˘˘dG √ò˘˘˘˘gh ,á˘˘˘˘«˘˘˘˘aô˘˘˘˘°üª˘˘˘˘dGh á˘˘˘˘«˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG

»àdG 2  ``` ∫RÉH ô«jÉ©e ôgƒL πµ°ûJ á«fÉªàF’G

 . 2007 ΩÉ©dG ™∏£e »a É¡H ΩGõàd’G ø«©àj

πãe ,á«dhódG äÉ°ù°SDƒªdG ¢†©H âeÉb óbh

ó˘≤˘æ˘dG ¥hó˘æ˘˘°U á˘˘«˘˘dhó˘˘dG äÉ˘˘jƒ˘˘°ùà˘˘dG ∂æ˘˘H

ô«ª©àdGh AÉ°ûfÓd »dhódG ∂æÑdGh ,»dhódG

º««≤J É¡ÑLƒªH ºàj èeGôH áYƒªée »æÑàH

Qƒ˘e’G ≈˘∏˘Y ±ƒ˘bƒ˘∏˘d »˘aô˘°üª˘˘dG ´É˘˘£˘˘≤˘˘dG

»aô°üªdG ´É£≤∏d á«Ñ∏°ùdGh á«HÉéj’G…òdG

»a πãªàJh áeÉ¡dG º««≤àdG äGhOG ≈∏Y õqcQ

»˘˘˘˘˘a õ˘˘˘˘˘é˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘˘c »˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘µ˘˘˘˘˘˘dG OÉ˘˘˘˘˘˘°üà˘˘˘˘˘˘b’G äGô˘˘˘˘˘˘°TDƒ˘˘˘˘˘˘e

≈∏Y »∏ëªdG èJÉædG  »dÉªLEG IQóbh á«fGõ«ªdG

¿Gõ«e QhOh IóYÉ°üàe ƒªf ä’ó©e ≥«≤ëJ

ø˘˘e hG ¢†FÉ˘˘a ø˘˘e ¬˘˘≤˘˘≤˘˘ë˘˘J É˘˘ª˘˘«˘˘a äÉ˘˘Yƒ˘˘˘aó˘˘˘ª˘˘˘dG

øe ∑ƒæÑdG AGOEG ∂dòch ,√OƒæH ¿RGƒJ ∫ÓN

Iƒ˘˘˘˘˘˘bh á˘˘˘˘˘˘dƒ˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘°ùdGh ∫É˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘dG ¢SCGQ IAÉ˘˘˘˘˘˘Ø˘˘˘˘˘˘c ∫Ó˘˘˘˘˘˘˘N

∂æ˘˘˘˘˘H ó˘˘˘˘˘LhCG ∂dò˘˘˘˘˘ch ,ô˘˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘˘î˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘˘H Aƒ˘˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘dG

2  ``` ∫RÉH âfÉch ∫RÉH áæéd á«dhódG äÉjƒ°ùàdG

øe á«aô°üªdG ôWÉîªdG IQGOEG ¢SÉ«≤d IGOÉc

¢SCGQ ºéM ø«H á«dÉY áLQóHh ≥aGƒJ ∫ÓN

¢Vô©àj »àdG ôWÉîªdG ºéMh Üƒ∏£ªdG ∫ÉªdG

á«aÉØ°ûdGh ìƒ°VƒdG ∫ÓN øe ,±ô°üªdG É¡d

,Ö°SÉæªdG âbƒdG »a ∂dòH AÓª©dG ΩÉªdEGh

iôNGh á©bƒàe ôWÉîªd ¢Vô©àJ ±QÉ°üªdÉa

 .á©bƒàe ô«Z

 : »∏NGódG  ∞«æ°üàdG
»˘˘˘˘˘°SÉ˘˘˘˘˘°S’G ¬˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘°ûH è˘˘˘˘˘¡˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘dG Gò˘˘˘˘˘g ∞˘˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘î˘˘˘˘˘˘j

è˘˘˘˘¡˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘dG ø˘˘˘˘˘Y kÉ˘˘˘˘˘jQò˘˘˘˘˘L kÉ˘˘˘˘˘aÓ˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘NG Ωó˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘dGh

∞«æ°üJ øY AÉæãà°S’G ºàj å«M ,»°SÉ«≤dG

á˘˘«˘˘fÉ˘˘ª˘˘à˘˘F’G IQGó˘˘é˘˘dG á˘˘LQó˘˘d »˘˘∏˘˘NGó˘˘dG ∂æ˘˘Ñ˘˘˘dG

á˘˘«˘˘°SÉ˘˘°ùë˘˘dG ÜÉ˘˘°ùM »˘˘a á˘˘˘«˘˘˘°SÉ˘˘˘°SG äÓ˘˘˘Nó˘˘˘ª˘˘˘c

.∫ÉŸG ¢SCGQ øe É¡H ≥∏©àj Éeh ôWÉîªdG ¢SÉ«≤d

’ »∏NGódG ∞«æ°üàdG á≤jôW ¿EÉa ∂dP ™eh

áaÉc É˘¡˘°ùØ˘æ˘H Oó˘ë˘J ¿CÉ˘H ±QÉ˘°üª˘∏˘d í˘ª˘°ùJ

¢SCGQ äÉÑ∏£àe ÜÉ°ùëd áHƒ∏£ªdG ô°UÉæ©dG

,É˘¡˘H á˘°UÉ˘˘î˘˘dG ∫É˘˘ª˘˘dG¢SÉ˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘b ¿’ kGô˘˘˘˘˘˘˘¶˘˘˘˘˘˘˘fh

ó˘˘˘˘ª˘˘˘˘à˘˘˘˘©˘˘˘˘j á˘˘˘˘«˘˘˘˘fÉ˘˘˘˘ª˘˘˘˘à˘˘˘˘F’G ô˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘î˘˘˘˘ª˘˘˘˘∏˘˘˘˘d ±QÉ˘˘˘˘°üª˘˘˘˘˘dG

√ò˘˘˘g äÉ˘˘˘˘ª˘˘˘˘°S ó˘˘˘˘jó˘˘˘˘ë˘˘˘˘J ≈˘˘˘˘∏˘˘˘˘Y ≈˘˘˘˘dh’G á˘˘˘˘LQó˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘H

´ƒ˘˘fh ø˘˘«˘˘°Vô˘˘à˘˘≤˘˘ª˘˘dG ø˘˘e ´É˘˘£˘˘b π˘˘µ˘˘d ô˘˘WÉ˘˘î˘˘ª˘˘dG

 . ºFÓªdG ∞«æ°üàdG É¡FÉ£YGh á«∏ª©dG

ô˘WÉ˘î˘ª˘∏˘d »˘∏˘NGó˘˘dG ∞˘˘«˘˘æ˘˘°üà˘˘dG è˘˘¡˘˘æ˘˘e ó˘˘ª˘˘à˘˘©˘˘j

 : »g äÓNGóe 4 ≈∏Y á«fÉªàF’G

OGó°ùdG »a π°ûØdG ∫ÉªàMG  ```1Probability

 of Default¢SÉ«b ¬≤jôW øY ºàj …òdGh

≈∏Y ¢Vôà≤ªdG IQób ΩóY á«dÉªàMG ióe

 . áæ«©e á«æeR Iôàa ∫ÓN OGó°ùdG

ø˘Y ∞˘∏˘î˘à˘dG ø˘˘Y á˘˘ª˘˘LÉ˘˘æ˘˘dG ô˘˘FÉ˘˘°ùî˘˘dG  ```2

OGó°ùdG Loss Given DefaultøY ºàJh

¢Vô©àj »àdG ôFÉ°ùîdG ºéM ¢SÉ«b á≤jôW

 . ¿ÉªàF’G ôã©J óæY ±ô°üªdG É¡d

»˘a ô˘WÉ˘î˘ª˘∏˘d á˘°Vô˘©˘ª˘dG äÉ˘Ø˘«˘Xƒ˘˘à˘˘dG  ```3

OGó°ùdG »a π°ûØdG ádÉMExposure at

 default,á˘jô˘jó˘˘≤˘˘à˘˘dG á˘˘ª˘˘«˘˘≤˘˘dG Oó˘˘ë˘˘J »˘˘gh

º˘˘˘à˘˘˘jh ô˘˘˘WÉ˘˘˘î˘˘˘ª˘˘˘∏˘˘˘d á˘˘˘°Vô˘˘˘©˘˘˘ª˘˘˘dG äÉ˘˘˘Ø˘˘˘«˘˘˘Xƒ˘˘˘˘à˘˘˘˘∏˘˘˘˘d
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á˘˘«˘˘fGõ˘˘«˘˘ª˘˘dG π˘˘NGO Oƒ˘˘æ˘˘˘Ñ˘˘˘∏˘˘˘d kÉ˘˘˘≤˘˘˘ah É˘˘˘¡˘˘˘HÉ˘˘˘°ùà˘˘˘MG

. á«fGõ«ªdG êQÉN OƒæÑdGh

äÉØ«XƒàdG ¥É≤ëà°SG ∫ÉLBG  ```4 Maturity,ƒgh

ΩÉ¶f ôaGƒJ iód ä’ÉëdG ¢†©H »a Ωóîà°ùj

 . äÉØ«XƒàdG ¥É≤ëà°SG äGôàa πjó©àd í°VGh

äÉ˘˘Ä˘˘ah »˘˘fÉ˘˘ª˘˘à˘˘F’G ∞˘˘«˘˘æ˘˘˘°üà˘˘˘dG ¢ù°SG
 :á«fÉªàF’G IQGóédG

AGô˘˘˘LEG ó˘˘˘©˘˘˘˘H ¢Vhô˘˘˘˘≤˘˘˘˘dG á˘˘˘˘¶˘˘˘˘Ø˘˘˘˘ë˘˘˘˘e á˘˘˘˘°SGQO º˘˘˘˘à˘˘˘˘J

äÉeGõàd’Gh  ¢Vhô≤dG áaÉµd á«∏«°üØJ á°SGQO

ô˘˘˘˘«˘˘˘˘¨˘˘˘˘dGh ø˘˘˘˘«˘˘˘˘ª˘˘˘˘¶˘˘˘˘à˘˘˘˘æ˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG AÓ˘˘˘˘ª˘˘˘˘©˘˘˘˘∏˘˘˘˘d á˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘°Vô˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘dG

á˘˘˘˘Mƒ˘˘˘˘æ˘˘˘˘ª˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘dG ¢Vhô˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘dG á˘˘˘˘˘aÉ˘˘˘˘˘µ˘˘˘˘˘dh ,Úª˘˘˘˘˘¶˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘e

øª°†àJh . ±ô°üªdÉH ø«£ÑJôªdG ±GôWÓd

É˘«˘∏˘©˘dG á˘˘jò˘˘«˘˘Ø˘˘æ˘˘à˘˘dG IQGO’Gh ø˘˘«˘˘ª˘˘gÉ˘˘°ùª˘˘dG QÉ˘˘Ñ˘˘c

±ô˘˘°üª˘˘∏˘˘d á˘˘©˘˘˘HÉ˘˘˘à˘˘˘dG äÉ˘˘˘cô˘˘˘°ûdGh ¢UÉ˘˘˘î˘˘˘°TÓ˘˘˘dh

≈˘˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘˘Y …ô˘˘˘˘˘˘gƒ˘˘˘˘˘˘˘L ô˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘KCÉ˘˘˘˘˘˘˘J ¬˘˘˘˘˘˘˘d ô˘˘˘˘˘˘˘NBG ±ô˘˘˘˘˘˘˘W …Gh

 .±ô°üª∏d á«∏«¨°ûàdGh á«dÉªdG äÉ°SÉ«°ùdG

hG ¢VGô˘˘˘˘à˘˘˘˘b’G ≈˘˘˘˘∏˘˘˘˘Y π˘˘˘˘«˘˘˘˘ª˘˘˘˘©˘˘˘˘dG IQó˘˘˘˘b á˘˘˘˘LQO Oó˘˘˘˘˘ë˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘J

hG IOÉ˘˘˘˘˘jõ˘˘˘˘˘dG hG í˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘dG ø˘˘˘˘˘Y á˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘fÉ˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘F’G IQGó˘˘˘˘˘˘é˘˘˘˘˘˘dG

ójóéàdGObligor Risk/Rate ORR≈∏Y

ôjƒ£J ±ô°üªdG ≈∏Y ø«©àjh ,»∏°üa ¢SÉ°SCG

:»˘˘∏˘˘j É˘˘e ¬˘˘d  í˘˘«˘˘˘à˘˘˘J å«˘˘˘ë˘˘˘H á˘˘˘«˘˘˘∏˘˘˘NGó˘˘˘dG ¬˘˘˘à˘˘˘ª˘˘˘¶˘˘˘fCG

¢Vô˘˘˘b π˘˘˘µ˘˘˘˘d á˘˘˘˘«˘˘˘˘fÉ˘˘˘˘ª˘˘˘˘à˘˘˘˘F’G ô˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘î˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG á˘˘˘˘LQO  ```

π«ª©∏d ìƒæªeFacility Risk Rate/FRR

```±GôWGh óMGƒdG π«ª©∏d á«fÉªàF’G IQGóédG

¬H á£ÑJôªdGGroup Risk Rate/GRR

á˘˘˘˘«˘˘˘˘fÉ˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘F’G IQGó˘˘˘˘˘é˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘d ™˘˘˘˘˘Lô˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘dG §˘˘˘˘˘°Sƒ˘˘˘˘˘àŸG ```

Ö°ùë˘˘˘˘H É˘˘˘˘¡˘˘˘˘JÉ˘˘˘˘«˘˘˘˘Fõ˘˘˘˘Lh ±ô˘˘˘˘˘°üª˘˘˘˘˘dG á˘˘˘˘˘¶˘˘˘˘˘Ø˘˘˘˘˘ë˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘d

É¡æe πc ™°†îj ¿G »¨Ñæj »àdG äÉYÉæ°üdG

á````∏≤à°ùe äÉ°SGQód

Weighted Portfolio Risk Rate / WPRR

ø˘jƒ˘µ˘J ó˘æ˘Y π˘«˘ª˘©˘dG IQó˘b á˘LQO Oó˘ë˘˘à˘˘Jh

kÉ≤˘ah ≈˘fOG ó˘ë˘c äÉ˘Ä˘a ô˘°û©˘H äÉ˘°ü°üî˘ª˘dG

 : 1 ºbQ ∫hóé∏d

Iô˘˘WÉıG äÉ˘˘Ä˘˘Ø˘˘d á˘˘«˘˘°ù«˘˘Fô˘˘dG äÉ˘˘ª˘˘°ùdG π˘˘ã˘˘ª˘˘à˘˘Jh

äÉYGôe ™e á«dÉàdG π«°UÉØàdG ≥ah á≤HÉ°ùdG

á˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘°S π˘˘˘˘˘c ¿Rh ô˘˘˘˘˘jô˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘H ±ô˘˘˘˘˘˘°üe π˘˘˘˘˘˘c ΩÉ˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘b

 : π«ªY πµd á«fÉªàF’G IQGóédG ójóëàd

: á˘YÉ˘æ˘°üdG QGô˘≤˘˘à˘˘°SG á˘˘LQO ```ΩG ,Iô˘˘≤˘˘à˘˘°ùe

,É¡H á£«ëe πeGƒ©d áé«àf äÉÑ∏≤àd ¢Vô©àJ

ôWÉîe OƒLh ≈∏Y äGô°TDƒe ,QGô≤à°S’G ΩóY

QƒgóJ ádÉM »a áYÉæ°U ,QƒgóàdG ≈dG π«ªJh

 .Iôªà°ùe

: á˘°ù°SDƒ˘ª˘dG QGô˘≤˘˘à˘˘°SG á˘˘LQO ```≈˘∏˘Y IQó˘˘≤˘˘dG

±hô˘˘˘˘˘˘¶˘˘˘˘˘˘dG π˘˘˘˘˘˘˘X »˘˘˘˘˘˘˘a ¥ƒ˘˘˘˘˘˘˘°ùdG »˘˘˘˘˘˘˘a QGô˘˘˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘˘°S’G

ôKCÉàJ ,∫ƒÑ≤e ΩG ,»°Vôe QGô≤à°SG ,á°ùcÉ©ªdG

≈˘˘˘˘∏˘˘˘˘Y IQó˘˘˘˘≤˘˘˘˘dG Ωó˘˘˘˘Y ,∞˘˘˘˘©˘˘˘˘°†dG •É˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘f ¢†©˘˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘˘H

≈˘˘˘˘∏˘˘˘˘Y IQOÉ˘˘˘˘b ô˘˘˘˘«˘˘˘˘Z Qƒ˘˘˘˘gó˘˘˘˘à˘˘˘˘dG ≈˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘Y Iô˘˘˘˘˘£˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘°ùdG

 . ¥ƒ°ùdG »a QGô≤à°S’G

 :á°ù°SDƒª∏d á«°ùaÉæàdG IQó≤dG  ```

  ¥ƒ˘˘˘˘˘˘˘°ùdG »˘˘˘˘˘˘˘a á˘˘˘˘˘˘˘°ù°SDƒ˘˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘˘˘dG á˘˘˘˘˘˘˘˘°üM  ```Market

ShareäGP iôN’G äÉ°ù°SDƒªdÉH áfQÉ≤ªdÉH

 . ¥ƒ°ùdG »a IOÉjôdG

hG äÉéàæªdG ™jƒæJ ≈∏Y á°ù°SDƒªdG IQób  ```

 . äÉeóîdG

äÉeóîdG hG äÉéàæªdG ≥jƒ°ùJ ≈∏Y IQó≤dG  ```

ô˘˘jƒ˘˘£˘˘˘J ≈˘˘˘∏˘˘˘Y IQó˘˘˘≤˘˘˘dG h Ió˘˘˘jó˘˘˘é˘˘˘dG hG á˘˘˘«˘˘˘dÉ˘˘˘ë˘˘˘dG

. á«dÉëdG äÉeóîdG hG äÉéàæªdG

:»∏«¨°ûàdGh AGO’G èFÉàfh äGô°TDƒe  ```

•É˘˘˘˘°ûæ˘˘˘˘dG äGOGô˘˘˘˘jG ≈˘˘˘˘dG í˘˘˘˘Hô˘˘˘˘dG π˘˘˘˘ª˘˘˘˘é˘˘˘˘e á˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘°ùf

¢SCGQ §˘˘°Sƒ˘˘à˘˘e ≈˘˘∏˘˘Y ó˘˘FÉ˘˘©˘˘˘dG ∫ó˘˘˘©˘˘˘eh …QÉ˘˘˘é˘˘˘à˘˘˘dG

.ôªãà°ùªdG ∫ÉªdG

≈dG íHôdG πªée áÑ°ùfh äGOGôj’G ƒªf áÑ°ùf

. •É°ûædG äGOGôjG

 : ájó≤ædG äÉ≤aóàdG  ```

á˘˘˘˘˘£˘˘˘˘˘°ûfG ø˘˘˘˘˘e á˘˘˘˘˘jó˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘˘dG äÉ˘˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘˘aó˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘dG ‘É˘˘˘˘˘˘°U ``

 .π«¨°ûàdG

π˘˘«˘˘¨˘˘°ûà˘˘dG á˘˘£˘˘°ûfG ø˘˘e á˘˘jó˘˘≤˘˘æ˘˘˘dG äÉ˘˘˘≤˘˘˘aó˘˘˘à˘˘˘dG ‘É˘˘˘°U ``

á≤ëà°ùªdG •É°ùb’Gh πjƒªàdG óFGƒa ≈dG QÉªãà°S’Gh

 . πLB’G á∏jƒ£dG ¢Vhô≤dG øe ΩÉY ∫ÓN

:‹ÉŸG õcôªdG  ``` :(á«dÉŸG äGô°TDƒŸG)

á«∏jƒªàdG AÉÑY’G πÑb íHôdG »aÉ°U áÑ°ùf  ```

 . íHôdG πªée πHÉ≤e ÖFGô°†dGh

á˘˘jQÉ˘˘é˘˘dG ä’ó˘˘˘©˘˘˘ª˘˘˘dGh ,á˘˘˘dƒ˘˘˘«˘˘˘°ùdG ä’ó˘˘˘©˘˘˘e  ```

 Current Issue.

-á«∏jƒªàdG AÉÑY’G πÑb íHôdG »aÉ°U áÑ°ùf

 . á«∏jƒªàdG AÉÑY’G πHÉ≤e ÖFGô°†dGh

ïjQÉàH äÉeGõàd’G OGó°S »a ó«≤àdG ióe  ```

 . ¥É≤ëà°S’G

 .á«aÉ°VG ∫GƒeG ï°V ≈∏Y ø«ªgÉ°ùªdG IQób  ```

 :á«∏NGódG áHÉbôdGh IQGO’G ```

RÉ``‚G »˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘a IQGO’G IAÉ``Ø˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘ch Iô`Ñ˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘N   ```

 .∫É``ªY’G

ò«ØæJh OGóYGh áZÉ«°U ≈∏Y IQGO’G IQób  ```

 . πL’G á∏jƒWh Iô«°üb §£îdG

 . ò«Øæà∏d á°ù°SDƒªdG §£N á«∏HÉb  ```

ôjQÉ≤àdG º«¶æJh á«∏NGódG áHÉbôdG º¶f  ```

 .ájQhódG

:á«fƒfÉ≤˘dG  π˘cÉ˘°ûª˘dG ™˘e π˘eÉ˘©˘à˘dGô«KCÉJ

É¡JQGOGh á°ù°SDƒªdG ≈∏Y á«fƒfÉ≤dG πcÉ°ûªdG

 . QGôªà°S’G ≈∏Y É¡JQóbh É¡WÉ°ûfh

 : äÓ«¡°ùàdGh πjƒªàdG πµ«g

¢SCGQ ¥Gƒ°SG ≈dG ∫ƒ°UƒdG ≈∏Y IQó≤dG  ```

 . á«dhódGh á«∏ëªdG ∫ÉªdG

hG Iô˘˘˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘˘˘°üb ¢Vhô˘˘˘˘˘˘˘˘˘b ≈˘˘˘˘˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘˘˘˘˘Y ∫ƒ˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘°üë˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘dG  ```

 .Ió«L •hô°ûH πL’G á£°Sƒàe

 á°†Øîæe ôWÉîe  ```(Low Risk)

 ádóà©e ôWÉîe  ```(Modest Risk)

 á«°Vôe ôWÉîe  ```(Satisfactory Risk)

 á«aÉc ôWÉîe  ```(Adequate Risk)

 áÑ°SÉæe ôWÉîe   ```(Acceptable Risk)

 kÉjóM ádƒÑ≤e ôWÉîe  ```(Marginally Acceptable)

 á©HÉàªd êÉàëJ ôWÉîe  ```(Watch List)

 iƒà°ùªdG ¿hO ¢Vhôb  ```(Substandard)

 É¡∏«°üëJ »a ∑ƒµ°ûe ¢Vhôb  ```(Doubtful)

 áÄjOQ ¢Vhôb   ```(Loss)

ôØ°U

% 1

%1

%2

%2

%3

%5

%20

%50

%100

áª¶àæe Ò¨dG ¢Vhô≤dG ádÉM  ``` Ü¢ü°üîªdG áÑ°ùf

1 ºbQ ∫hóL

áª¶àæªdG ¢Vhô≤dG ádÉM  ``` CG¢ü°üîªdG áÑ°ùf



≈˘∏˘Y ó˘FGƒ˘Ø˘∏˘d á˘˘«˘˘Ñ˘˘°SÉ˘˘ë˘˘ª˘˘dG á÷É˘˘©ŸG
: ¢Vhô≤dG

óFGƒØdG ó«b ºàj ∞«æ°üàdG ïjQÉJ øe kGQÉÑàYG

äÉÄØdÉH áØæ°üªdG ¢Vhô≤dG ≈∏Y á°VƒÑ≤ªdG

 . äGOGôj’G øY ÉgOÉ©Ñà°SÉH áª¶æªdG ô«Z

í°†àj »àdGh áÄjOôdG ¢Vhô≤∏d áÑ°ùædÉH ÉeG

É˘¡˘dÉ˘«˘M Iò˘Ø˘æ˘˘ª˘˘dG äGAGô˘˘L’G ihó˘˘L Ωó˘˘Y

hG ¢Vhô≤dG áæéd øe QGô≤H É¡Ñ£°T Öéj

,±ô˘°üª˘dG IQGOG  ¢ù∏˘˘é˘˘eAÉ˘æ˘H á˘dÉ˘ë˘∏˘d kÉ˘©˘˘Ñ˘˘J

IQGO’G ôjô≤Jh á«æ©ªdG äGQGO’G äÉ°SGQO ≈∏Y

äGQô˘˘Ñ˘˘ª˘˘dG ø˘˘ª˘˘°†à˘˘j ±ô˘˘°üª˘˘dG »˘˘a á˘˘«˘˘fƒ˘˘fÉ˘˘≤˘˘˘dG

áª«b ™e QGô≤dG Gòg PÉîJG ≈dG GƒYóJ »àdG

»FÉ°üMG πé°S »a áHƒ£°ûªdG ¢Vhô≤dG √òg

á``eRÓ˘˘˘˘˘˘˘dG äGAGô˘˘˘˘˘˘˘L’G á˘˘˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘˘˘HÉ˘˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘˘e QGô˘˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘˘˘°SGh

 .É¡fÉ°ûH

: á«ªdÉ©dG ∞«æ°üàdG ä’Éch á«ªgCG
º««≤àH á«ª˘dÉ˘©˘dG ∞˘«˘æ˘°üà˘dG ä’É˘ch Ωƒ˘≤˘J

¿É˘ª˘à˘F’G ô˘WÉ˘î˘e ó˘jó˘ë˘Jh äGQÉ˘ª˘˘ã˘˘à˘˘°S’G

,¬Ø«æ°üJh≈˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘Y IQó˘˘˘˘˘≤˘˘˘˘˘dG É˘˘˘˘˘¡˘˘˘˘˘jó˘˘˘˘˘d å«˘˘˘˘˘ë˘˘˘˘˘˘H

¢Uô˘˘˘˘˘a ≈˘˘˘˘˘∏˘˘˘˘˘Y ô˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘°ùª˘˘˘˘˘˘dGh OÉ˘˘˘˘˘˘é˘˘˘˘˘˘dG ´Ó˘˘˘˘˘˘W’G

á˘˘˘˘jQÉ˘˘˘˘ª˘˘˘˘ã˘˘˘˘à˘˘˘˘°S’G ™˘˘˘˘jQÉ˘˘˘˘˘°ûª˘˘˘˘˘dG »˘˘˘˘˘a QÉ˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘ã˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘°S’G

ó˘˘˘˘jó˘˘˘˘ë˘˘˘˘à˘˘˘˘dG ≈˘˘˘˘∏˘˘˘˘Y π˘˘˘˘ª˘˘˘˘©˘˘˘˘J »˘˘˘˘¡˘˘˘˘a ,á˘˘˘˘Ø˘˘˘˘∏˘˘˘˘à˘˘˘˘î˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘dG

¢Vô©àj »àdG ôWÉîªdG Ió°T øe ∞«ØîàdGh

áØ∏àîªdG á«dÉªdG ¥Gƒ°S’G »a ôªãà°ùªdG É¡d

√ò˘˘˘˘g º˘˘˘˘gGh ô˘˘˘˘WÉ˘˘˘˘î˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘dG ä’ó˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘e ó˘˘˘˘˘jó˘˘˘˘˘ë˘˘˘˘˘Jh

 : ä’ÉcƒdG

z¢ùfÉé«∏à˘fG ∫É˘à˘«˘HÉ˘c{∞˘˘«˘˘æ˘˘°üà˘˘dG á˘˘dÉ˘˘ch

 ,áÄ°TÉædG ¥Gƒ°SÓd »dhódGõjOƒeMood'ys,

 Fitichh Standard’s & Poor

 : »dÉàdG ƒg ä’ÉcƒdG √òg ΩÉ¡e ºgG

»˘˘˘LQÉ˘˘˘î˘˘˘dG QÉ˘˘˘ª˘˘˘ã˘˘˘à˘˘˘°S’G ô˘˘˘WÉ˘˘˘î˘˘˘e ó˘˘˘˘jó˘˘˘˘ë˘˘˘˘J  ```

º˘˘˘é˘˘˘M º˘˘˘«˘˘ q̆≤˘˘˘j ¿G ô˘˘˘ª˘˘˘ã˘˘˘à˘˘˘°ùª˘˘˘dG Qô˘˘˘˘≤˘˘˘˘j É˘˘˘˘eó˘˘˘˘æ˘˘˘˘Y

 . ´hô°ûªdG óFÉYh ôWÉîe

äÉeGõàd’ÉH AÉaƒdG ≈∏Y IQó≤dG ¢SÉ«b  ```

á˘˘«˘ ˘ ˘Ø˘ ˘ ˘«˘ ˘ ˘c ≈˘˘ ˘∏˘ ˘ ˘Y Ió˘˘ ˘YÉ˘˘ ˘°ùª˘˘ ˘dGh á˘˘ ˘Hƒ˘˘ ˘∏˘ ˘ ˘£˘˘ ˘ª˘˘ ˘dG

¬«LƒàdG ∫ÓN øe ôWÉîªdG ™e πeÉ©àdG

 .π°†a’G

QÉªãà°S’G äGQGôb PÉîJ’ OÉédG ¬«LƒàdG  ```

 .Ö°SÉæªdG

ôWÉîe ójóëJ ≈dG ä’ÉcƒdG √òg ±ó¡Jh

≈∏YCG ø«H Ée ∞«æ°üàdG óàªj å«M ¿ÉªàF’G

iƒà°ùe πbCG ≈dG ∞«æ°üàdG äÉLQód iƒà°ùe

 õ˘˘˘eô˘˘˘dG ΩGó˘˘˘î˘˘˘à˘˘˘°SG º˘˘˘à˘˘˘˘j å«˘˘˘˘MAAA≈∏YCÉc

 õ˘˘eô˘˘dGh iƒ˘˘˘à˘˘˘°ùeD∞˘∏˘à˘î˘Jh iƒ˘à˘°ùe π˘˘bCÉ˘˘c

ó˘˘˘˘bh iô˘˘˘˘N’ á˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘ch ø˘˘˘˘˘e ∞˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘°üà˘˘˘˘˘dG Rƒ˘˘˘˘˘eQ

(```)õ˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘eô˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘dG hG (+)õ˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘eô˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘dG π˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘ª˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘©˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘°ùj

π˘˘ª˘˘©˘˘à˘˘°ùJ hG ,iƒ˘˘à˘˘°ùe π˘˘bCG ≈˘˘˘∏˘˘˘Y ∫’ó˘˘˘à˘˘˘°SÓ˘˘˘d

ó«édG ´ƒædG ≈∏Y ∫’óà°SÓd iôNG RƒeQ

 π˘˘˘˘˘˘˘˘ã˘˘˘˘˘˘˘˘˘e ¢VGô˘˘˘˘˘˘˘˘˘b’G ø˘˘˘˘˘˘˘˘˘eBBBGò˘˘g ô˘˘Ñ˘˘à˘˘©˘˘˘jh

 . QÉªãà°S’G äÉLQO áHÉãªH ∞«æ°üàdG

:ádhó∏d ÊÉªàF’G ∞«æ°üàdG
ä’É˘˘˘˘ch π˘˘˘˘Ñ˘˘˘˘b ø˘˘˘˘˘e á˘˘˘˘˘dhó˘˘˘˘˘dG ∞˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘°üJ º˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘j É˘˘˘˘˘eó˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘Y

:É¡ªgG IóY πeGƒY ¢SÉ«b ºàj á«ªdÉ©dG ∞«æ°üàdG

QGô≤à°S’G h ádhó∏d …OÉ°üàb’G ™°VƒdG  ```

»˘˘˘˘˘˘˘æ˘˘˘˘˘˘˘Wƒ˘˘˘˘˘˘˘dG OÉ˘˘˘˘˘˘˘˘°üà˘˘˘˘˘˘˘˘b’G IQó˘˘˘˘˘˘˘˘bh »˘˘˘˘˘˘˘˘°SÉ˘˘˘˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘˘˘˘°ùdG

 . á«°SÉ«°ùdG äÉÑ∏≤àdG ºZQ QGô≤à°SÓd

¢UÉ˘˘î˘˘˘dG ´É˘˘˘£˘˘˘≤˘˘˘∏˘˘˘d QÉ˘˘˘ª˘˘˘ã˘˘˘à˘˘˘°S’G ≥˘˘˘aó˘˘˘J º˘˘˘é˘˘˘M  ```

 .∫ÉŸG ¢SCGQ ¥ƒ°S »a á«aÉØ°ûdG ºéMh ,ΩÉ©dGh

Gò˘˘¡˘˘H QÉ˘˘ª˘˘ã˘˘à˘˘˘°S’G äÉ˘˘˘°ù°SDƒ˘˘˘e º˘˘˘¶˘˘˘©˘˘˘e º˘˘˘à˘˘˘¡˘˘˘Jh

QÉ˘˘˘ª˘˘˘ã˘˘˘à˘˘˘°S’G »˘˘˘a ÖZô˘˘˘J É˘˘˘eó˘˘˘æ˘˘˘Y ∞˘˘˘˘«˘˘˘˘æ˘˘˘˘°üà˘˘˘˘dG

∞«æ°üJ É¡d »àdG ádhódÉa ,ÉgOhóM êQÉN

ôªãà°ùªdG ΩÉªàgEG πëe ¿ƒµJ ±ƒ°S »fÉªàFEG

OÉ˘˘˘°üà˘˘˘b’ kÉ˘˘˘ª˘˘˘YO á˘˘˘˘«˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG OQGƒ˘˘˘˘ª˘˘˘˘dG Üò˘˘˘˘é˘˘˘˘d

.ádhódG

8
25

 O
ó©

dG 
``` 

20
06

 ∫
hC’

G π
°ü

Ød
G `

`` R
ÉÛ

G Ö
°S

ÉÙ
G

 T
H

E
 C

E
R

T
IF

IE
D

 A
C

C
O

U
N

T
A

N
T

 –
 1

st
 Q

ua
rt

er
 2

00
6 

– 
Is

su
se

 #
25

.¥ƒ°ùdG ôWÉîeh π«¨°ûàdG ôWÉîªc ,iôNG ôWÉîe OƒLh øe ºZôdÉH ,±QÉ°üªdG É¡d ¢Vô©àJ »àdG ôWÉîªdG ºgG øe ¿ÉªàF’G ôWÉîe Èà©J
 .¿ÉªàF’G ôã©J É¡HÉÑ°SG ºgG ¿Éc á«eÉædG ∫hódG hG áeó≤àªdG ∫hódG »a âKóM »àdG á«aô°üªdG äÉeR’G º¶©e ¿G ≈dG äÉ°SGQódG ô«°ûJh

Iô°TÉÑe ájOÉ°üàbG ôFÉ°ùN ≥ë∏j Éªe OóëªdG âbƒdG »a ¬JÉeGõàdÉH AÉaƒdG øe ¢Vôà≤ªdG áÑZQ ΩóY hG IQób ΩóY ∫ÉªàMG øe ¿ÉªàF’G ôWÉîe CÉ°ûæJh
  á`∏jóÑdG á°UôØdG ∞«dÉµJ πª°ûàd ôFÉ°ùîdG √òg óàªJh ,±ô°üª∏d (Opportunity Cost) . ôã©àªdG ¿ÉªàFÓd á©HÉàªdG äÓeÉ©e ∞jQÉ°üeh ∞«dÉµJh

 ôWÉîªdG ¢SÉ°SG ≈∏Y »fÉªàF’G ô«©°ùàdG á°SÉ«°S ´ÉÑJG øµªj ¿ÉªàF’G ôWÉîe ∞«Øîàdh(Risk-Based Pricing) ¢Vô≤∏d ádÉ©ØdG á«∏µ«¡dGh(Loan
Restructuring).

 π«ª©dG ∞«æ°üJ »g ¿ÉªàF’G íæe á«∏ªY »a ¢SÉ°S’G á£≤f ¿G (Client Rating)QÉ«àNG ±QÉ°üªdG iód å«ëH 2 ``` ∫RÉH ¥ÉØJG ¬«∏Y ¢üf Ée Gògh
,É¡H ±ôà©ªdG »fÉªàF’G ∞«æ°üàdG äÉ°ù°SDƒe πÑb øe »LQÉîdG »fÉªàF’G ∞«æ°üàdG : »gh »fÉªàF’G ∞«æ°üàdG »a Ωóîà°ùJ »àdG áKÓãdG πFGóÑdG
ô«jÉ©ªdG ≥«≤ëJh á°UÉîdG ¬LPÉªf ≈∏Y ±ô°üªdG É¡«a óªà©j …òdGh Ωó≤àªdG »∏NGódG »fÉªàF’G ∞«æ°üàdGh »°SÉ°S’G »∏NGódG »fÉªàF’G ∞«æ°üàdGh

 .»∏NGódG ∞«æ°üàdG Ö«dÉ°SG øe Üƒ∏°SG πµd ÉgôaGƒJ ÖLGƒdG •hô°ûdGh
»fÉªàF’G ∞«æ°üàdG ¿G å«ëH ,¿ÉªàF’G ôWÉîe ¢†«ØîJ ≈dG kÉªàM …ODƒ«°S ∞«æ°üàdG á«∏ªY øe IQƒcòªdG Ö«dÉ°S’G øe …CÉH ±QÉ°üªdG ΩGõàdG ¿G

 º¡æe πµd á«fÉªàF’G IQGóédG Ö°ùM AÓª©dG ø«H ¥qôØjCredit Worthinessíæe ΩóY ±QÉ°üªdG ™«£à°ùJ »dÉàdÉHh . »fÉªàF’G º¡Ø«æ°üJ ºK øeh
 .á«dÉ©dG ôWÉîªdG ÜÉë°UG AÓª©dG ≈dG ¿ÉªàF’G

 á«fÉªàF’G äÉLQódÉH ∞«æ°üàdG ΩÉ¶f ¿G Credit Scoring Systemø«Ñj ¬fG ¬fG å«ëH øFÉHõ∏d á«fÉªàF’G äÉØ«æ°üàdÉH iƒ°üb á«ªgG ¬d

QGô≤dG PÉîJG ≈∏Y ¬«a QóbG ™°Vh »a ±ô°üªdG ¿ƒµj ∂dòHh ,á«dÉªdG ¬JÉeGõàdÉH AÉaƒdG ≈∏Y π«ª©dG IQó≤H á≤∏©àªdG ∞©°†dG hG Iƒ≤dG •É≤f

á«∏ª©dG »a øFÉHõ∏d »°üî°ûdG º««≤àdG ±ô°üªdG OÉªàYG ô«Ñc óM ≈dG ó©Ñà°ùj á«fÉªàF’G äÉLQódÉH ∞«æ°üàdG ΩÉ¶f ¿G Éªc . í«ë°üdG »fÉªàF’G

. ≥FÉbO ≈dG ΩÉjG øe ¿ÉªàF’G QGôb PÉîJ’ ΩRÓdG âbƒdG ô°üàîj Éªc ,á«fÉªàF’G¯

iƒà°ùŸG ¿hO

ô¡°TCG 6

%20

````

% 3

É¡∏«°üëàH ∑ƒµ°ûe

ô¡°TCG 9

%50

áÄjOQ

kGô¡°T 12

%100

∞«æ°üàdG •hô°T

OGó°ùdG »a ôNCÉàdG Ióe

¢ü°üıG

áª¶àæe ¢Vhôbáª¶àæe ÒZ ¢Vhôb

:OGó°ùdG á≤ëà°ùŸG Ió°UQC’G  ```á£°Sƒàe hCG IÒ°üb äGÎØd äôNCÉJ ,ÉgOƒLh ΩóY ΩCG ÉgOƒLh

.ÌcCG hCG


