
ä’É````≤ŸGArticles

‘ É¡æY È©e áeQÉ°U á«dhO πªY ÒjÉ©Ÿ ~jGõàe ¢Vôa ÖÑ°ùH ≈° e âbh …CG øe ÌcG IÒÑc äÉj~– ΩÉeG á«fÉæÑ∏dG ±QÉ°üŸG ∞≤J
»ë°U ≥a~J ≥«≤ëàd »©°ùdGh É¡JÉWÉ°ûf ™jƒæJ ±QÉ°üŸG ≈∏Y ¢VôØJ ±ƒ°S »àdG ∫ÉŸG ¢SCGQ ájÉØµd I~j~÷G 2- ∫RÉH ÒjÉ©e
»JCÉJ 2007 ΩÉ©dG ájÉ¡f ™e É¡H ΩGõàd’G ºà«°S »àdGh ±QÉ°üŸGh ∫ÉŸG ⁄ÉY ¤G áeOÉ≤dG ÒjÉ©ŸG √òg  .äGOGôjEÓd π°UGƒàeh

ôWÉıG IQGOG πã“ I~j~L áaÉ≤ãH))Risk Management((ájô°üYh I~j~L ègÉæe âK~ëà°SG å«M ,É¡æe kÉ«°SÉ°SG kGõ«M
äÓ«≤ãJ ¢ «Øîàd kÉª¡e kÓeÉY πµ°ûj ±ƒ°S ¿ÉªàF’G á«Yƒf Ú°ù– ¿G ~cDƒŸG øeh  .É¡YƒæJ ≈∏Y á«dÉŸG ôWÉıG IQGOGh ¢SÉ«≤d
∫ÉŸG ¢SCGQ iƒà°ùe ~j~– ‘ kÉ«°SÉ°SCG kGQhO Ö©∏à°Sh »°SÉ°SCG πµ°ûH áØ∏àfl ¿ƒµà°S -2 ∫RÉH ÒjÉ©e QÉWEG ‘h ,ôWÉıG
¿Éa ,äÉe~ÿG ™jƒæJh ôjƒ£àd õaÉëc É¡«dG ™∏£àdGh I~j~÷G ÒjÉ©ŸG √òg äÉæ°ùM π«≤ãàd IQhô°V iôj ¢ ©ÑdG ¿Éc GPGh ,±QÉ°üª∏d
¥ÉØJ’G É¡«∏Y ¢üf »àdG ¥ô£dÉH É¡∏c ôWÉıG ´GƒfG ¢SÉ«b øe øµ“ á«æ≤J äGQ~b ∑ÓàeG Ö∏£àj ôe’G Gòg ¿G iôj ôNB’G ¢ ©ÑdG

.2 -∫RÉH áæé∏d ~j~÷G
…OÉ«°ùdG ∞«æ°üàdG »°SÉ°SG πµ°ûH §Hôj ~j~÷G ¥ÉØJ’G ¿G å«ëH ,»Ñ∏°S ôKCG ¬d ¿ƒµ«°S ¿ÉæÑd ‘ …OÉ«°ùdG ∞«æ°üà∏d ¿CG Éªc
á«dÉª°SCGôdG äÉÑ∏£àŸG Òaƒàd èe~dGh ∂∏ªàdG äÉ«∏ªY ï«°SÎd áaÉ°VEG  .äÉØ«∏°ùàdGh äÉØ«XƒàdG ‘ á°UÉÿG ∫Gƒe’G ≈∏Y π«≤ãàdGh
πØµj ÉÃh ,¢ShQ~e πµ°ûH É¡dÉNOG ‹ÉàdÉHh É¡fƒª° e ≈∏Y á¶aÉÙG ™e ,á«dÉŸG áÄ«ÑdGh Ö°SÉæàj ÉÃ ájôjƒ£J Iƒ£N …’ áÑ°SÉæŸG
áæ÷ ¥ÉØJG õFÉcôd IõLƒe á°SGQO »∏j Éª«ah ,∞«∏°ùàdG ôWÉfl IQGOG ¢UÉN πµ°ûHh ‘ô°üŸG ´É£≤dÉH ‹h~dG ™ªàÛG á≤K õjõ©J

.∫h~dG ‘ ‹É◊G …OÉ«°ùdG ∞«æ°üàdG πX ‘ á«fÉªàF’G ôWÉıGh 2-∫RÉH

-2- ∫RÉH ÒjÉ©e
¿ÉæÑ∏d ……OÉ«°ùddG ∞∞«æ°üàdG ππX ‘‘ áá«fÉªàF’G ôôWÉıGh

¿¿GGQQ~~`̀`̀HH »»`̀∏∏YY
‘ô°üe ÒÑN

¿ÉæÑd ‘ øjRÉÛG áÑ°SÉÙG AGÈN áHÉ≤f ƒ° Y

-∫RÉÑH ±ôY ÉŸ »ªch »Yƒf ôjƒ£J ƒg 2- ∫RÉH ¿G
»°SÉ°SCG πµ°ûH ¬eÉªàgG Ö°üæj …òdGh kÉ«dÉM ≥Ñ£j …òdG 1

1-∫RÉH ¥ÉØJG ¿G .∫ÉŸG ¢SCGQ iƒà°ùÃThe Basle Accord

á˘dhO Iô˘°ûY »˘à˘æ˘K’ á˘jõ˘˘côŸG ∑ƒ˘˘æ˘˘Ñ˘˘dG â≤˘˘aGh É˘˘e~˘˘æ˘˘Y Q~˘˘°U
áµ∏ªŸGh á«cÒe’G I~ëàŸG äÉj’ƒdG) »g áe~≤àe á«YÉæ°U
~˘jƒ˘°ùdGh G~˘æ˘ch É˘«˘dÉ˘£˘jGh É˘˘«˘˘fÉŸGh É˘˘°ùfô˘˘ah ¿É˘˘HÉ˘˘«˘˘dGh I~˘˘ë˘˘àŸG
1988 Rƒ“ ô¡°T ‘ (ÆQƒÑª°ùµdh Gô°ùjƒ°Sh Éµ«é∏Hh G~ædƒgh
Égôjƒ£J ” »àdG ∫ÉŸG ¢SCGQ (IAÓe) hG ájÉØc áÑ°ùf ÒjÉ©e ≈∏Y

∫RÉH »ÑbGôe áæ÷ πÑb øe É¡H á«°UƒàdGh)Basle Supervisors

Committee(‘ Éª«°S ’ É¡«∏Y äÉaÉ°VE’Gh äÓj~©à∏d áaÉ°VEG
∑ƒæÑdG ≈∏Y ¿Éa ¥ÉØJ’G Gòg ≈∏Y AÉæHh ,1995 ∫h’G ¿ƒfÉc
≈∏Y πª©J ¿G IQƒcòŸG ájõcôŸG ∑ƒæÑdG áHÉbôd á©°VÉÿG á«ŸÉ©dG
É¡JGOƒLƒe ´ƒª› øe %8 …CG ≈fOG ~ëc É¡dÉª°SCGQ áÑ°ùf ™aQ
¥ÉØJÓd IRQÉÑdG äÉª°ùdG âfÉch ,1992 ΩÉY ájÉ¡f ™e Iô£ÿG

QÉ£NC’ÉH ∂æÑdG i~d ∫ÉŸG ¢SCGQ äÉÑ∏£àe §HQ ≈∏Y õµJôJ
∂∏˘J âfÉ˘c ¿G ô˘¶˘æ˘dG ±ô˘°üH á˘Ø˘∏˘àıG ¬˘JÉ˘«˘˘dÉ˘˘©˘˘a ø˘˘Y áŒÉ˘˘æ˘˘dG
”h É¡LQÉN hG á«eƒª©dG ¬à«fGõ«e øª°V âfhO ~b äÉ«dÉ©ØdG
¢SCGQh »°SÉ°S’G ∫ÉŸG ¢SCGQ - ÚàÄa ¤G ∫ÉŸG ¢SCGQ º«°ù≤J
äÉ«dÉ©a ∞«æ°üàd ΩÉY QÉWG AÉ£YG ”h ‘É°V’G hG ~fÉ°ùŸG ∫ÉŸG
ÜÉ°ùàM’ áØ∏àfl ∫É≤KCÉH ôWÉıG øe IO~©àe äÉÄa ¤G ∂æÑdG
Iô˘˘£ÿG ∫ƒ˘˘°U’G ¤G ∫ÉŸG ¢SCGQ á˘˘Ñ˘˘°ùf ¤G ∫ƒ˘˘°Uƒ˘˘˘∏˘˘˘d ô˘˘˘WÉıG

.Iô£ÿG äGOƒLƒŸG ¤G ∫ÉŸG ¢SCGQ áÑ°ùf ∂dòch

»g ∫ÉŸG ¢SCGQ ájÉØc ,áKÓK ô°UÉæ©H ≈æ©«°ùa 2-∫RÉH ÉeG
¿G~j~L ¿Gô°üæY É¡«dG ∞«°VG øµd ,É¡æe á«°SÉ°SG I~MGh
á©LGôŸG hG ‘ô°üŸG ±Gô°T’G Éªg  á«ªg’G øe iƒà°ùe ≈∏Y

á«aGô°T’G)Supervisory Review Process(¥ƒ°ùdG •ÉÑ° fGh
)Effective Use of the Market Discipline(äÉ«∏ªY ÉgQÉÑàYÉH
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ájÉØch ≈fOC’G ~◊G äÉÑ∏£àe ≈∏Y IôKDƒeh á∏ªµe
  .∫ÉŸG ¢SCGQ

±QÉ°üŸG ΩÉ«b ≈∏Y ~«cCÉàdG ƒg kÉ° jG OQh Ée ºgGh
∂dPh É¡d ¢Vô©àJ »àdG ôWÉıG ôj~≤J á«∏ª©H É¡°ùØæH

»HÉbôdG ∫ÉŸG ¢SCGQ äÉ°ü°üfl ÜÉ°ù◊)Regulatory

Capital(  .É¡JGQô≤e AÉ¡fÉH >ÉÑjôb áæé∏dG Ωƒ≤à°S å«M
á˘ª˘¶˘fCG ô˘jƒ˘£˘Jh ™˘«˘é˘°ûJ ¤G ±~˘¡˘J »˘à˘˘dGh I~˘˘j~÷G
á«dÉe áª¶fCG ¤EG ÉgQh~H …ODƒJ ájƒbh áª«∏°S á«aô°üe
¿’ äGQô≤ŸG √òg ≥Ñ£«°S ™Ñ£dÉH ¿ÉæÑdh ,Iô≤à°ùe
±QÉ˘°üŸÉ˘H ÚYOƒŸG á˘≤˘K ≈˘∏˘˘Y ß˘˘aÉ˘˘ë˘˘j ±ƒ˘˘°S ∂dP
®ÉØ◊G á«aô°üŸG IAÓŸG äÉÑLƒe øªa  .¬«a á∏eÉ©dG
≈˘˘∏˘˘Y á˘˘¶˘˘aÉÙG ∫Ó˘˘N ø˘˘e ,ÚYOƒŸG ¥ƒ˘˘≤˘˘M ≈˘˘˘∏˘˘˘Y
á˘fÉ˘ª˘°V ∫ÉŸG ¢SCGQ π˘©˘é˘H ‘ô˘°üŸG ´É˘£˘˘≤˘˘dG á˘˘eÓ˘˘°S
IÉ˘£˘˘¨˘˘e ÒZh á˘˘©˘˘bƒ˘˘à˘˘e ÒZ ô˘˘FÉ˘˘°ùN á˘˘jG ¢UÉ˘˘°üà˘˘e’
ÒjÉ©e ¢Vôa Iôµa âfÉc Éæg øe ,iôNG äÉfÉª° H
áfhô≤ŸG äGOƒLƒŸGh á°UÉÿG ∫Gƒe’G ÚH §HôJ á«ªc

.ôWÉîÃ

2-∫∫RÉÑd ~~j~÷G QQÉW’G õõFÉcQ
.∫ÉŸG ¢¢SCGQ ääÉÑ∏£àŸ ≈≈fOC’G ~~◊G ::¤h’G IIõ«côdG ..1
¿G ,∫ÉŸG ¢SCGQ ájÉØµd I~j~÷G ¢SÉ«≤dG ¥ôW øª° àJ
¢SCGQ ~j~– øe ¿ƒµàJ ∫ÉŸG ¢SCGQ äÉÑ∏£àe ≈≤ÑJ
º««≤J ≈∏Y ±QÉ°üŸG äGQ~b ôjƒ£Jh »HÉbôdG ∫ÉŸG
áÑ°ùædÉH ∫ÉŸG ¢SCGQ iƒà°ùŸ IO~ÙG ~YGƒ≤dGh ôWÉıG
á˘Ñ˘°SÉÙG á˘«˘ª˘gCG 2∫RÉ˘H á˘˘æ÷ º˘˘Y~˘˘Jh ,ô˘˘WÉıG ∂∏˘˘à˘˘d
kÉ≤«˘bO kÉ˘°SÉ˘«˘b è˘à˘æ˘J »˘à˘dGh º˘«˘∏˘°ùdG º˘«˘«˘≤˘à˘dG ÇOÉ˘Ñ˘eh
‘ á˘∏˘°üdG äGP ô˘FÉ˘°ùÿG hG  ìÉ˘˘HQ’Gh äÉ˘˘Hƒ˘˘∏˘˘£˘˘ª˘˘∏˘˘d

.∫ÉŸG ¢SCGQ äÉWÉ«àMG ~j~– á«∏ªY

¿CG øµÁ »àdG ôWÉîª∏d ±QÉ°üŸG ¢Vô©J ¢SÉ«b ÉeCG
äÉÄa çÓK ¤EG É¡Ø«æ°üJ øµÁ É¡∏ªY ‘ É¡¡LGƒJ
iôN’G ôWÉıGh ,¥ƒ°ùdG ôWÉfl ,∞«∏°ùàdG ôWÉfl
ô˘WÉflh ,á˘©˘ª˘°ùdG ô˘WÉflh ,á˘«˘˘∏˘˘«˘˘¨˘˘°ûà˘˘dG ô˘˘WÉıÉ˘˘c)

.(I~FÉØdG

º˘à˘«˘°S »˘à˘dGh ø˘j~˘dG hG ∞˘∏˘«˘°ùà˘dG ô˘WÉı á˘Ñ˘˘°ùæ˘˘dÉ˘˘Hh
¢SÉ«≤d Ö«dÉ°SCG áKÓK áæé∏dG â©°Vh kÉ≤M’ É¡∏«°üØJ
∫ÉŸG ¢SCGQ äÉÑ∏£àe ¢VôØd ôWÉıG øe ´ƒædG Gòg

  .É«f~dG
»˘˘˘°SÉ˘˘˘«˘˘˘≤˘˘˘dG Üƒ˘˘˘∏˘˘˘°S’G hG á˘˘˘«˘˘˘£˘˘˘ª˘˘˘æ˘˘˘dG á˘˘˘˘HQÉ˘˘˘˘≤ŸG -CG

)Standardized Approach( .
»˘˘∏˘˘˘NG~˘˘˘dG Ëƒ˘˘˘≤˘˘˘à˘˘˘dG hG ∞˘˘˘«˘˘˘æ˘˘˘°üà˘˘˘dG á˘˘˘HQÉ˘˘˘≤˘˘˘e -Ü

»°SÉ°S’G)Internal Ratings-Based Approach

IRB( .
-êΩG~îà°SG»∏NG~dG ∞«æ°üàdG á«∏ª©d ±QÉ°üŸG

Ω~≤àŸG)Advanced IRB Approach( .

º˘FÉ˘≤˘dG è˘¡˘æŸG á˘©˘LGô˘˘e AGô˘˘LG 2-∫RÉ˘˘H á˘˘æ÷ ìÎ≤˘˘J
»£‰ è¡æªc Ω~îj ¿G øµÁ …òdGh ,¿ÉªàF’G ôWÉı
,±QÉ°üŸG á«ÑdÉ¨d ∫ÉŸG ¢SCGQ äÉÑ∏£àe ÜÉ°ùàM’
á«fÉªàF’G äÉª««≤àdG ΩG~îà°SG ¿CÉa QÉWE’G Gòg ‘h
¢ ©H ÚH õ«ªà∏d á°UôØdG ôaƒJ ¿G øµÁ á«LQÉÿG
ΩG~îà°SÉH ìÉª°ùdG áæé∏dG ìÎ≤Jh ,á«Ø«∏°ùàdG ôWÉıG
π«≤˘ã˘J á˘Ä˘a ~˘j~– á˘«˘∏˘ª˘Y ‘ äÉ˘ª˘«˘«˘≤˘à˘dG √ò˘g π˘ã˘e
∫É˘ã˘e á˘«˘aô˘°üŸG á˘jÎa~˘dG äGOƒ˘LƒŸG ∞˘∏˘˘àı ô˘˘WÉıG
äÉcô°ûdG hG ±QÉ°üŸG hG äÉeƒµ◊G ≈∏Y äÉeGõàd’G

 .äGOƒLƒŸG ≥jQƒJ äÉ«∏ªY ‘ IO~fi ∫Éµ°TGh

á«∏«¨°ûàdG ôWÉıG ≈∏Y á«eÉæàe á«ªgG ∫RÉH áæ÷ ≥∏©Jh
¢ ©˘˘H ´’~˘˘f’ »˘˘°SÉ˘˘°S’G Q~˘˘°üŸG â∏˘˘µ˘˘˘°T »˘˘˘à˘˘˘dG
I~˘FÉ˘Ø˘dG ô˘©˘°S ô˘WÉfl ∂dò˘c ,á˘«˘aô˘°üŸG äÓ˘µ˘°ûŸG
É¡«a πN~j »àdG ±ô°üŸG äÉeGõàdÉH •ÉÑJQ’G äGP
OÉªàY’ÉH ∂dPh ,πL’G πjƒW QÉªãà°S’G ¢Vô¨H

.¥ƒ°ùdG ±hôXh ±ô°üŸG ôWÉfl á«©°Vh ≈∏Y

Üƒ˘∏˘°S’G OÉ˘ª˘à˘YG ¤G ¬˘é˘à˘˘J á˘˘«˘˘fÉ˘˘æ˘˘Ñ˘˘∏˘˘dG ±QÉ˘˘°üŸGh
kÉª∏Y áÄŸG ‘ 12 IAÓe áÑ°ùf ≈∏Y õ«cÎdG ™e ¢SÉ«≤dG
øY ~jõJ IAÓe áÑ°ùf á«Ñ∏J ≈∏Y ±QÉ°üŸG IQ~b ¿G
â∏˘chG ∫É˘M ‘ á˘Ø˘∏˘µ˘e ¿ƒ˘µ˘à˘°S É˘¡˘æ˘µ˘dh Üƒ˘∏˘˘£ŸG

 .á«dh~dG ∞«æ°üàdG ä’Éch ¤G áª¡ŸG

á˘˘©˘˘LGôŸGh áá˘˘©˘˘HÉ˘˘àŸG áá˘˘«˘˘∏˘˘ª˘˘Y ::á˘˘«˘˘fÉ˘˘ã˘˘dG IIõ˘˘«˘˘cô˘˘dG -22
.∫ÉŸG ¢¢SCGQ áájÉØµd áá«aGô°T’G

øe á«HÉbôdG äÉ£∏°ùdG ~cCÉJ ≈∏Y Iõ«côdG √òg Ωƒ≤J
á˘«˘æ˘H ™˘e º˘˘é˘˘°ùæ˘˘J ¬˘˘à˘˘jÉ˘˘Ø˘˘ch ±ô˘˘°üŸG ∫É˘˘e ¢SCGQ ¿G
»˘æ˘©ŸG ±ô˘°üª˘∏˘d á˘«˘dÉ˘ª˘LE’G ô˘WÉıG á˘«˘˘é˘˘«˘˘JGÎ°SGh
IQ~bh ,»HÉbôdG ∫ÉŸG ¢SCGQ äÉÑ∏£àÃ AÉaƒdG i~eh
IAÉ˘Ø˘µ˘H á˘∏˘Mô˘e ‘ π˘N~˘à˘dG ≈˘∏˘˘Y äÉ˘˘£˘˘∏˘˘°ùdG √ò˘˘g
¢SCGQ ¢VÉØîfG ¿hO ∫hDƒë∏d IôµÑe á∏Môe ‘ á«dÉ©ah

.á«FÉbƒdG ä’~©ŸG ¿hO Ée ¤G ∫ÉŸG

≈∏©W Ój~©J 2-∫RÉÑd I~j~÷G á«bÉØJ’G â∏NO ~bh
É¡éFÉàf Ω~îà°ùJ »àdG •ƒ¨° dG äGQÉ«àNG Üƒ∏°SG
á«Ø«ch ,∫GƒeG ¢ShDhQ øe ¬µ∏à“ Ée ájÉØc øe ~cCÉà∏d
äÉfÉª° dG ΩG~îà°SG øY áŒÉædG ôWÉıG ™e πeÉ©àdG
hG ≥˘˘jQƒ˘˘˘à˘˘˘dG á˘˘˘«˘˘˘∏˘˘˘ª˘˘˘Yh á˘˘˘«˘˘˘fÉ˘˘˘ª˘˘˘à˘˘˘F’G äÉ˘˘˘≤˘˘˘à˘˘˘°ûŸGh

~j~°ûàdG)Securitization (çG~˘˘˘˘ë˘˘˘˘à˘˘˘˘°SG ” å«˘˘˘˘˘M
DƒÑæàdG ≈∏Y ±QÉ°üŸG ~YÉ°ùj ~j~L »HÉbQ Üƒ∏°SG

  .äÉ«∏ª©dG øe ´ƒædG Gòg øY èàæJ »àdG ôWÉıÉH

•ÉÑ° f’ ∫∫É©ØdG ΩΩG~îà°S’G ::áãdÉãdG IIõ«côdG -33
.(ìÉ°üa’G) ¥¥ƒ°ùddG

á°SQÉ‡ ≈∏Y ±QÉ°üŸG õ«Ø– á«bÉØJ’G ‘ Éæg Oƒ°ü≤ŸG
äÉ«∏ª©dG ºYOh ,∫É©ah º«∏°Sh øeBG πµ°ûH É¡dÉªYCG
™˘°Vh ≥˘jô˘W ø˘Y ¥ƒ˘˘°ùdG º˘˘«˘˘¶˘˘æ˘˘Jh §˘˘Ñ˘˘° H á˘˘°UÉÿG
∫ÉŸG ¢SCGQ ø˘Y ìÉ˘°üaE’G äÉ˘˘Ñ˘˘∏˘˘£˘˘à˘˘e ø˘˘e á˘˘Yƒ˘˘ª›
º˘«˘«˘≤˘à˘d á˘«˘Ñ˘°SÉÙG ¬˘JÉ˘°SÉ˘«˘°Sh ô˘WÉıG á˘«˘˘æ˘˘Hh á˘˘«˘˘Yƒ˘˘fh
íª°ùJ »àdGh ,äÉ°ü°üıG øjƒµJh É¡eGõàdGh É¡dƒ°UCG
á˘°UÉÿG äÉ˘eƒ˘∏˘©ŸG º˘«˘«˘≤˘à˘H ¥ƒ˘°ùdG ‘ Ú∏˘eÉ˘©˘à˘ª˘∏˘˘d
É‡ ±QÉ°üŸG ∫GƒeG ¢ShDhQ ºéMh á«fÉªàF’G ôWÉıÉH

,QGô≤à°S’G ºYOh ôWÉıG IQGOG ≈∏Y ~YÉ°ùjÖéjh
ìÎ≤ŸG ìÉ°üaE’G QÉWG ≈°TÉªàj ¿G IQhô°V IÉYGôe
.ádhO πµd á«∏ÙG á«Ñ°SÉÙG ÒjÉ©ŸG ™e 2-∫RÉH øª°V
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á«fÉªàF’G ôôWÉîª∏d »»∏NG~dG ºº««≤àdG ÜÜƒ∏°SG ≥≥«Ñ£J
äÉcô°ûdG ¿¿ÉªàFG ¢¢üN ÉÉª«a

≈˘∏˘Y π˘«˘ª˘©˘dG IQ~˘b ≈˘˘∏˘˘Y Üƒ˘˘∏˘˘°S’G Gò˘˘g ~˘˘ª˘˘à˘˘©˘˘j
¿Gh ,áj~≤ædG äÉ≤a~àdGh ¬dÉªYCG QGôªà°SGh OG~°ùdG
É˘¡˘eÉ˘¶˘à˘fG ~˘j~˘ª˘à˘d ¢Vhô˘≤˘∏˘d ∞˘˘«˘˘æ˘˘°üJ á˘˘«˘˘∏˘˘ª˘˘Y …CG
AÉ£YEG ¬fÉ°T øe ΩÉ¶f ´ÉÑJG ƒg ¬e~Y hG É¡JOƒLh
áŒÉædG ôWÉıG ¢SÉ«b ¢ùµ©J øj~ª∏d ∞«æ°üJ áLQO
äGQÉÑàY’G IÉYGôe Öéjh ,AÉØj’G øY ∞∏îàdG øY
IQG~÷G hG IAÓŸG á˘˘˘˘˘LQO ~˘˘˘˘˘j~– i~˘˘˘˘˘d á˘˘˘˘˘«˘˘˘˘˘dÉ˘˘˘˘˘à˘˘˘˘˘dG

  :á«fÉªàF’G
äÉ°ù°SDƒŸG º««≤àd »FÉ°üM’G Üƒ∏°S’G ΩG~îà°SG -
»˘ª˘µ˘dG ¢SÉ˘«˘≤˘dG ≈˘˘∏˘˘Y ~˘˘ª˘˘à˘˘©˘˘jh ,º˘˘é◊G IÒ¨˘˘°üdG
äGô°TDƒŸG ¢ ©H ≈∏Y ∂dP ‘ >G~ªà©e ôWÉıG áLQ~d
π«ª©∏d á«dÉŸG äÉfÉ«ÑdG øe É¡HÉ°ùàMG ºàj »àdG á«dÉŸG

  .øj~dG áe~Nh á«dÉŸG á©aGôdG É¡æeh

±~¡dGh á«dÉŸG äÉfÉ«ÑdGh á©ª°ùdGh á«µ∏ŸGh IQGO’G -
ôWÉıG QÉÑàY’G Ú©H òNC’G ºàj Éªc äÓ«¡°ùàdG øe

 ~˘∏˘Ñ˘dÉ˘H á˘≤˘∏˘©˘àŸG)Country Risk(AÉ˘˘£˘˘˘YEG ∫É˘˘˘M ‘
  .∞«æ°üàdG äÉLQO AÉ£YEG ~æY á«LQÉÿG ¢Vhô≤dG

øe áe~≤ŸG äÉfÉª° dGh π«Øµ∏d ∞«æ°üàdG áLQO -
  .ájQÉ≤Y ΩG á«æ«Y âfÉcCG ¢Vô≤dG ÖMÉ°U

á°ùfÉéàŸG äÉcô°ûdG hG AÓª©∏d ‹ÉŸG π«∏ëàdG -
‘ ∂dP ~YÉ°ùj å«M »∏NG~dG π∏ÙG øe ~©ŸG

  .Ú©e ´É£≤H á£«ÙG ±hô¶∏d áeÉY Iô¶f AÉ£YEG

§≤a ~MGh ΩÉY I~Ÿ ∞«æ°üàdG á«MÓ°U ¿ƒµJ -
º˘à˘jh á˘«˘dÉŸG á˘æ˘˘°ùdG è˘˘FÉ˘˘à˘˘f ≈˘˘∏˘˘Y OÉ˘˘æ˘˘à˘˘°S’É˘˘H ∂dPh
¢SÉ°SCÉc øj~ŸG øY á©ªÛG äÉeƒ∏©ŸG øe IOÉØà°S’G
,…OÉ°üàb’G ∫ÉŸG ¢SCGQh ∞«æ°üàdG áLQO ~j~Œ ‘
á«∏NG~dG ¬JGôj~≤J Ω~îà°ùj …òdG ±ô°üŸG ≈∏Yh
»∏NG~dG ≥«Ñ£à∏d ~æà°ùŸG Ω~≤àŸG πN~ŸG ô°UÉæ©d
OG~°ùdG Ω~Y øY áÄ°TÉædG IQÉ°ùÿG øe Óc øª° àŸG

ádÉM ‘ ¢Vô©àdG hG
OG~˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘°ùdG Ω~˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘˘Y
ä’É˘Ø˘µ˘dG á÷É˘˘©˘˘eh

äÉ≤à°ûŸGh
  .á«fÉªàF’G

¿ÉªàF’ áÑ°ùædÉH ÉeG
»˘˘˘à˘˘˘˘dGh á˘˘˘˘Fõ˘˘˘˘é˘˘˘˘à˘˘˘˘dG
¢Vhô˘˘˘˘≤˘˘˘˘dG π˘˘˘˘ª˘˘˘˘°ûJ
Ò¨dGh á«cÓ˘¡˘à˘°S’G
ø˘˘gô˘˘dÉ˘˘˘H á˘˘˘fƒ˘˘˘ª˘˘˘° e

≈∏Y Öë°ùdG πãe …ôFG~dG ¿ÉªàF’G hG ,…QÉ≤©dG
 á«fÉªàF’G äÉbÉ£ÑdGh ±ƒ°ûµŸG)Revolving Retail(

Gò¡d áÑ°ùædÉH ≥Ñ£j ’ ¬fG ¤EG ∫RÉH áæ÷ äQÉ°TCG ~≤a
»˘∏˘NG~˘dG º˘«˘«˘≤˘à˘dG è˘¡˘æ˘e ’G ¿É˘˘ª˘˘à˘˘F’G ø˘˘e ´ƒ˘˘æ˘˘dG
√òg ÚH õ««ªà∏d iôNG ÒjÉ©e ™°Vh IQhô°Vh Ω~≤àŸG
øe ¬°VôØJ ¿G øµÁ Ée ∂dP ‘ ÉÃ áØ∏àıG ä’É◊G
á˘Mƒ˘æ˘ªŸG ¢Vhô˘≤˘dG º˘é˘M ~˘j~˘ë˘˘à˘˘d á˘˘«˘˘aÉ˘˘°VEG Oƒ˘˘«˘˘b
è¡æe ~Lƒj ’ ¬fG å«Mh ,IÒ¨°üdG äÉ°ù°SDƒª∏d
äÓ˘NG~ŸGh ,»˘∏˘NG~˘dG º˘«˘ª˘˘©˘˘à˘˘∏˘˘d π˘˘j~˘˘H »˘˘°SÉ˘˘°SCG
áFõéàdG ¿ÉªàF’ »∏NG~dG º««≤à∏d áÑ°ùædÉH á«°ù«FôdG

 OG~°ùdG Ω~Y ∫ÉªàMG »g)PD(áÄ°TÉædG IQÉ°ùÿGh
OG~˘˘˘°ùdG Ω~˘˘˘Y ø˘˘˘˘Y)LGD( ,á°Vô©ŸG äÉ˘Ø˘«˘Xƒ˘à˘dG

OG~°ùdG Ω~Y ádÉM ‘ ôWÉîª∏d)EAD(  .

ƒg á«fÉªàF’G ôWÉîª∏d »∏NG~dG º««≤àdG è¡æe ¿G
π«∏– øe ±QÉ°üŸG øµqÁh >Ée~≤J Ìc’G Üƒ∏°S’G
IQGOG º˘¶˘f ø˘e ø˘°ù˘që˘jh ô˘WÉ˘î˘˘ª˘˘∏˘˘d á˘˘«˘˘°SÉ˘˘°ùM ÌcG

.ΩÉY ¬LƒH ±ô°üŸG ‘ ôWÉıG

øe ∞«ØîàdG ±QÉ°üŸG ≈∏Y ¿ÉªàF’G ôWÉfl ‘h
êQÉN øe É¡£«°ûæJh á«fGõ«ŸG πNGO á«fÉªàF’G É¡FÉÑYCG
ø˘e äÉ˘Ø˘«˘∏˘°ùà˘dG í˘æ˘e ø˘˘e π˘˘«˘˘∏˘˘≤˘˘à˘˘dG …CG ,á˘˘«˘˘fGõ˘˘«ŸG
≥jOÉæ°U QGôZ ≈∏Y §«°SƒdG Qh~H ΩÉ«≤dGh äGOƒLƒŸG

.¿ÉªàF’G

2-∫∫RÉH áá«Ñ∏J ≈≈∏Y IIQ~≤dG ΩΩ~Y èèFÉàf
äÉMÉ°üaGh IO~°ûàe á«HÉbQ áª¶fG ¢VôØj 2-∫RÉH ¿G
¢UÉ˘N π˘µ˘°ûHh ¥Gƒ˘°SÓ˘d á˘«˘aÉ˘˘Ø˘˘°ûdG ø˘˘eDƒ˘˘j É‡ ÌcG
¿ƒµà°Sh  .¿ÉæÑd πãe π«eÉ°Sô∏d áÑ£≤à°ùŸG ∫h~∏d
Ö©°ü«°S PG  .áÄ°TÉædG ∫h~dG ≈∏Y á«Ñ∏°S èFÉàædG
¢Vô˘˘˘a π˘˘˘HÉ˘˘˘≤˘˘˘˘e ‘ êQÉÿG ø˘˘˘˘e É˘˘˘˘gOÉ˘˘˘˘°üà˘˘˘˘bG π˘˘˘˘jƒ“
ƒgh  .…OÉ«°ùdG ∞«æ°üàdG Ú°ùëàd á«dÉe äÉMÓ°UG
¿ÉæÑd »≤Ñj ƒëf ≈∏Y á«dÉŸG äÉ£∏°ù∏d º¡ŸG Qh~dG
±QÉ°üeh äÉcô°T ‘ ôªãà°ùJ ™FGOh Ö£≤à°ùj ™°VƒH
.IO~°ûàŸG ∫RÉH áª¶fG ™e πeÉ©àJh á«aÉØ°ûH í°üØJ
øe á«ÑæL’G ±QÉ°üŸG ¢ ©H ÜÉë°ùfG ¿Éc Éæg øe
ájOÉ«°ùdG ôWÉıG ÖÑ°ùH ¿ÉæÑd É¡æeh áÄ°TÉædG ¥Gƒ°S’G
~bh 2-∫RÉH øe Üƒ∏£ŸG ∞«æ°üàdGh ¿G~∏ÑdG ∂∏àd
Égô£°VG É‡ ¬≤«Ñ£àH á«ÑæL’G ±QÉ°üŸG ∂∏J äG~H
‹ÉàdÉHh á«fGõ«ŸG êQÉN øe äÉWÉ«àMG øjƒµJ ¤G

 .íHôe ÒZ É¡«dG áÑ°ùædÉH ∞«XƒàdG íÑ°UG

IOÉjõd Iô£° e »¡˘a á˘«˘fÉ˘æ˘Ñ˘∏˘dG ±QÉ˘°üª˘∏˘d á˘Ñ˘°ùæ˘dÉ˘Hh
á«Ñ∏J âYÉ£à°SG ±QÉ°üŸG øe O~Y ∑Éægh ,É¡dÉª°SCGQ
hCG ∂∏˘˘ª˘˘à˘˘dG hCG è˘˘e~˘˘dG ÈY äCG~˘˘H iô˘˘˘NGh IOÉ˘˘˘jõ˘˘˘dG
á≤∏©àŸG Éª«°S’ I~j~÷G ÚfGƒ≤dG ÖLƒÃ º«¡°ùàdG

á«∏«° ØàdG º¡°S’ÉH)Preferred Shares(” »àdGh
É˘˘° jG ∑É˘˘æ˘˘gh ,±QÉ˘˘˘°üŸG ø˘˘˘e O~˘˘˘Y ‘ É˘˘˘¡˘˘˘≤˘˘˘«˘˘˘Ñ˘˘˘£˘˘˘J

19O~©dG -2004 Rƒ“ - RÉÛG Ö°SÉÙG15The Certified Accountant - July 2004 -Issue # 19



ä’É````≤ŸGArticles

19O~©dG -2004 Rƒ“ - RÉÛG Ö°SÉÙG16The Certified Accountant - July 2004 -Issue # 19

π˘ã˘e á˘«˘fGõ˘«ŸG êQÉ˘N äÉ˘HÉ˘°ù◊G ∫É˘ª˘©˘à˘°SÉ˘H ô˘WÉıG ™˘jRƒ˘Jh á˘j~˘≤˘æ˘dG äÉ˘≤˘˘a~˘˘à˘˘dG
»àdG π«eÉ°SôdG IOÉjõd O~L ÚªgÉ°ùe ∫ÉNOG ≥jôW øY hG QÉªãà°S’G ≥jOÉæ°U

 .±QÉ°üŸG øe O~Y É¡H í‚

ƒëf ≈∏Y áeÉ©dG á«fGõ«ŸG ™°Vh ìÓ°UG ¤G É¡JQOÉÑeh ádh~dG á«ªgG Éæg ô¡¶Jh
áë°VGh á«dÉeh ájOÉ°üàbG á°SÉ«°S ÈY ¬àe~Nh øj~dG ºéM ¢ ØN á«MÉæd …~L
≈˘∏˘Yh á˘eõ˘∏ŸG Qƒ˘e’G ø˘e ìÉ˘°üa’É˘a ,π˘eÉ˘µ˘dGh º˘«˘∏˘°ùdG ìÉ˘°üa’G ≈˘∏˘Y ~˘ª˘à˘˘©˘˘J
¿ÉæÑd ,IÒÑc á∏µ°ûŸG ¿Éa ’EGh ∫ÉŸG ¢SGQ ájÉØc Éªc ¬eGõàdG ±QÉ°üŸGh äÉcô°ûdG
ƒªædG ¿EÉa 2-∫RÉH ÒjÉ©e ≥Ñ£J ⁄ ¿Gh  .êQÉÿG ≈∏Y íàØæe OÉ°üàbG ¬j~d
OÉ©àHGh Ó∏N ≥∏îjh ÉÑ∏°S ôKCÉàj ±ƒ°S ‘ô°üŸG ´É£≤dGh äÉcô°û∏dh …OÉ°üàb’G

.»æWƒdG πN~dG ‘ áªgÉ°ùŸG øY »LQÉÿG Ìà°ùŸG

áeÉ©dG á«dÉª∏d ájQòL äÉMÓ°UGh 2-∫RÉH √ÉŒG ‘ Ò°ùdG ádh~dG øe Üƒ∏£ŸG
ádh~L á«dÉŸG á°S~æ¡dG ‘ ádh~dG áj~L ~«cÉJ Éægh  .…OÉ«°ùdG ∞«æ°üàdG Ú°ùëàd
á∏eÉ°T IQGOG OÉéjÉH »° ≤J  á«Yƒ°Vƒeh á«ª∏Y §£N AÉØ°VG ÈY ΩÉ©dG øj~dG
Üôbh ΩAÓàJ á«æeR πMGôe ≈∏Y ÉgOÉªàYGh á«LÓ©dG ∫ƒ∏◊G áFõŒ ¢ù«dh øj~∏d
Ée 2005 áæ°S ∫ÓN ¿ÉæÑd ≈∏Y ÖJÎj ¬fG É°Uƒ°üN äÉbÉ≤ëà°S’G ∂∏J ~«YGƒe
´G~jG äGOÉ¡°Th ~fƒHhQhG äGQG~°UG ÚH áYRƒe Q’hO äGQÉ«∏e 7 øY ~jõj

''ÜGƒ°S'' á«∏ªY âfÉc Éæg øe  .á«fÉæÑ∏dG IÒ∏dÉH áæjõN äG~æ°ShSWAP»àdGh
≈ëæe äòNG á«eÓYG á≤jô£H ‹É◊G ¿GôjõM ô¡°T ájG~H ™e GôNDƒe É¡MôW ”

 .»°SÉ«°S

∫G~HG Üƒ∏£ŸG ≠dÉÑŸG áeÉî° d IÌµH ´ƒ°VƒŸG Gòg ∫hG~J ÜÉÑ°SG ~MG ¿ƒµj ~b
i~MG »g ÜGƒ°ùdG á«∏ªY ¿G º¡ŸG øµd  .Ú©e »°SÉ«°S ´ƒ°Vƒe ¬d hG É¡∏LG
â°ù«d »gh ,¥Gƒ°S’G ‘ …ôŒ á«dÉe á«∏ªY »gh ¥ƒ°ùdG ‘ ‹ÉŸG πª©dG äGhOG
‘ ¬H πª©dG …ôéjh ,±ô°U »æ≤Jh »æa ´ƒ°Vƒe ¬fG  .¿ƒjO ádh~L á«∏ªY
≥ah iôNÉH á«eƒµM äG~æ°S ∫G~Ñà°SG IôµØd ìôW …G ¿Gh  .á«ŸÉ©dG ¥Gƒ°S’G
áj~≤ædGh á«dÉŸG äÉ£∏°ùdG ¢UÉ°üàNG á«MÓ°U øª°V êQ~æj ôeG ÜGƒ°ùdG á«æ≤J
ÜÉë°UG ∫GƒeG ≈∏Y ~j~°ûdG ¢Uô◊G øª°V …õcôŸG ∂æÑdGh á«dÉŸG IQGRh ÚH …CG
.äG~æ°ùdG »∏eÉMh ±QÉ°üŸG »YOƒe …G É¡bÉ≤ëà°SG π«LÉJ Üƒ∏£ŸG äG~æ°ùdG
IQGO’Gh º«∏°ùdG ‘ô°üŸG πªY ∫ƒ°UG ≥ah É¡«YOƒe ∫GƒeG IQGOG ¤ƒàJ ±QÉ°üŸGh

 .I~«°TôdG

¿CG øe ~H ’ á«∏ª©dG ¥Gƒ°S’G ‘ ~FGƒØ∏d ÜGƒ°S á«∏ªY …G ∫ƒ°UG áØ∏µJ ¿G
ájOÉ«°ùdG ôWÉıG áØ∏c É¡«dG ±É° J ÓÑ≤à°ùe á©bƒàŸG ~FGƒØdG ä’~©e øe ≥∏£æJ

)Sovereign  Risk(•hô°T øª°V ÜGƒ°ùdG ìôW ¿Gh ,¿ÉæÑd ‘ á«dÉY ∫GõJ ’ »àdG
π° aG ™jRƒJ ¤G ±~¡J ádƒÑ≤eh ádƒ≤©e ΩÉéMÉHh á«dÉŸG ¥Gƒ°S’G πªY äÉ«dGh
QGô≤à°S’G ≈∏Y á¶aÉëª∏d ¿ÉæÑd ‘ ájQhô°V »gh ,äGƒæ°ùdG ÈY äÉbÉ≤ëà°SÓd

  .…~≤ædG
±É° J »àdG á«aÉ°V’G áØ∏µàdG øª°V øe ƒgh, ádh~∏d ÊÉªàF’G ∞«æ°üàdG ÉeG
,‹h~dG iƒà°ùŸÉH É«f~àe  äÉH …òdGh ,ájOÉ«°ùdG ôWÉıG å«M I~FÉØdG áØ∏µJ ¤G
¢Vô≤J »àdG ∫h~dGh äÉ°ù°SDƒŸGh á«æWƒdG ±QÉ°üª∏d áÑ°ùædÉH ’ƒÑ≤e ∫Gõj ’ ¬æµd
I~FÉØdG ô©°S πHÉ≤e ‘ ôWÉıG øe áLQ~dG √ò¡H ¢Vô≤oŸG ∫ƒÑb »æ©j É‡ ¿ÉæÑd

.kÉ«Ñ°ùf á«dÉ©dG

®ÉØë∏d ôªà°ùe πµ°ûH Ò©°ùàdGh ∞«∏°ùàdG ôWÉfl ≈∏Y ÌcG íÑ°UG õ«cÎdGh ,∞«∏°ùàdG ∫É› ‘ á°UÉNh É¡à«é«JGÎ°SG ‘ »°SÉ°SCG Ò«¨J ΩÉY πµ°ûH ±QÉ°üŸG øe Ö∏£àJ ±ƒ°S 2-∫RÉH ÒjÉ©e ¿G
,¢VGôbE’G äÉ«∏ªY ‘ ôWÉıG äÓ«≤ãJ QÉÑàY’G Ú©H òNC’Gh ,äÉ«é«JGÎ°S’Gh ôWÉıG IQGOG ÚH ábÓ©dG ájƒ≤Jh ôWÉıG IQGO’ ádÉ©a áaÉ≤K ôjƒ£J IQhô°V ~j~L ™bGh ∑Éæg ,>á«ë°U' á«ëHQ ≈∏Y
∫É› ‘ É¡JGQ~b Ú°ùëàd §≤a IƒY~e ¿ƒµJ ød ±QÉ°üŸGh  áj~«∏≤àdG á«aô°üŸG ∫ÉªY’G RhÉéàd ±QÉ°üŸG •É°ûf ™jƒæJh ∫ÉŸG ¢SCGQ á«côëH ºµëàdGh π°UGƒàeh âHÉK πNO I~YÉb ≈∏Y ®ÉØ◊Gh
ôWÉıG IQGOG äÉ°SÉ«°S øe èjõe OÉªàYG ¤G IƒY~e É¡°ùØf ~éà°Sh .…OÉ°üàb’G É¡dÉe ¢SCGQ äÉLÉ«àM’ áÑ°SÉæŸG á«aô°üŸG äÉWÉ°ûædG á°SQÉªÃ >É° jG πH ¿ÉªàF’ÉH ºµëàdG äÉ«æ≤Jh ¢Vhô≤dG á«∏µ«g

  .äÉfÉª° dG º««≤Jh ¿ÉªàF’ÉH ºµëàdG äÉ«æ≤àH º«∏°ùdG ≥«Ñ£àdGh ,É¡æFÉHR ¥Gƒ°SG ™«°SƒJh á«aô°üŸG äÉWÉ°ûædG ™jƒæJh ~«æ°ùàdG hG ≥jQƒàdG äÉ«dG ÈY ôWÉıG π≤fh
≥∏ÿ á«°ù«FôdG IÉæ≤dG ƒg ∞«∏°ùàdÉa ,¿ÉeRÓàe ¿Gô°üæY ~≤ædGh ∞«∏°ùàdG ¿G ∂dP ,§≤a »æWƒdG OÉ°üàb’G á«ªæJ ‘ ô°üëæj ’h äGòdÉH ™ªàÛG á«ªæJ ‘ á«HÉéjG QÉKBG ¬d ¿ÉªàF’G ôWÉîÃ ºµëàdG ¿EG

É¡«dG êÉàëj »àdG ádƒ«°ùdÉH OÉ°üàb’G ï°Vh Oƒ≤ædG)Loans Makes Deposits(  .™ªàÛG Qƒ£Jh …OÉ°üàb’G ƒªædG OGORG Éª∏c ∞«∏°ùàdG ôWÉîÃ ºµëàdG äÉ«æ≤J âæ°ù– Éª∏ch
∂∏“ »æ©J ’ á«aô°üŸG ¿ÉªàF’G áØ°ù∏a ¿G - ÈcC’G »g ∞«∏°ùàdG ôWÉfl ∫GõJ ’h ,É¡æe OhOôŸG ≈∏Y ôjPÉfi É¡fhO »àdG ∫ÉŸG ¢SCGQ IOÉjR §≤a ¢ù«dh ôWÉıG Ú°ù– ƒg 2-∫RÉH øe ±~¡dG ¿G

.¥É≤ëà°S’G ~æY ~j~°ùàdG ≈∏Y IQ~≤ŸG ¢SÉ°SC’G πH ,§≤a ‘É°VEG »WÉ«àMG ¿Éª°V »g »àdG ,äGQÉ≤Y ∂∏“ ¤G ±~¡j ’ ¢VGôbE’Éa ,äÉØ«∏°ùàdG AÉ≤d ájQÉ≤©dG äÉfƒgôdG ∫~H äGQÉ≤©dG
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