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MODULO IV - CPA 10 ANBIMA (Proporgao: 10 a 20%)

Principios de Investimento

4.1 Principais Fatores de Analise de Investimentos

4.1.1 Rentabilidade

Rentabilidade Absoluta versus Rentabilidade Relativa (Benchmark):

A refere-se ao
. Ela pode ser expressa em termos de
taxas de juros ou em moeda corrente. Por exemplo, quando dizemos que uma aplicagao
financeira rendeu 1% ou R$ 100,00. Nesse caso, n&o é possivel saber se foi bom, ruim
ou, até mesmo, justo.Jaa é medida
que pode serum indice de mercado, como o CDI
ou o Ibovespa. A analise relativa permite ao investidor avaliar se o investimento superou
ou nao o desempenho médio do mercado.
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Rentabilidade Bruta versus Rentabilidade Liquida:

A
A rentabilidade , por outro lado,

, oferecendo uma visdo mais precisa do ganho efetivo que o investidor tera.
Vamos pensar assim: hipoteticamente, vocé aplicou R$ 10.000,00 no Trust Bank a uma
taxa prefixada de 1% a.m.; neste caso, teve uma rentabilidade absoluta de R$ 100,00.
Entretanto, nao é exatamente o que vocé ira receber! Por que? Como assim?

>>Em aplicacgdes financeiras alguns custos como impostos e/ou taxas
administrativas. (Disse que , porque ha algumas que nado tem e a rentabilidade
bruta € igual a liquida)
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9 O % Rentabilidade Bruta - (Impostos e Taxas)
= RENTABILIDADE LIQUIDA

s
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impostos e Taxas

4.1.2 Liquidez

Liquidez:
Refere-se a

. Ativos com alta liquidez podem ser vendidos rapidamente no
mercado, enquanto aqueles com baixa liquidez podem exigir mais tempo e podem ser
vendidos a um prego inferior ao valor de mercado. Em sintese, quanto mais facil
converter em moeda corrente pelo , maior a liquidez de um ativo.

4.1.3 Risco

Risco e Incerteza:

O risco de um investimento é a

podendo resultar em perda de parte ou de todo o capital investido. A
analise do risco é crucial para que o investidor tome decisdes alinhadas ao seu perfil e
objetivos. Pense comigo! Quando investimos em algo, existe uma “esperanca” de que o
nosso investimento atinja um determinado valor. Esse valor que esperamos é uma
medida de tendéncia central chamada “Média”, que na estatistica é denominada
“Esperanca Matematica”. Assim sendo,

4.2 Principais Riscos do Investidor

4.2.1 Risco de Mercado Externo

O risco de mercado esta relacionado as

il

. Esse tipo derisco é
e dificilmente pode ser eliminado, mas pode ser gerenciado.

Oscilagcoes na Taxa de Cambio:
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As variagOes na taxa de cAmbio podem afetar significativamente os investimentos que
envolvem moedas estrangeiras. Um investidor que possui ativos em dodlares, por
exemplo, pode ver o valor de seu

. Esse risco é especialmente
relevante para investidores em fundos de investimento internacionais, agdes de
empresas que operam globalmente ou que recebem receitas em moedas estrangeiras.

e Mudancas no Cenario Macroecondmico Mundial:

O desempenho dos mercados financeiros esta intimamente ligado ao ambiente
macroecondmico global. Eventos como

(como os Estados Unidos ou a Unido Europeia),

afetam os

mercados de agodes, titulos e outros ativos. Um cenario econdmico desfavoravel pode

levar a reducéao nos pregos dos ativos, enquanto um cenario positivo pode impulsionar

(o] mercados.

e Riscos Geopoliticos:
Riscos geopoliticos envolvem incertezas causadas por

Investimentos em paises com instabilidade politica ou em regides propensas a conflitos
podem enfrentar volatilidade significativa. Além disso, disputas comerciais entre
grandes economias podem afetar mercados globais, alterando as expectativas dos
investidores.

e Questoes Legais, Regulatorias e Tributarias:

Cada pais tem seu préprio conjunto de leis, regulacoes e praticas tributarias que podem
afetar os investimentos.
, OU mudancgas nas de
podem impactar negativamente o valor dos investimentos. Por exemplo,
uma mudanga nas leis tributarias de um pais pode reduzir a rentabilidade de
investimentos estrangeiros, ou novas regulacbées podem aumentar o0s custos
operacionais das empresas, afetando seus lucros e, consequentemente, o valor das

acoes.
4.2.2 Risco de Crédito
O risco de crédito, também conhecido como risco de , estd associado a
(seja um governo, uma empresa ou uma
instituicao financeira) consiga com suas de pagamento, como o
pagamento de juros ou o reembolso do principal. (OBS.: A¢des NAO POSSUEM RISCO DE
CREDITO)
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e Relevancia para Investimentos de Renda Fixa:

Esse risco é especialmente relevante para investidores em

Quando um investidor compra um titulo de
divida, ele esta, essencialmente, emprestando dinheiro ao emissor em troca de uma
promessa de pagamento futuro. Se o emissor enfrentar dificuldades financeiras, como
queda nareceita, aumento nos custos ou problemas de liquidez, ele pode ndo ser capaz
de honrar seus compromissos.

e Classificacoes de Risco (Ratings):

Para ajudar os investidores a , as agéncias de classificacao de
risco (como Moody's, Standard & Poor's e Fitch) aos emissores de
divida. Titulos com uma (investment grade) sdo considerados

enguanto titulos com (junk bonds) oferecem de

inadimpléncia, mas também potencialmente retornos mais elevados. E importante que
os investidores estejam cientes das classificagdes de risco ao selecionar titulos de
divida, uma vez que isso pode influenciar diretamente o retorno e o risco do
investimento.

4.2.3 Risco de Liquidez

Oriscode liquidez refere-se a
no mercado sem ter que significativamente inferior
ao valor de mercado.

Impacto nos Investimentos:

Em um mercado altamente liquido, como o mercado de agdes de grandes empresas, 0S
investidores podem geralmente vender seus ativos rapidamente ao preco de mercado.
No entanto, em mercados menos liquidos, como acbes de empresas de menor
capitalizacao (small caps), iméveis ou determinados tipos de titulos de divida, pode ser
dificil encontrar um comprador disposto a pagar o pregco desejado. Isso pode forgar o
investidor a vender o ativo por um valor menor, resultando em perdas.

e Risco em Situagcoes de Crise:

Orisco de liquidez é exacerbado em tempos de crise financeira ou volatilidade extrema
do mercado, quando muitos investidores tentam vender seus ativos ao mesmo tempo.
Nessas situagcbes, a liquidez pode secar rapidamente, tornando quase impossivel
vender ativos sem incorrer em perdas substanciais. E por isso que é importante para os
investidores manter uma parte de seu portfélio em ativos liquidos, que podem ser
vendidos rapidamente se necessario.
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4.2.4 Riscos ASG (Ambiental, Social e Governanca)

Os riscos ASG (Ambiental, Social e Governanca) tém ganhado crescente importancia a medida
que investidores se tornam mais conscientes do impacto das empresas na sociedade e no meio
ambiente.

¢ Risco Ambiental:
Envolve a exposicdo de uma empresa a

Empresas que operam em setores como energia, mineragao ou agricultura podem estar
particularmente expostas a esses riscos. Além disso, a transi¢gao para uma economia de
baixo carbono pode impactar negativamente empresas que dependem de combustiveis
fésseis, enquanto aquelas que investem em sustentabilidade podem se beneficiar.

e Risco Social:

Refere-se aos riscos relacionados a

.Empresas
que negligenciam esses aspectos podem enfrentar boicotes, processos legais, ou uma
perda de reputagao, o que pode afetar seu desempenho financeiro. Investidores estéo
cada vez mais atentos a como as empresas gerenciam suas responsabilidades sociais.

e Risco de Governanca:

Envolve a estrutura de , incluindo aindependéncia
do conselho de administracao, transparéncia, ética empresarial e a forma como os
direitos dos acionistas sao protegidos. Problemas de governanca, como fraudes
contabeis, conflitos de interesse ou falta de transparéncia, podem levar a uma queda
significativa no valor das acdes e a perda de confianga dos investidores.

4.3 Fatores Determinantes para Adequacao dos Produtos de Investimento as
Necessidades dos Investidores

4.3.1 Objetivo do Investidor

Identificacdo dos Objetivos: O primeiro passo na criagdo de uma estratégia de investimento é
entender o objetivo especifico do investidor. Objetivos comuns incluem aposentadoria, compra
de imdvel, educacao dos filhos, formacgao de patrimdnio, e geragcao de renda passiva. Cada um
desses objetivos possui caracteristicas Unicas em termos de prazo, necessidade de liquidez, e
tolerancia ao risco.
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e Aposentadoria:

Investidores que buscam acumular recursos para a aposentadoria geralmente tém um
permitindo a
. Produtos como planos
de previdéncia privada, fundos de agdes ou multimercado podem ser indicados, desde
que alinhados com a fase de acumulacao ou de desacumulacao do investidor.

e Comprade Imoével:

Investidores que tém como objetivo a compra de um imdével podem ter um

dependendo de quando pretendem realizar a
compra. Eles podem optar por , como
titulos de renda fixa ou fundos de renda fixa, especialmente se o prazo for curto € a
preservacao do capital for prioritaria.

e Geracao de Renda:

Para investidores que desejam gerar renda regular a partir de seus investimentos,
produtos como fundos imobiliarios (Flls), acbes que pagam dividendos e titulos de renda
fixa com pagamentos periédicos de juros podem ser mais apropriados. A

e a tolerancia ao risco pode variar
dependendo do montante necessario e do prazo.

A adequacao do produto de investimento ao objetivo do investidor é crucial para garantir que as
expectativas de retorno, risco e liquidez sejam atendidas de forma satisfatoria.

4.3.2 Horizonte de Investimento
Definicdo e Importancia do Horizonte de Investimento: O horizonte de investimento é o

. Esse fator é fundamental na determinacgao dos tipos de produtos
de investimento mais adequados.

¢ Investimentos de Longo Prazo:

Investidores com um horizonte de longo prazo tém a capacidade de suportar uma maior
volatilidade e, portanto, podem optar por ativos que historicamente oferecem retornos
mais elevados, como agodes e fundos multimercado. A volatilidade de curto prazo é
menos preocupante, pois ha tempo suficiente para que o mercado se recupere de
possiveis quedas.

e Investimentos de Curto Prazo:
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Para aqueles com um horizonte de curto prazo, a prioridade é a preservacgao do capital e
a liquidez. Nesses casos, produtos como fundos de renda fixa, CDBs de curto prazo ou
Tesouro Selic sdo mais apropriados, pois oferecem menor risco de perda de valor e
permitem acesso rapido ao capital.

e Impacto da Volatilidade:

O horizonte de investimento afeta diretamente a exposi¢ao do investidor a volatilidade
do mercado. Investidores de longo prazo podem assumir mais risco em busca de
retornos superiores, enquanto investidores de curto prazo devem focar em produtos
mais seguros para evitar surpresas desagradaveis.

4.3.3 Risco versus Retorno: Capacidade de Assumir Riscos e Tolerancia ao Risco

Entendendo a Relacao Risco-Retorno: A relacao entre risco e retorno € um dos

nateoria deinvestimentos. Emtermos simples, quanto maior o risco que um investidor
esta disposto a assumir, maior € o potencial de retorno. No entanto, com essa possibilidade de
maior retorno, vem a chance de perdas maiores.

e Capacidade de Assumir Riscos:

A capacidade de assumir riscos esta relacionada a ,
como patriménio liquido, fluxo de caixa, e responsabilidades financeiras. Investidores
com alta capacidade de assumir riscos geralmente tém uma base financeira sélida, com
ativos diversificados e poucas dividas, permitindo-lhes suportar perdas temporarias
sem comprometer seus objetivos financeiros.

e Tolerancia ao Risco:

Toleradncia ao risco, por outro lado, é

e conforto do investidor com a possibilidade de perdas. Investidores com
baixa tolerdncia ao risco preferem investimentos mais seguros, mesmo que oferecam
retornos mais baixos, enquanto investidores com alta tolerancia ao risco estao dispostos
a enfrentar maior volatilidade em busca de maiores retornos.

o Estratégia de Alocacao de Ativos:

A combinacao da capacidade de assumir riscos e da tolerancia ao risco determina a
alocacéao de ativos mais apropriada para o investidor. Um portfélio bem diversificado
deve com o nivel de risco adequado ao perfil do
investidor.
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4.3.4 Diversificacdo: Vantagens e Limites de Reducao do Risco Incorrido

Importancia da Diversificagao: Diversificagcdo € uma estratégia que envolve a

(acoes, renda fixa, imoéveis, etc.), setores

econdmicos, ou regides geograficas. O objetivo é do portfélio,

excessiva em um uUnico ativo ou mercado.

Reducao do Risco Nao Sistematico:

O risco nao sistematico, também conhecido como risco especifico ou idiossincratico, é
0 risco Por
exemplo, o risco de uma empresa especifica falir ou de um setor enfrentar dificuldades
econdmicas. A diversificagado pode praticamente eliminar esse tipo de risco, ja que ama
performance de um ativo pode ser compensada pelo bom desempenho de outro.

Risco Sistematico:

O risco sistematico, também conhecido como

.Esserisco pela
diversificacéo, pois afeta todos os ativos de uma classe de forma semelhante. Exemplos
incluem recessdes econdmicas, guerras, ou mudancas significativas na politica
econdmica.

Vantagens e Limites:

Enquanto adiversificagao oferece uma maneira eficaz de reduzir o risco nao sistematico,
ela ndo pode proteger completamente o investidor contra perdas em tempos de crise
generalizada do mercado. Além disso, uma diversificacdo excessiva pode diluir os
retornos, pois o0 ganho de ativos bem-sucedidos pode ser ofuscado pelo desempenho
fraco de outros.

4.3.5 Financas Pessoais

Orcamento Pessoal e Familiar: Gerenciar finangas pessoais é fundamental para alcangar os
objetivos de investimento. Um orgcamento pessoal e familiar sélido envolve o controle rigoroso
das receitas (saldrios, rendimentos de investimentos, etc.) e despesas (gastos diarios, contas,
etc.), garantindo que os gastos ndo excedam a renda disponivel.

-

I/

Fluxo de Caixa Positivo:

Manter um fluxo de caixa positivo significa que as receitas sao superiores as despesas,
permitindo ao investidor poupar e investir o excedente. Essa pratica é essencial para
construir um patriménio ao longo do tempo e estar preparado para emergéncias
financeiras.
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Patrimoénio Liquido:

O patriménio liquido é calculado subtraindo os passivos (dividas) dos ativos (bens,
investimentos, etc.). Um patrimbnio liquido positivo indica uma situagao financeira
saudavel, enquanto um patriménio liquido negativo pode ser um sinal de excesso de
endividamento. Monitorar regularmente o patriménio liquido ajuda o investidor a tomar
decisbes informadas sobre o gerenciamento de dividas e investimentos.

indices de Endividamento:

indices de endividamento, como a relagdo divida/patriménio liquido ou divida/renda,
ajudam a avaliar a saude financeira de um individuo ou familia. Niveis elevados de
endividamento podem limitar a capacidade de investimento e aumentar a
vulnerabilidade a choques financeiros.

4.3.6 Grau de Conhecimento do Mercado Financeiro - Experiéncia em Matéria de
Investimento

Conhecimento e Experiéncia: O conhecimento e a experiéncia do investidor no mercado
financeiro influenciam diretamente suas decisdes de investimento e a compreensao dos riscos
envolvidos.

i

Investidores Iniciantes:

Investidores com pouco conhecimento e experiéncia geralmente devem comecgar com
produtos mais simples e de menor risco, como fundos de renda fixa ou investimentos
em Tesouro Direto. A medida que ganham mais conhecimento, podem explorar produtos
mais complexos.

Investidores Experientes:

Investidores mais experientes tém a capacidade de entender produtos de investimento
mais complexos, como derivativos, acdes de mercados emergentes, ou fundos
multimercado com estratégias diferenciadas. Eles também estdo mais aptos afazeruma
avaliacao critica dos riscos e retornos potenciais e a tomar decisdes de investimento
mais informadas.

Educacgao Continua:

Independentemente do nivel de experiéncia, é crucial que os investidores continuem a
se educar sobre novas oportunidades de investimento, mudangas no mercado
financeiro e estratégias de gerenciamento de risco. Um investidor bem informado ¢é
capaz de tomar decisdes mais acertadas e ajustar seu portfélio conforme necessario.
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Exercicios

Questao 1
Qual é a principal diferenca entre rentabilidade absoluta e rentabilidade relativa?

e a)Rentabilidade absoluta considera o retorno liquido de taxas, enquanto a
rentabilidade relativa ndo considera.

e b)Rentabilidade absoluta refere-se ao retorno total de um investimento, enquanto a
rentabilidade relativa compara o retorno do investimento com um benchmark.

e c)Rentabilidade absoluta é o retorno apds descontar a inflagao, enquanto a
rentabilidade relativa ndo considera a inflacéo.

e d) Rentabilidade absoluta é sempre maior que a rentabilidade relativa.

Questao 2
Qual das alternativas a seguir representa a rentabilidade liquida de um investimento?

e a)Rentabilidade total sem considerar taxas e impostos.

e b) Rentabilidade total menos o imposto de renda apenas.

e c)Rentabilidade total menos taxas, impostos e demais custos.
e d) Rentabilidade ajustada pela inflagao.

Questao 3
A liquidez de um investimento refere-se a:

e a)Acapacidade de um ativo gerar renda passiva.

e b) Otempo necessario para converter um ativo em dinheiro sem perda significativa de
valor.

e c)Avolatilidade associada ao ativo.

e d)Arentabilidade obtida apds a venda do ativo.

Questao 4
Qual das alternativas descreve corretamente o risco de mercado?

e a)Risco de que uma empresa ndo cumpra com suas obrigagdes financeiras.

e b)Risco de que um investimento ndo possa ser vendido rapidamente sem perda de
valor.

e c)Riscode que ovalor de um investimento varie devido a flutuagcdes nos pregos de
mercado.
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e d)Risco relacionado as praticas ambientais, sociais e de governanga de uma empresa.
Questao 5
Quais dos seguintes fatores podem ser considerados como risco de mercado externo?

e a)Oscilagbes nataxa de cambio e mudangas no cenario macroeconémico mundial.
e b)Inadimpléncia de uma empresa.

e ) Falta de liquidez de um ativo.

e d) Nenhuma das anteriores.

Questao 6
O risco de crédito esta relacionado a:

e a)Avariacao nos precos de mercado de um ativo.

e b)Apossibilidade de inadimpléncia de uma contraparte em uma operacgao financeira.
e c¢)Adificuldade em vender um ativo rapidamente.

e d)As praticas de governanga corporativa de uma empresa.

Questao 7
O risco de liquidez pode ser definido como:

e a)Apossibilidade de um ativo ndo gerar o retorno esperado.

e b)Aincapacidade de um investidor vender um ativo rapidamente a um prego justo.
e ¢)Oimpacto das mudancas nas taxas de juros sobre o valor de um ativo.

e d) Orisco associado as praticas ASG de uma empresa.

Questao 8
Riscos ASG (Ambiental, Social e Governanga) sao considerados importantes porque:

e a)Podem influenciar a volatilidade dos precos dos ativos.

e b) Podem impactar areputacao e a sustentabilidade de uma empresa no longo prazo.
e c)Podem ser facilmente mitigados por meio de diversificagéo.

e d) Nao tém impacto significativo no desempenho financeiro.

Questao 9

Qual é a importancia de identificar o objetivo do investidor ao selecionar produtos de
investimento?

e a) Para garantir que o investidor tenha sempre uma alta liquidez.
e b) Para alinhar a escolha dos produtos de investimento com as metas de retorno, prazo
e tolerancia ao risco do investidor.
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e c)Para assegurar que o investidor esteja diversificado em diferentes setores.
e d) Parareduzir o risco sistematico associado ao investimento.

Questao 10
O que é o horizonte de investimento?

e a)Oretorno esperado de um investimento em um determinado periodo.

e b) O periodo durante o qual o investidor planeja manter um investimento antes de
precisar acessar 0s recursos.

e ) O tempo necessario para que um investimento atinja o seu valor maximo.

e d)Otempo derecuperacdo de uma perda de capital.

Questao 11
Arelagao risco versus retorno € importante porque:

e a)Elagarante que o investidor sempre tera lucro.
e b) Ela define que quanto maior o risco assumido, maior é a garantia de retorno.

e c)Elaajudaadeterminar a adequagdo de um investimento com base na capacidade e
tolerancia ao risco do investidor.

e d) Ela assegura que o investidor evitara qualquer perda em seus investimentos.
Questao 12
Qual é o principal beneficio da diversificagao em um portfélio de investimentos?

e a) Eliminar completamente o risco de mercado.

e b) Aumentar os retornos garantidos.

e ¢)Reduzir orisco ndo sistematico associado a ativos especificos.
e d) Aumentar a liquidez dos ativos no portfélio.

Questao 13
O risco sistematico:

e a)Pode ser eliminado por meio de diversificagao.

e b) Estarelacionado a eventos que afetam o mercado como um todo e nao pode ser
diversificado.

e c)E especifico de uma empresa ou setor.

e d)E orisco de inadimpléncia de uma contraparte financeira.

Questao 14

Qual dos seguintes conceitos esta diretamente relacionado ao gerenciamento das financgas
pessoais?
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e a)Maximizagao do risco de mercado.

e b) Calculo do fluxo de caixa e orcamento pessoal.

e c)Elaboracao de estratégias de alocagao de ativos internacionais.
e d) Gestao de um portfélio de agoes de altorisco.

Questao 15
O patrimoénio liquido é definido como:

e a)Asomados ativos de uma pessoa ou familia.

e b)Adiferenca entre os ativos e passivos de uma pessoa ou familia.
e c)Asomadas receitas anuais de uma pessoa.

e d)Ovalortotal das dividas de uma pessoa.

Questao 16

Qual dos seguintes indices ajuda a avaliar a saude financeira de uma pessoa ou familia?

e a)indice de Sharpe.

e b)indice de liquidez corrente.

e ¢)indice de endividamento.

e d)indice de alocacéo de ativos.
Questao 17

Por que o grau de conhecimento do mercado financeiro € importante na adequacao dos
produtos de investimento?

e a)Para que o investidor possa compreender melhor os produtos de maior liquidez.

e b)Para que o investidor possa avaliar a relagao entre risco e retorno e tomar decisoes
informadas.

e ) Para que o investidor possa sempre evitar perdas em seus investimentos.

e d) Para que o investidor possa maximizar os retornos sem assumir riscos.

Questao 18
Investidores iniciantes geralmente devem:

e a) Comecar com produtos de maior risco para potencializar retornos.
e b)Focarem produtos simples e de menor risco, como renda fixa.

e c)lInvestir em derivativos e agcdes de mercados emergentes.

e d) Evitar qualquer tipo de diversificagao.

Questao 19

A diversificacao excessiva pode:
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e a) Eliminar completamente o risco sistematico.

e b) Aumentar significativamente a volatilidade do portfélio.

e c)Diluir os retornos do portfélio, ja que o desempenho de ativos bem-sucedidos pode
ser compensado por ativos de baixo desempenho.

e d) Reduzir a liquidez do portfélio de investimentos.

Questao 20
Investidores com um horizonte de curto prazo devem priorizar:

e a) Produtos de investimento com alta volatilidade.

e b) Ativos de longo prazo com alto potencial de retorno.

e ¢)lnvestimentos de alta liquidez e baixo risco.

e d) Produtos de investimento que oferegcam renda fixa de longo prazo.

GABARITO

1.b;2.¢;3.b;4.c;5.a;6.b;7.b;8.b;9.b; 10.b; 11.c; 12. c; 13. b; 14. b; 15. b; 16. ¢c; 17. b;

18. b; 19.c; 20. c.
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