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MODULO Il - CPA 10 ANBIMA (Proporgao: 5 a 10%)

3. NOCOES DE ECONOMIA E FINANGAS

3.1 Conceitos Basicos de Economia

3.1.1 Indicadores Econémicos

Produto Interno Bruto (PIB): O PIB é a soma de todos os bens e servicos finais produzidos
em uma economia em um determinado periodo, geralmente um ano. Ele € usado como uma
medida da atividade econ6mica e do bem-estar de um pais. Um PIB crescente indica uma
economia em expansao, enquanto um PIB decrescente pode sinalizar uma recessao.

O PIB pode ser mensurado sobre trés dticas distintas:

1.

Otica da producdo: é a soma dos valores agregados em cada etapa do processo
produtivo. Exemplo: Para se vender um pneu, alguém extrai a matéria-prima da borracha
(Valor Agregado 1), vende para outro que transforma o material em borracha (Valor
Agregado 2) que vende para outro que transforma a borracha em pneu (Valor Agregado
3) e assim por diante, até que chegue ao produto final.

2. OticadaRenda: é asoma das rendas que remuneram os fatores de producéo (Aluguéis,

Salarios, Juros e Lucros). [y = a + S + j + (]

3. Otica do Consumo: é a soma do consumo das familias, do investimento realizado

pelas empresas mais a variacao liquida nos estoques, os gastos do governo e o saldo da
balanca comercial (Exportagcdes subtraidas das importacdes).[Y=C + 1+ G + (X-M)]

Produto Interno Bruto
PIB

Gastos

Consumo

v
Otica da Produggo: Valores Agregados no processo produtivo.
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indices de Inflagao (IPCA e IGP-M):

o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo): O IPCA é o principal indicador oficial
de inflacao do Brasil medido pelo IBGE. Atualmente, a populacdo-objetivo do IPCA
abrange as familias com rendimentos de 1 a 40 salarios minimos, qualquer que seja a
fonte, residentes nas areas urbanas das regides de abrangéncia do SNIPC, as quais sao:
regides metropolitanas de Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo Horizonte, Vitéria, Rio
de Janeiro, Sao Paulo, Curitiba, Porto Alegre, além do Distrito Federal e dos municipios
de Goiania, Campo Grande, Rio Branco, Sao Luis e Aracaju.

e IGP-M (indice Geral de Precos - Mercado): Utilizado principalmente para reajuste de
contratos de aluguel, o IGP-M mede a inflacao a partir de trés subindices:
o 60% - IPA (indice de Pregos ao Produtor Amplo);
o 30%-IPC (indice de Precos ao Consumidor);
o 10%-INCC (indice Nacional de Custo da Construcg&o).

Taxa de Cambio: Ataxade cAmbio é o preco de uma moeda estrangeira em termos da moeda
nacional. No Brasil, a taxa de cambio flutuante € a mais comum, onde ovalor dorealemrelacao
ao dolar ou outras moedas varia conforme a oferta e demanda. No Brasil € utilizada a chamada
“Convencao do Incerto”. Esse método consiste em informar quantas moedas nacionais sdo
necessarias para comprar uma unidade de moeda estrangeira. Ex.: R$ 4,50 para comprar US$
1,00.

Taxa SELIC (Over e Meta):

e SELIC Meta: Definida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM), é a principal taxa
de juros da economia, usada como referéncia para outras taxas de juros.

e SELIC Over: Taxa meédia ponderada dos juros praticados em operagdes de
financiamento de um dia, com lastro em titulos publicos federais, registrada no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC). E a taxa efetivamente negociada no
mercado financeiro que envolve titulos publicos federais.

Taxa DI (Depdésitos Interfinanceiros)

O que é?

A Taxa DI é a taxa média diaria dos juros praticados nas operagbes de empréstimo
interbancario, onde os bancos emprestam recursos entre si para ajustes de caixa. Essas
operacgoes sao lastreadas por Certificados de Depdsito Interbancario (CDI).
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Como é Calculada?

A Taxa DI é calculada pela CETIP (Central de Custddia e Liquidacao Financeira de Titulos) com
base na média ponderada das taxas de juros aplicadas nas operagoes de CDI registradas
durante o dia. A taxa é expressa em termos anuais, mas seu calculo diario permite a conversao
para outras bases de tempo (mensal, semestral, etc.). (Obs.: Desde 2017 a CETIP passou a
integrar a B3 — Brasil, Bolsa e Balcao, mas manteve suas atividades praticamente iguais sob
nova gestao)

Utilizacao:

e Referéncia para Investimentos: A Taxa DI é amplamente utilizada como benchmark
para investimentos de renda fixa no Brasil, especialmente para fundos DI, CDBs
(Certificados de Depdsito Bancario), e outros produtos financeiros atrelados ao CDI.
Investidores usam a Taxa DI como pardmetro para avaliar se o retorno de um
investimento é competitivo.

¢ Instrumentos de Divida: A Taxa DI é também uma referéncia para a precificagdo de
instrumentos de divida corporativa e outras operagoes financeiras, funcionando como
uma base para definir o custo de capital de curto prazo.

Importancia:

Devido a sua relevancia e utilizagcao ampla, a Taxa DI é considerada um dos principais
indicadores da saude do sistema financeiro brasileiro. Movimentos na Taxa DI podem refletir
mudancas na liguidez do mercado, nas expectativas sobre a politica monetaria e no risco de
crédito interbancario.

Taxa Referencial (TR)

O que é?

A Taxa Referencial (TR) foi criada no inicio dos anos 1990 como parte do Plano Collor ll, com o
objetivo de servircomo um indicador de referéncia para a corre¢cao de contratos financeiros
e de empréstimos, especialmente para a caderneta de poupanca.

Como é Calculada?

A TR é calculada com base na Taxa Basica Financeira (TBF), que, por sua vez, é determinada
pela média ponderada das taxas de juros pagas por 30 instituicoes financeiras em seus CDBs e
RDBs (Recibos de Depdésito Bancario). A formula para calcular a TR é a seguinte:

TR = 100 x {[(1 + TBF)/R] — 1

Onde R é um redutor fixado pelo Banco Central para evitar distorgdes excessivas na TR. O valor
de R é determinado a partir de uma férmula que leva em conta a TBF, sendo ajustado para
garantir que a TR ndo se desvie muito das condi¢gdes econbémicas vigentes.
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Utilizacao:

e Correcao de Contratos de Poupancga: A TR ¢ utilizada para calcular o rendimento da
caderneta de poupanca. Ela é somada a uma taxa de juros fixa (0,5% ao més) para
determinar o rendimento total da poupanca, desde que a SELIC estejaacimade 8,5% ao
ano. Quando a SELIC esta abaixo desse patamar, o rendimento da poupanca é
equivalente a 70% da SELIC.

¢ Financiamentos Imobiliarios: A TR é amplamente utilizada como indice de correcao
nos contratos de financiamento habitacional no Sistema Financeiro de Habitagao
(SFH), afetando o saldo devedor e as parcelas dos financiamentos.

e Contratos de Empréstimos e Outros Instrumentos Financeiros: A TR também corrige
outrostipos de contratos de empréstimos e financiamentos, sendo aplicada como um
indice de ajuste que reflete parcialmente a inflacao.

Importancia:

Embora a TR tenha perdido parte de sua relevidncia com o surgimento de novas formas de
indexacédo e a baixa inflagcao nos ultimos anos, ela ainda desempenha um papel fundamental
na correcao de contratos de poupanca e financiamentos imobiliarios. Alteragdes na TR podem
impactar diretamente o rendimento dos poupadores e os custos de financiamento para os
mutuarios.

3.1.2 COPOM: Finalidade e Atribuicbées

O que é o COPOM?

O Comité de Politica Monetaria (COPOM) é um 6rgao do Banco Central do Brasil (BCB), criado
em 20 de junho de 1996, com o objetivo principal de estabelecer a meta para a taxa de juros
basica da economia, conhecida como taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidagao e Custddia).
Ataxa SELIC ¢é a principal ferramenta de politica monetaria utilizada para controlar a inflacao e
manter a estabilidade econdmica no Brasil.

Estrutura e Composicado do COPOM

O COPOM é composto pela Diretoria Colegiada do Banco Central, que inclui:

e Presidente do Banco Central do Brasil: Atua como o presidente do COPOM em
conjunto com 8 Diretores.

Finalidade e Atribuicoes do COPOM

Finalidade Principal:
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e Estabelecer a meta para a taxa SELIC: A taxa SELIC é utilizada como ferramenta
principal para manter a inflacao dentro das metas estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN). O COPOM ajusta a taxa de acordo com as condi¢des
econdmicas, buscando manter a estabilidade dos precos.

Atribuicoes:

e Definir a Politica Monetaria: O COPOM avalia as condi¢gdes econbémicas internas e
externas, considerando indicadores como inflagao, crescimento econémico, taxa de
cambio, nivel de emprego e outros fatores relevantes para decidir sobre ajustes na taxa
SELIC.

e Comunicar as Decisodes: Apés cada reunidao, o COPOM comunica ao publico suas
decisoes e as justificativas por tras delas, aumentando a transparéncia e previsibilidade
da politica monetaria.

e Aperfeicoar almplementacgao da Politica Monetaria: O COPOM também tem a fungao
de monitorar a implementacdo da politica monetaria, ajustando ferramentas e
procedimentos conforme necessario para alcangar os objetivos estabelecidos.

Periodicidade das Reunioes e Funcionamento

Periodicidade:

e As reunioes do COPOM ocorrem a cada 45 dias (aproximadamente 8 reunides por
ano), em duas sessdes consecutivas.

Funcionamento das Reunioes:

e Primeiro Dia: Na primeira sessdo, que ocorre normalmente as tergas-feiras, os
membros do COPOM analisam a conjuntura econdmica, incluindo indicadores
domésticos e internacionais, bem como expectativas de mercado e projecoes
econdmicas.

e Segundo Dia: Na segunda sessao, realizada as quartas-feiras, o COPOM delibera sobre
a meta da taxa SELIC e toma a decisdo final sobre a politica monetaria. Apds a
conclusao da reunidao, o novo valor da taxa SELIC é imediatamente anunciado ao
publico, geralmente no final da tarde.

Divulgacao das Atas:

e Atas das Reunioes: A ata da reunido do COPOM, que detalha as discussbes e
justificativas para a decisdo tomada, € divulgada ao publico na terca-feira da semana
seguinte a reuniao, por volta das 8h30 da manha. Essa pratica visa proporcionar
transparéncia e uma melhor compreensao das decisdes de politica monetaria.
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Importancia do COPOM para a Economia

O COPOM desempenha um papel central na definicao da politica monetaria brasileira,
sendo crucial para a manutencdo da estabilidade econdomica e o controle da inflacao. Suas
decisbes afetam diretamente o custo do crédito, o consumo, os investimentos e,
conseguentemente, o crescimento econdmico do pais.

Ao estabelecer a taxa SELIC, o COPOM influencia a liquidez da economia, a taxa de cambio e
as expectativas de inflagao, com impactos significativos sobre o bem-estar econdmico geral da
populacgéo.

3.2 Conceitos Basicos de Financas

3.2.1 Taxa de Juros Nominal e Taxa de Juros Real

e Taxa de Juros Nominal: E a taxa de juros que ndo leva em conta a inflagdo. Ela é
composta pela taxa de juros real acrescida da inflagdo esperada.

e Taxade Juros Real: E ataxade juros ajustada pela inflagéo, refletindo o poder de compra
real dos juros pagos ou recebidos.

Arelagao entre as taxas nominal e real é dada pela seguinte equacao:
(1T+in)=(1+1)*(1+))

Sendo:

in = Taxa de Juros nominal
r = Taxa de Juros real

j = inflagao

3.2.2 Taxa de Juros Equivalentes versus Taxa de Juros Proporcional

e Taxa de Juros Equivalente: Si0 taxas que, aplicadas a diferentes periodos, resultam no
mesmo valor final ao término do prazo. Exemplo: uma taxa mensal que equivale a uma
taxa anual. As taxas de juros equivalentes sdo comumente utilizadas em sistemas de
capitalizacao composta. Segue equacdo que estabelece relacdo entre taxas
equivalentes.

o [1+i(periodo menor)]*t=[1+i(periodo maior)]*T
= Por Exemplo: Se deseja converter uma taxa anual em mensal ou vice-
versa, entao:
[1+i(anual)]*1 = [1+i(mensal)*(12)]

e Taxa de Juros Proporcional: Sdo taxas que mantém uma relacdo direta com o periodo
em que sao aplicadas. Exemplo: uma taxa de 1% ao més é proporcional a uma taxa de
12% ao ano. As taxas de juros proporcionais sdo comumente utilizadas em sistema de

- Chagas Silva, CEA

Y/

'y

TRU ST® Especialista em Mercado Financeiro e de Capitais — PUC Minas
@ www.trusteduca.com.br Instagram: @trust.educacaofinanceira




A

capitalizacao simples. Em taxas proporcionais, basta realizar a simples divisdo ou
multiplicacao pelo para chegar ao periodo alvo. Exemplo: Se quiser converter uma
taxa mensal em anual, basta multiplicar por 12.

3.2.3 Capitalizacao Simples versus Capitalizacdo Composta

e Capitalizagcao Simples: Os juros sao calculados apenas sobre o valor principal, ndo se
aplicando sobre os juros acumulados. A relacdo entre montante e taxa de juros é dada
pela equacao: M = Cc*1(1 + i.t) (Relacgéo Linear)

e Capitalizagcdo Composta: Os juros sao calculados sobre o valor principal acrescido dos
juros acumulados anteriormente, gerando o efeito "juros sobre juros". Nesse caso, a
relagcao entre montante e juros é dado pela seguinte equacao: M = C*(1 + i)*t (Relacao
Exponencial)

3.2.4 Indice de Referéncia (Benchmark) aplicado a Produtos de Investimento: Conceito e
Finalidade

O benchmark é uma referéncia usada para avaliar o desempenho de um investimento. Por
exemplo, o CDI € um benchmark comum para fundos de renda fixa. O objetivo é comparar o
retorno do investimento com o indice de referéncia para determinar sua performance. E
utilizado pelo mercado como alvo a ser atingido e torna os investimentos comparaveis em
termos de risco-retorno.

3.2.5 Volatilidade: Conceito

Volatilidade é a medida da variacao do preco de um ativo ao longo do tempo. Um ativo com
alta volatilidade tem grandes flutuacdes de preco em periodos curtos, enquanto um ativo com
baixa volatilidade tem mudancgas de preco mais estaveis. No mercado financeiro e de capitais,
a volatilidade é medida por uma estatistica chamada desvio-padrao.

3.2.6 Prazo Médio Ponderado de uma Carteira de Titulos: Conceito e Riscos Associados

O prazo médio ponderado de uma carteira de titulos é a média dos vencimentos dos titulos que
compbem a carteira, ponderada pelo valor de mercado de cada titulo. Esse conceito é
importante para avaliar o risco de taxa de juros e o impacto das variagdes das taxas sobre o
valor da carteira. No mercado de renda fixa, o termo utilizado para essa medida de risco é
“Duration”. Basicamente, quanto maior o prazo de um titulo, maior o risco associado. Isso
ocorre porque ha uma relacao inversa entre Preco dos titulos e taxa de juros. Essa relagao
decorre da equacao que vimos relativa a capitalizacao composta.
Vamos ver juntos, ok?!

Considere a seguinte equacao: Montante = Capital*(1 + i)™t
O montante é o nosso valor futuro, certo? E o capital é o nosso valor presente... logo:
- Chagas Silva, CEA
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VF = VP*(1+i)*t ... isolando o VP >>>>> VP = VF/ (1+i)"]

Percebe que quanto maior for a taxa de juros, maior serd o denominador do outro lado e
consequentemente menor sera no nosso valor presente!

3.2.7 Marcacao a Mercado: Valor Presente de um Fluxo de Pagamentos

Marcagao a mercado € o processo de ajustar o valor de um ativo para refletir seu preco de
mercado atual. Isso é importante para precificar corretamente os ativos e entender como as
variacoes de prazo e taxa de juros afetam o valor presente dos fluxos de pagamento futuros. A
marcacao a mercado foi implantada no mercado financeiro para evitar a transferéncia de
patrimonio entre cotistas de fundos de investimento.

3.2.8 Mercado Primario e Mercado Secundario: Conceito, Finalidade e Relevancia para o
Investidor e para a Empresa Emissora

e Mercado Primario: Onde novos titulos sdo emitidos e vendidos pela primeira vez. E
crucial para as empresas que desejam levantar capital. Por exemplo: quando o
Governo emite titulos e vende nesse mercado, o recurso entra no caixa do proprio
governo.

e Mercado Secundario: Onde os titulos previamente emitidos sdo negociados entre
investidores. Esse mercado proporciona liquidez aos investidores, permitindo que eles
comprem e vendam titulos apos a emissao inicial. Exemplo: lembra do exemplo
anterior do governo? Pois bem, quando o comprador inicial vende para outra pessoa, ha
apenas a troca entre 0s mutuarios sem que entre novos recursos no caixa do governo.

MERCADO FINANGEIRO

Via de regra, as compras iniciais realizadas no “underwriting” séo realizadas por
Insitui¢ées Financeiras e Fundos de Investimento. A comercializacdo posterior,
passa a ser realizada para investidores PF e PJ em Geral.

MERCADO MERCADO.

PRIMARIC SECUNDARIC

]0
Emissor do Comprador
Titulo (original)

Compradores
posteriores

e Governo, * Pessoas

Empresas fisicas e
Juridicas.
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EXERCICIOS

1. Qual é a definicao do Produto Interno Bruto (PIB) e qual sua importancia como indicador
econdémico?

a) O PIB é o valor total de bens e servigos produzidos em um pais em um determinado periodo
e é usado para medir a riqueza de uma nacao.

b) O PIB é a média dos saldrios de um pais e é utilizado para medir o poder de compra da
populacgao.

c) O PIB é o indice que mede a inflagdo ao consumidor final e é utilizado para definir as metas
de inflagao.

d) O PIB é a soma das exportagdes liquidas de um pais e é utilizado para medir o saldo da
balanga comercial.

2. O que diferencia a taxa SELIC meta da taxa SELIC over?

a) A taxa SELIC meta é a média das taxas de juros praticadas nos empréstimos interbancarios,
enquanto a taxa SELIC over é a meta estabelecida pelo COPOM.

b) A taxa SELIC meta é a taxa definida pelo COPOM como objetivo da politica monetaria,
enquanto a taxa SELIC over é a taxa efetiva diaria apurada no mercado interbancario.

c) A taxa SELIC over é a meta estabelecida pelo Banco Central para o crescimento do PIB,
enquanto a taxa SELIC meta é a taxa apurada nas operagdes de mercado aberto.

d) Nao ha diferenca entre a taxa SELIC meta e a taxa SELIC over; ambos os termos referem-se a
mesma taxa de juros.

3. 0 que é a Taxa DIl e qual sua principal utilizacao no mercado financeiro?

a) A Taxa DI é a taxa de inflagdo do setor industrial e é utilizada como referéncia para ajustes
salariais.

b) A Taxa DI é a taxa de cambio média do mercado interbancario e é utilizada como benchmark
para fundos de renda fixa.
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c) A Taxa DI é a taxa média dos juros praticados nas operagoes interbancarias de um dia e é
usada como referéncia para investimentos de renda fixa, como CDBs e fundos DI.

d) ATaxa DI é ataxa de juros cobrada pelos bancos em operagdes de crédito ao consumidore é
utilizada para calcular o custo efetivo total (CET) de empréstimos.

4. Qual é a principal finalidade do Comité de Politica Monetaria (COPOM)?
a) Definir a meta da taxa de inflagao para o préximo ano.

b) Estabelecer a meta para a taxa SELIC, que é utilizada como principal instrumento de politica
monetaria para controlar a inflagao.

c) Regular as operacoes de crédito ao consumidor realizadas pelos bancos.

d) Monitorar a evolucao do PIB e ajustar as politicas fiscais conforme necessario.

5. Qual é a diferenca entre taxa de juros nominal e taxa de juros real?

a) A taxa de juros nominal é ajustada pela inflagdo, enquanto a taxa de juros real é a taxa de
juros efetiva sem ajuste inflacionario.

b) A taxa de juros nominal é a taxa de juros que inclui o efeito da inflacdo, enquanto a taxa de
juros real é a taxa de juros nominal ajustada pela inflagao.

c) A taxa de juros nominal é a taxa de retorno de um investimento, enquanto a taxa de juros real
€ a diferenca entre a taxa nominal e a taxa de cambio.

d) A taxa de juros nominal é sempre inferior & taxa de juros real, pois desconta o efeito da
inflacao.

6. O que é a capitalizacao composta e como ela difere da capitalizacdo simples?

a) Na capitalizacdo simples, os juros sdo calculados sobre o valor inicial, enquanto na
capitalizacdo composta, os juros sdo calculados sobre o valor inicial mais os juros acumulados.

b) Na capitalizagdo simples, os juros sdo acumulados no final do periodo, enquanto na
capitalizacdo composta, os juros sdo pagos antecipadamente.

c) Na capitalizagao composta, os juros sdo sempre menores do que na capitalizagcao simples,
devido ao efeito da inflagéo.

a Chagas Silva, CEA
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d) Nao ha diferenca entre capitalizagao simples e composta, pois ambas calculam os juros da
mesma forma.

7. O que é um indice de referéncia (benchmark) e qual sua finalidade nos produtos de
investimento?

a)Umindice dereferéncia € uma média das taxas de cambio e é utilizado para calcular oretorno
dos investimentos de renda variavel.

b) Um indice de referéncia é um indicador econémico que mede a inflagao e é utilizado para
ajustar os precos dos produtos financeiros.

c) Umindice de referéncia é um indicador utilizado para comparar o desempenho de um fundo
de investimento ou carteira em relacdo a um mercado especifico ou grupo de ativos.

d) Um indice de referéncia € um indice de pregos de commodities e é utilizado para ajustar os
valores dos contratos de derivativos.

8. Como a volatilidade é definida no contexto financeiro?

a) Volatilidade é a medida da liquidez de um ativo financeiro, indicando a facilidade com que ele
pode ser comprado ou vendido no mercado.

b) Volatilidade é a medida da variacao nos pregos de um ativo financeiro ao longo do tempo,
indicando o grau de incerteza ou risco associado ao ativo.

c) Volatilidade € a taxa de retorno de um ativo financeiro ajustada pela inflagao, indicando seu
valor real.

d) Volatilidade é a diferenca entre a taxa de juros nominal e a taxa de juros real.

9. O que significa a "marcacao a mercado" de um titulo e qual é sua importancia?

a) Marcacao a mercado é o processo de calcular o valor futuro de um titulo, desconsiderando o
preco atual do mercado.

b) Marcagao a mercado € o processo de ajustar o valor de um titulo ao seu valor de mercado
atual, refletindo as condicdes vigentes de oferta e demanda.

c) Marcacao a mercado é o processo de calcular os juros de um titulo com base na taxa SELIC
over.
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d) Marcacao a mercado é o processo de determinar o valor nominal de um titulo ao final de seu
prazo de vencimento.

10. Qual é a diferenca entre o mercado primario e o mercado secundario de titulos?

a) No mercado primario, os titulos sdo comprados diretamente do emissor, enquanto no
mercado secundario, os titulos sdo comprados e vendidos entre investidores.

b) No mercado primario, os titulos sdo negociados antes de seu vencimento, enquanto no
mercado secundario, os titulos sdo negociados apds o vencimento.

c) No mercado primario, os titulos sdo emitidos por bancos centrais, enquanto no mercado
secundario, os titulos sdo emitidos por empresas privadas.

d) No mercado primario, os titulos sdo sempre vendidos com desconto, enquanto no mercado
secundario, os titulos sdo vendidos com prémio.

GABARITO:1.a;2.b;3.c;4.b;5.b;6.a;7.c;8.b;9.b; 10. a.
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