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Equites

e Les actions mondiales évoluent en |égere consolidation
avant la décision de la Fed.

e Aux Etats-Unis, les indices ont cldturé en baisse modérée, la
prudence dominant avant les nouvelles orientations
monétaires.

e |'Europe reste hésitante tandis que I'Asie affiche des
performances mixtes dans un climat d’aversion au risque.

e La volatilité implicite remonte légerement a I'approche de la
conférence de presse de la Fed.




Marchés des Changes — EUR/USD

e EUR/USD évolue autour de 1,164-1,165 en amont de la
décision de la Fed.

e Le dollar reste [égerement plus faible, influencé par les
anticipations élevées de baisse des taux.

e 'euro demeure contenu par la prudence générale des
investisseurs.




FX — USD/MUR

e USD/MUR se maintient autour de 46,70.

e La roupie reste globalement stable, offrant un cadre
favorable a |la planification de trésorerie.

e Les niveaux transactionnels peuvent varier selon les
banques locales.




Matieres Premieres

e Or : autour de 4 1904 200 USD/oz, soutenu par la
recherche de valeurs refuges.

e Brent : ~62,5 USD/bbl ; WTI : ~58,7 USD/bbl, tous deux en
léger repli.

e Le pétrole reste partagé entre exces d’offre et incertitudes
geopolitiques.




Facteurs Macroéconomiques

e La Fed entame aujourd’hui une réunion clé ; les marchés
anticipent a “85-90 % une baisse de 25 pb.

e |'attention portera sur la trajectoire d’assouplissement en
2026.

e l'inflation reste collante mais les signaux de ralentissement
de 'emploi renforcent le scénario accommodant.

e Les risques geopolitiques demeurent un facteur
déterminant pour le pétrole et le sentiment de marché.




Implications & Stratégie

e Maintenir une prudence stratégique avant la Fed ;
opportunité d'allonger |la duration si les rendements
remontent apres la réunion.

e Les actions : privilégier les valeurs de qualité dans un
contexte de valorisations tendues.

e FX : utiliser la stabilité du USD/MUR pour planifier les flux et
couvertures tactiques.

e L'or joue un rble clé de couverture face aux risques de
marché et géopolitiques.




Clause de Non-Responsabilité

Ce rapport est fourni a titre informatif uniquement et SMK Business Services
Ltd ne saurait étre tenue responsable de toute perte ou dommage résultant de
I'utilisation de ces informations. Les données peuvent refléter des conditions
de marché susceptibles d’étre modifiées sans préavis. Ce rapport n’est pas une
analyse financiére mais un commentaire de marché.




e Comment pouvons-nous vous aider???
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