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Cenario Internacional:

O ano de 2026 iniciou-se com bastante expectativa sobre os juros americanos, elei¢des de
meio de mandato, a politica externa de Donald Trump e seus impactos sobre os fluxos internacionais
de comércio.

A intervencéo militar dos Estados Unidos na Venezuela em 3 de janeiro marcou um dos eventos
geopoliticos mais significativos do més (e dos ultimos anos), com ataque em Caracas e captura do
presidente Nicolas Maduro por forgas americanas, seguido de ampla repercussao internacional e
criticas por violagdo da soberania, além de movimentos subsequentes de normalizagcéo de relagcbes
comerciais e politicas pela administracdo americana.

O evento reforgou certa aversdo do mercado aos ativos americanos, promovendo um
incremento de movimentos internacionais de capital que beneficiaram bastante os paises emergentes,
em particular a Ameérica Latina.

Esse fluxo de capitais foi potencializado por novas discussdes a respeito dos impactos da IA
para a economia (produtividade e volume necessario de investimento), o mercado de trabalho e a
dinamica da economia, gerando volatilidade nos ativos americanos e o enfraquecimento do ddlar.

Entre os dias 27 e 28 de janeiro, o comité de politica monetaria do Fed se reuniu e decidiu
manter os juros americanos na faixa de 3,50% a 3,75%, refletindo ainda a cautela diante da inflagao.
Em 30 de janeiro de 2026, o presidente Donald Trump anunciou a nomeagao de Kevin Warsh como
proximo presidente do Federal Reserve, indicacdo que precisa ser confirmada pelo Senado e que
dominou a pauta do més no cenario americano. Warsh, ex-governador do Fed (2006—-2011) com forte
experiéncia em politica monetaria e mercados financeiros, foi amplamente descrito na midia como um
nome técnico e experiente, cuja indicagao € vista como potencial refor¢o das prioridades do governo

em relagcado a taxa de juros e as expectativas de crescimento econémico.

O S&P 500 avancou 14% no més, enquanto a Nasdaq subiu 1,2%.
O ddlar iniciou o ano dando sequéncia a desvalorizagédo de 2025 e os juros apresentaram uma

pequena abertura, refletindo a maior cautela do Fed.

Em janeiro, a Europa esteve no centro dos debates globais durante o Férum Econdmico
Mundial em Davos, onde liderangas politicas e empresariais discutiram crescimento econémico
moderado, seguranga energética, transicao tecnoldgica e aumento dos investimentos em defesa. O
encontro ocorreu em meio a tensdes geopoliticas renovadas, especialmente nas relagcbes com os

Estados Unidos, diante de divergéncias comerciais, possiveis medidas tarifarias e discussdées sobre
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o financiamento militar no ambito da OTAN. Esse ambiente reforgou a percepcdo de uma Europa mais
pressionada a fortalecer sua autonomia estratégica, ao mesmo tempo em que buscou preservar o

dialogo econémico com Washington.

Na Asia, india e Jap&o iniciaram o ano com dinamicas distintas, porém relevantes. A india
apresentou indicadores mais construtivos, com crescimento sustentado pelo consumo interno,
investimentos em infraestrutura e fortalecimento do setor de servigos, consolidando-se como destino
importante de capital produtivo. Ja o Japao enfrentou severas tempestades de inverno, com fortes
nevascas que impactaram infraestrutura e logistica, ao mesmo tempo em que manteve estabilidade
econdmica e continuidade no processo gradual de normalizagdo monetaria.

Ja a China apresentou sinais mistos de desempenho econdémico. Indicadores de atividade
industrial apontaram moderagao no ritmo de crescimento, ainda influenciada por tensdes comerciais
e demanda externa irregular. Ao mesmo tempo, o pais manteve forca em setores estratégicos, como
tecnologia, eletrificacdo e exportacbes de maior valor agregado, reforgcando sua capacidade de

adaptacdo em um ambiente global mais fragmentado.

Cenario Local:

No primeiro més do ano, fortes movimentos de capital foram determinantes para os precos dos
ativos, em particular da bolsa de valores.

A B3 encerrou janeiro com entrada recorde de investidores estrangeiros, na casa de R$ 26,3
bilhdes (superando todo o fluxo de 2025, quando acumulou R$ 25,4 bilhdes), refletindo o enorme
impacto da movimentacgao internacional de capitais.

Como o Congresso estava de férias, as movimentagdes politicas giraram em torno de
especulacdes eleitorais sobre nomes potenciais para os principais cargos em disputa em 2026,
debates sobre a divisdo da direita e auséncia de opgao na esquerda, bem como movimentag¢des do
centrdo para garantir maior poder de negociacao para apoios, sobretudo na elei¢ao presidencial.

O Copom (Comité de Politica Monetaria do Banco Central) se reuniu nos dias 27 e 28 e houve
manutencao da Selic em 15% a.a. Ja no comunicado, houve indicacdo de que deve ser iniciado
movimento de flexibilizagado dos juros ja na proxima reunido (marcada para margo).

Outro evento relevante do més gira ainda em torno da liquidagdo do Banco Master, uma vez
que o FGC iniciou, em janeiro, o processo de pagamento dos investidores que estavam cobertos pela
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instituicdo. Apesar do alto volume, o processo ocorreu de forma bastante agil, sendo o maior impacto
até o momento para a instituicao.

Houve também a declaragao de liquidagdo da Will Financeira, inicialmente deixada de fora da
liquidagao do Master, o que prevé-se leve a uma nova rodada de pedidos de cobertura por parte do
FGC (estimativas na imprensa em R$ 4,5 bilhdes).

Ainda sobre o caso Master, as implicagdes politicas seguem fazendo noticia, com envolvimento
de politicos de peso, divulgacdo de reuniao com o presidente Lula e, sobretudo, uma série de
implicagbes do banco com ministros e familiares de ministros do STF, o que pode escancarar mais
um sério escandalo de corrupgao em Brasilia.

No campo econdmico, a inflagdo segue dando sinais de enfraquecimento, mesmo com o
mercado de trabalho ainda forte.

Do ponto de vista da atividade, as leituras recentes do IBC-Br ja indicam desaceleragao do ritmo
de crescimento, apds o desempenho forte de 2025. Nesse contexto, o agronegdcio volta a assumir
papel relevante na dindmica do PIB ao longo de 2026.

O agro deve ter um ano menos produtivo em 2026, segundo estimativas da Secretaria de
Abastecimento. Apés um excelente ano em 2025 (com crescimento superior a 10%), o PIB do agro e

a produtividade devem ficar estaveis nesta safra.

O Ibovespa encerrou 0 més aos 181.364 pontos, registrando alta de 12,6% no més, um dos
melhores da série. Os juros apresentaram forte fechamento, ancorando o inicio dos cortes de juros e

pressionado pela entrada de capital.

Na alocacdo, seguiremos atentos a oportunidades de prefixada, reforgcando a disciplina na
gestao de risco.

Estamos revisando as alocagdes em bolsa e buscando ajudar os clientes a gerenciar a
exposicao e excessos de otimismo pontuais.

Na alocacao internacional, seguimos focado em bolsa americana e buscando protecdes para a

moeda.

Continuem contando com a Shore como o porto seguro de seus investimentos.
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Disclaimer Shore Capital:

A Shore Capital Gestdo de Recursos Ltda. esta devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios para o exercicio da atividade de administragao de carteiras de valores mobiliarios e gestao
de fundos de investimentos. As informagdes aqui disponibilizadas tém carater meramente informativo,
nao se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento, tampouco recomendacao para
compra ou venda de ativos, cujas caracteristicas poderao ou nado se adequar ao perfil do investidor.
A Shore Capital ndo se responsabiliza por decisées do investidor, nem por ato ou fato de profissionais
especializados por ele consultados. O investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e
na opiniao de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e decidir acerca de um
investimento.

Este comentario mensal ndo se caracteriza nem deve ser entendido como uma promessa e/ou um
compromisso da Shore Capital de realizar as operag¢des ou estruturar os veiculos de investimento aqui
descritos.

N&o ha garantia de que quaisquer investimentos e/ou eventos futuros ocorrerdo. Retorno passado né&o

garante retorno futuro.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos
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