
Stablecoins & Tools: เหรียญที่ดูน่ิง แต่ไม่ควรมองว่าไม่มีความเสี่ยง
ในโลกคริปโต มีสินทรัพย์กลุ่มหน่ึงที่หลายคนมองวุา “ปลอดภัยกวุา” เพราะราคาไมุได้เหวี่ยงแรงเหมือน Bitcoin หรือ
เหรียญอื่น ๆ

มันถูกเรียกวุา stablecoin

ชื่อของมันท�าให้รู้สึกมั่นคง
หน้าจอของมันมักแสดงราคาใกล้ 1 ดอลลาร์
และหลายคนใช้มันเหมือนเงินดิจิทัลส�าหรับพักมูลคุา โอนเงิน หรือเตรียมใช้งานในแพลตฟอร์มตุาง ๆ

แตุค�าวุา “stable” ไมุได้แปลวุา “ไมุมีความเสี่ยง”

Stablecoin เป็นเครื่องมือที่มีประโยชนม์ากในโลกคริปโต แตุก็เป็นเครื่องมือที่ต้องเข้าใจให้ถูกกุอนใช้งาน เพราะสิ่งที่
ดูเหมือนเงินดอลลาร์ในแอป อาจไมุได้ให้สิทธิแ์ละการค้่มครองแบบเดียวกับเงินฝากธนาคารเสมอไป [1]

1. Stablecoin คืออะไรในภาษาคนทั่วไป

คนจ�านวนมากรู้จักคริปโตผุานเหรียญที่ราคาขึน้ลงแรง จึงเข้าใจวุาท่กอยุางในโลกน้ีต้องผันผวนเหมือนกันหมด

Stablecoin เกิดขึน้มาเพื่อแก้ปัญหาน้ันบางสุวน

แทนที่จะปลุอยให้ราคาขยับตามตลาดตลอดเวลา stablecoin พยายามรักษามูลคุาให้ใกล้กับสินทรัพย์อ้างอิง เชุน
ดอลลาร์สหรัฐ หรือสินทรัพย์อื่นที่ผู้ออกเหรียญใช้เป็นฐาน [2]

ในทางปฏิบัติ คนจ�านวนมากใช้ stablecoin เป็นเหมือน “หนุวยพักมูลคุา” ภายในโลกคริปโต

ขายเหรียญที่ผันผวนแล้วพักไว้
โอนมูลคุาระหวุางแพลตฟอร์ม
ใช้จุายในบริการบางประเภท
หรือสุงเงินข้ามประเทศในบางบริบทที่โครงสร้างการเงินเดิมไมุสะดวก

แตุประโยคส�าคัญคือ:

Stablecoin ไมุใชุเงินสดในกระเป๋า และไมุใชุเงินฝากธนาคารโดยอัตโนมัติ

มันเป็นสินทรัพย์ดิจิทัลที่ต้องพึง่พาระบบหลายชัน้ ทัง้ผู้ออกเหรียญ เงินส�ารอง กฎเกณฑ์ เครือขุายบล็อกเชน แพลตฟอร์มที่
ใช้งาน และความสามารถของผู้ใช้ในการสุงให้ถูกที่

2. ท�าไมคนถึงใช้ stablecoin

เหต่ผลหลักไมุใชุเพราะมันนุาตื่นเต้น
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แตุเพราะมันใช้งานงุายในบางสถานการณ์

คนที่เคยโอนเงินข้ามประเทศอาจรู้วุาระบบการเงินเดิมมีทัง้เวลาท�าการ คุาธรรมเนียม ธนาคารตัวกลาง และขัน้ตอน
ตรวจสอบหลายจ่ด

Stablecoin ท�าให้บางคนเห็นความเป็นไปได้ของการสุงมูลคุาที่เร็วขึน้ เปิดใช้งานได้ตลอดเวลา และเคลื่อนไหวบน
เครือขุายดิจิทัลได้โดยตรงมากขึน้

น่ีคือเหต่ผลที่ stablecoin ถูกพูดถึงมากขึน้ในบริบทของ cross-border payments, remittances, on-chain finance
และการใช้งานในประเทศที่คนต้องการเข้าถึงสก่ลเงินที่เสถียรกวุาสก่ลเงินท้องถิ่นของตัวเอง [3]

แตุประโยชนไ์มุได้ลบความเสี่ยง

การโอนได้เร็ว แปลวุาพลาดได้เร็ว
การใช้งานได้ตลอดเวลา แปลวุาความเสี่ยงก็เกิดได้ตลอดเวลา
การไมุต้องผุานตัวกลางบางขัน้ตอน แปลวุาผู้ใช้ต้องตรวจเองมากขึน้

Stablecoin จึงควรถูกมองเป็นเครื่องมือ ไมุใชุเวทมนตร์ทางการเงิน

3. Stablecoin แต่ละตัวไม่ได้เหมือนกัน

บนหน้าจอ ท่กเหรียญอาจดูคล้ายกัน เพราะตุางก็แสดงราคาใกล้ 1 ดอลลาร์

แตุเบื้องหลังอาจตุางกันมาก

บางตัวอ้างวุามีเงินสดหรือพันธบัตรระยะสัน้หน่นหลัง
บางตัวใช้สินทรัพย์คริปโตเป็นหลักประกัน
บางตัวใช้กลไกทางตลาดหรือโครงสร้างที่ซับซ้อนกวุา
บางตัวมีผู้ออกชัดเจน ตรวจสอบได้ และเผยแพรุข้อมูลส�ารอง
บางตัวมีข้อมูลน้อย จดทะเบียนไมุชัด หรือพึง่พาค�าโฆษณามากกวุาหลักฐาน

ส�าหรับผู้ใช้ทั่วไป สิ่งที่ต้องเข้าใจไมุใชุรายละเอียดเชิงเทคนิคทัง้หมด

แตุต้องถามให้เป็น:

เหรียญน้ีพยายามตรึงมูลคุากับอะไร
ใครเป็นผู้ออก
มีสินทรัพย์หน่นหลังจริงหรือไมุ
มีรายงานส�ารองหรือไมุ
ถ้าคนจ�านวนมากต้องการแลกคืนพร้อมกัน ระบบรับไหวแคุไหน
ถ้าเครือขุายหรือแพลตฟอร์มมีปัญหา เราจะท�าอะไรได้บ้าง

ค�าถามเหลุาน้ีท�าให้ stablecoin กลายเป็นเรื่องที่จับต้องได้มากกวุาการดูแคุชื่อเหรียญ
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4. “ราคาเท่าดอลลาร์” ไม่ได้แปลว่า “ปลอดภัยเท่าดอลลาร์”

น่ีคือจ่ดที่มือใหมุมักเข้าใจผิด

เมื่อเห็นราคา stablecoin ใกล้ 1 ดอลลาร์ ก็อาจรู้สึกวุาไมุมีอะไรต้องกังวล

แตุความเสี่ยงของ stablecoin ไมุได้มีแคุความผันผวนของราคา

ยังมีความเสี่ยงเรื่องเงินส�ารอง
ความเสี่ยงของผู้ออกเหรียญ
ความเสี่ยงด้านกฎเกณฑ์
ความเสี่ยงของเครือขุายที่ใช้งาน
ความเสี่ยงของแพลตฟอร์มที่เก็บเหรียญ
และความเสี่ยงจากการสุงผิด chain หรือผิด address

ธนาคารกลางและหนุวยงานก�ากับดูแลหลายแหุงจึงให้ความส�าคัญกับ stablecoin มากขึน้ เพราะถ้ามันถูกใช้กว้างขึน้
ความเสี่ยงอาจไมุได้อยุูแคุในโลกคริปโต แตุเชื่อมโยงกับระบบการเงินเดิมได้ด้วย [4]

ส�าหรับผู้ใช้ทั่วไป ประโยคที่ควรจ�าคือ:

Stablecoin อาจน่ิงกวุาเหรียญอื่นในแงุราคา
แตุไมุได้หมายความวุาความเสี่ยงทัง้หมดหายไป

5. Chain ส�าคัญกว่าที่คิด

ความผิดพลาดที่พบได้บุอยมากคือการสุง stablecoin ถูกเหรียญ แตุผิดเครือขุาย

บนหน้าจอค่ณอาจเห็นชื่อเหรียญเหมือนกัน
เชุน stablecoin ตัวเดียวกันอาจอยุูได้หลายเครือขุาย
แตุถ้าค่ณสุงไปยัง chain ที่ปลายทางไมุรองรับ เงินอาจติดค้าง สูญหาย หรือกู้คืนได้ยาก ขึน้อยุูกับแพลตฟอร์มและ
สถานการณ์

น่ีคือเหต่ผลที่การโอน stablecoin ไมุควรดูแคุชื่อเหรียญ

ต้องดู 3 อยุางพร้อมกัน:

เหรียญอะไร
เครือขุายอะไร
ที่อยุูปลายทางถูกต้องหรือไมุ

การสุงจ�านวนน้อยเพื่อทดสอบกุอนจึงไมุใชุเรื่องเสียเวลา แตุเป็นนิสัยที่ชุวยลดความเสียหายได้จริง

ถ้าการโอนครัง้หน่ึงส�าคัญพอให้ค่ณเครียด แปลวุามันส�าคัญพอให้ค่ณทดสอบกุอน
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6. ค่าธรรมเนียมไม่ได้อยู่ที่ stablecoin อย่างเดียว แต่อยู่ที่เครือข่ายด้วย

ผู้ใช้ใหมุบางคนสงสัยวุาท�าไมโอน stablecoin เหมือนกัน แตุคุาธรรมเนียมตุางกันมาก

เหต่ผลคือ stablecoin เป็นสินทรัพย์ที่วิ่งอยุูบนเครือขุายบล็อกเชน

แตุละเครือขุายมีโครงสร้างคุาธรรมเนียม ความเร็ว ความหนาแนุนของผู้ใช้งาน และรูปแบบความเสี่ยงตุางกัน

บางเครือขุายคุาธรรมเนียมสูงกวุาแตุมีสภาพคลุองและการใช้งานกว้าง
บางเครือขุายถูกและเร็วกวุาแตุผู้ใช้ต้องเข้าใจวุาปลายทางรองรับหรือไมุ
บางครัง้คุาธรรมเนียมไมุได้จุายด้วย stablecoin ที่ค่ณถือ แตุต้องใช้เหรียญหลักของเครือขุายน้ัน

ปัญหาที่เกิดบุอยคือมี stablecoin อยุู แตุไมุมีเหรียญส�าหรับจุายคุาธรรมเนียม ท�าให้ย้ายเงินไมุได้ทันที

ดังน้ัน กุอนรับหรือสุง stablecoin ควรถามเพิ่มวุา:

ต้องใช้ chain ไหน
คุาธรรมเนียมประมาณเทุาไหรุ
ต้องมีเหรียญ gas อะไรติดวอลเล็ตหรือไมุ
ปลายทางรองรับเครือขุายน้ีจริงไหม

การเข้าใจเรื่องน้ีชุวยลดความหง่ดหงิดและลดความผิดพลาดได้มาก

7. Tools ที่ควรรู้ ไม่ใช่เพื่อเก็งก�าไร แต่เพื่อเช็กความปลอดภัย

เครื่องมือในโลกคริปโตไมุควรถูกมองวุาเป็นของนักเทรดเทุาน้ัน

ส�าหรับผู้ใช้ทั่วไป เครื่องมือที่ดีคือสิ่งที่ชุวยให้ตัดสินใจกุอนโอน กุอนเชื่อ และกุอนใช้งานแพลตฟอร์ม

เครื่องมือกลุ่มแรกคือ block explorer

มันชุวยให้ผู้ใช้ตรวจสอบธ่รกรรม ที่อยุู และสถานะการโอนบนเครือขุายได้ เหมือนการเช็กเลขพัสด่ เพียงแตุสิ่งที่ติดตาม
คือธ่รกรรมบนบล็อกเชน

เครื่องมือกลุ่มที่สองคือหน้า official source

ไมุวุาจะเป็นเว็บไซต์ทางการของผู้ออก stablecoin เอกสารเรื่อง reserve report หรือประกาศจากแพลตฟอร์มที่ใช้งาน
สิ่งเหลุาน้ีควรถูกใช้เป็นแหลุงตรวจสอบกุอนเชื่อโพสต์หรือข้อความจากคนแปลกหน้า

เครื่องมือกลุ่มที่สามคือ checklist สุวนตัว

เพราะหลายครัง้ ความผิดพลาดไมุได้เกิดจากไมุมีข้อมูล
แตุเกิดจากรีบเกินไป
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กุอนโอน stablecoin ท่กครัง้ ควรมีนิสัยเช็กซ�า้:

เหรียญถูกไหม
chain ถูกไหม
address ถูกไหม
จ�านวนถูกไหม
ปลายทางรองรับไหม
มีคุาธรรมเนียมพอไหม
ทดสอบจ�านวนน้อยแล้วหรือยัง

เครื่องมือที่ดีที่ส่ดบางครัง้ไมุใชุเว็บซับซ้อน แตุคือรายการค�าถามที่ท�าให้เราไมุรีบกดผิด

8. ก่อนใช้ stablecoin ควรเช็กอะไร

การเช็ก stablecoin ไมุจ�าเป็นต้องเริ่มจากการอุานเอกสารหนา ๆ ทัง้หมด

เริ่มจากค�าถามพื้นฐานเหลุาน้ีกุอน:

ใครเป็นผู้ออกเหรียญ
เหรียญน้ีอ้างอิงมูลคุากับอะไร
มีข้อมูลเงินส�ารองหรือไมุ
มีประวัติหล่ด peg หรือมีปัญหาการแลกคืนหรือไมุ
แพลตฟอร์มที่ใช้รองรับ chain ไหน
ถ้าจะสุงออก ต้องใช้คุาธรรมเนียมด้วยเหรียญอะไร
ถ้าสุงผิด chain มีโอกาสกู้คืนไหม
มีใครก�าลังเรุงให้ค่ณโอนหรือไมุ
ค่ณทดสอบโอนจ�านวนน้อยกุอนหรือยัง

ถ้าตอบไมุได้หลายข้อ ไมุได้แปลวุาห้ามใช้ทันที

แตุมันแปลวุายังไมุควรใช้ด้วยจ�านวนเงินที่ค่ณรับความเสียหายไมุได้

9. ใช้ stablecoin อย่างไรให้ระมัดระวังขึน้

หลักคิดงุาย ๆ คืออยุาให้ stablecoin เป็นจ่ดที่ท�าให้ค่ณเผลอประมาท

ใช้จ�านวนเล็กกุอนเมื่อยังไมุค้่น
แยกวอลเล็ตใช้งานกับวอลเล็ตเก็บระยะยาว
เก็บหลักฐานธ่รกรรม
ตรวจ chain ท่กครัง้
อยุารับลิงก์จากคนแปลกหน้า
อยุาเชื่อค�าวุา “ไมุมีความเสี่ยง”
และอยุาคิดวุาการเห็นราคาใกล้ 1 ดอลลาร์คือการรับประกัน
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ส�าหรับมือใหมุ stablecoin อาจเป็นประตูที่ท�าให้เข้าใจโลกคริปโตงุายขึน้

แตุประตูที่เปิดงุาย ก็ควรมีมือจับที่แนุนพอ

10. สิ่งที่ควรจ�าจาก Stablecoins & Tools

Stablecoin คือสินทรัพย์ดิจิทัลที่พยายามรักษามูลคุาให้ใกล้กับสินทรัพย์อ้างอิง เชุน ดอลลาร์สหรัฐ

มันมีประโยชนใ์นหลายบริบท เชุน การพักมูลคุา การโอน การใช้งานบนแพลตฟอร์ม และการช�าระเงินบางรูปแบบ

แตุ stablecoin ไมุใชุเงินฝากธนาคารโดยอัตโนมัติ และไมุได้ปลอดความเสี่ยง

ความเสี่ยงไมุได้อยุูแคุราคา แตุรวมถึงผู้ออกเหรียญ เงินส�ารอง กฎเกณฑ์ แพลตฟอร์ม เครือขุาย และพฤติกรรมผู้ใช้

กุอนใช้ stablecoin ควรรู้วุาใช้เหรียญอะไร อยุูบน chain ไหน สุงไปที่ใด และมีเครื่องมืออะไรชุวยตรวจสอบได้บ้าง

Quick Takeaway

ถ้าจะจ�า stablecoin ให้ได้ในประโยคเดียว ให้จ�าวุา:

Stablecoin อาจท�าให้มูลคุาดูน่ิงขึน้ แตุไมุได้ท�าให้ความเสี่ยงหายไป

กุอนใช้ stablecoin ท่กครัง้ อยุาดูแคุชื่อเหรียญหรือราคาที่ใกล้ 1 ดอลลาร์

ให้เช็กผู้ออก เหรียญ เครือขุาย ปลายทาง คุาธรรมเนียม และความสามารถในการถอนหรือแลกคืน

ในโลกคริปโต ความน่ิงของราคาไมุควรท�าให้เราน่ิงนอนใจ

Footnotes

[1] ยุอยจากธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่อธิบายวุา stablecoin มีลักษณะเกี่ยวข้องทัง้กับระบบช�าระเงิน สินทรัพย์ดิจิทัล และ
ความเสี่ยงตุอผู้ใช้ ซึง่สิทธิข์องผู้ใช้ stablecoin อาจแตกตุางจากเงินฝากธนาคาร

[2] ยุอยจากนิยามของ Federal Reserve และแหลุงข้อมูลด้าน stablecoin ที่อธิบายวุา stablecoin เป็นคริปโตที่พยายาม
ตรึงมูลคุากับสินทรัพย์อ้างอิง เชุน เงินดอลลาร์

[3] ยุอยจาก Chainalysis และ Coin Metrics ที่อธิบายการเติบโตของ stablecoin ในการโอนมูลคุา cross-border
payments และ on-chain activity

[4] ยุอยจาก BIS และ Federal Reserve ที่ชีวุ้า stablecoin อาจมีความเสี่ยงด้าน financial stability, run risk,
consumer protection และการเชื่อมโยงกับระบบการเงินเดิม หากถูกใช้อยุางแพรุหลาย
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[5] ยุอยจากแนวปฏิบัติพื้นฐานในการใช้งานบล็อกเชนและ block explorer ซึง่ใช้ตรวจสอบธ่รกรรม ที่อยุู และสถานะการ
โอนบนเครือขุายสาธารณะ
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