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Atividade Economica
e Emprego

1.1. Varejo

Novo avango retoma trajetdria de crescimento

ApOs recuo em agosto/24, o movimento nas lojas avangou 1,3% em setembro/24.
Foi o que mostrou o Indicador Serasa Experian de Atividade do Comércio. Em
comparagao com o mesmo més do ano passado (setembro/23), houve avango
de 3,7%. Assim, no acumulado de janeiro a setembro de 2024, a atividade do
comeércio foi 3,4% maior que a do mesmo periodo de 2023.
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O bom desempenho do varejo em 2024 é impulsionado pelo
aumento da renda e pelo avancgo do crédito. Assim, mantemos
a projecao de crescimento em 3,8% para este ano. Para 2025,
projetamos crescimento de 3,0% para o setor.
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1.2. Industria
Producgao cresce, acumulando alta no ano

A producao industrial nacional exibiu ligeiro avango de 0,1% em agosto/24.

Na comparagcao com agosto/23, a producao industrial aumentou 2,2%,

acumulando crescimento no periodo de janeiro a agosto deste ano de
3,0% frente ao ano passado. Com estes dados, o setor esta 1,5% acima

do patamar pré-pandemia, mas ainda esta 15,4% abaixo do pico historico
atingido em maio/11. Os dados sao da Pesquisa Industrial Mensal do IBGE.

Desempenho da industria por categoria | Agosto/24
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Mantemos em 2,5% a estimativa para o avango do setor

industrial em 2024. Para 2025, projetamos avancgo de
1,7% da atividade industrial do pais.
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1.3. Servicos
Setor apresenta discreto recuo

O setor de servigos recuou 0,4% em agosto/24. Na comparagao com
agosto/23, o setor de servigos registrou elevacao de 1,7% e, desta forma,
acumulou crescimento de 2,7% no periodo de janeiro a agosto de 2024 ano
contra ano. No acumulado dos ultimos 12 meses, houve avango de 1,9% do
setor de servigos. Os dados sdo da Pesquisa Mensal de Servicos (IBGE).

Desempenho da industria por categoria | Agosto/24
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Em linha com esse resultado, mantemos em 2,7% a
estimativa para a expansao do setor de servigos para
o ano de 2024. Para 2025, projetamos alta de 1,8%
para o setor.
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1.4. Desemprego
Desocupacao cai, atingindo novo recorde

A taxa de desocupacao, registrada pela PNAD Continua do IBGE, foi de
6,6% no trimestre mével findo em agosto/24. Esta foi a menor taxa de
desocupacgao para um trimestre encerrado em agosto de toda a série
histérica. Paralelamente a isto, o trimestre mdével encerrado em agosto/24
registrou recorde histérico do nimero de pessoas ocupadas:

102,5 milhoes de pessoas.

O rendimento real habitualmente recebido pelas pessoas ocupadas atingiu
o valor de RS 3.228 no trimestre movel, subindo 0,6% em relacao ao
trimestre anterior (margo/24 a maio/24) e 5,1% acima do mesmo periodo
do ano passado (junho/23 a agosto/23).

Projecao Serasa Experian

@

Diante destes dados favoraveis, reduzimos para 7,1% a
projecao da taxa de desocupag¢ao média anual de 2024.
Para 2025, a projecao para esta estatistica é de 7,5%.
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@ Taxas de Cambio,
de Inflagao e de Juros

2.1. Taxa de Cambio
Ddlar cai em setembro, mas acumula alta em 2024

A cotacao da moeda norte-americana fechou o més de setembro/24 em
RS 5,45, um recuo de 3,6% em relagao ao més anterior. Porém, apesar desta
queda, o ano de 2024 acumula uma alta de 12,6% do délar frente ao real.

Os principais motivos que ajudaram o real a subir frente ao délar em
setembro/24: o inicio do processo de redugao da taxa de juros nos

EUA; o caminho inverso que os juros estao tomando aqui no Brasil; e a
confirmag¢ao do nome de Gabriel Galipolo para assumir a presidéncia

do Banco Central a partir de 2025 (sua aprovacdo ainda precisa ser
referendada pelo Senado) - a principio, sinaliza uma continuidade na atual
postura mais dura no combate a alta dos precos.

@ Projecao Serasa Experian

Dados estes ultimos desdobramentos, mantemos
em RS 5,4 a estimativa de fechamento anual para a
taxa cambial ao final de 2024. Para 2025, a projecao
é de RS 5,5.
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2.2. Inflagao

Energia elétrica estimula alta

A inflagao, medida pelo IPCA, foi de 0,44% em setembro/24. Com isso, a
alta acumulada dos preg¢os no ano até setembro/24 atingiu 3,31% €, no
acumulado dos doze meses encerrados em setembro/24, a variacao do
IPCA cravou 4,42%.
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dos pregos
Agosto/24 Comunicagdo -0,05% |

Vestuario 0,18% ¢

Transporte 0,14% ¢
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Com o custo da energia elétrica subindo em outubro/24,
a pressao inflaciondria aumentara no curto prazo.

Por isso, elevamos para 4,4% a proje¢ao para o IPCA
acumulado em 2024. Para 2025, a projecao para a
variacao anual do IPCA é 4,0%.
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2.3. Taxa de Juros
COPOM eleva Selic e sinaliza nova alta até
o fim do ano

O Comité de Politica Monetaria (COPOM) elevou para 10,75% a taxa Selic,
iniciando um novo ciclo de aperto monetario.

A decisao refletiu a piora das expectativas inflacionarias para 2025 e
2026, devido as incertezas econdémicas recentes, como a deterioragao
das contas publicas e a transi¢cao no comando do Banco Central. Também
contribuiu para a decisao o quadro mais forte da atividade econémica e do
mercado de trabalho, gerando potenciais riscos inflacionarios através do

aumento dos saldarios acima da inflacao.

@

Projecao Serasa Experian

Considerando que ainda teremos duas outras reunioes
do Comité até o final deste ano, elevamos a proje¢ao da
taxa Selic para 11,75% a.a. Ja 2025, a projecao para o
fechamento anual da taxa é de 12% a.a.
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Inadimpléncia
e Crédito

A inadimpléncia no Brasil subiu para 72,6 milhoes em setembro/24, 1,1% a mais
que em setembro/23, mas ainda abaixo do pico de 73,4 milhoes de abril/24.

A quantidade de consumidores que buscou crédito caiu 6,9% em agosto/24 em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Por sua vez, no caso das empresas,
houve alta de 1,5% na quantidade delas que buscou crédito em julho/24 com
relagcdo ao mesmo més do ano anterior. Tais movimentos provavelmente ja
estariam refletindo o inicio do processo de aumento na inflagao, esfriando a
busca por crédito tanto pelas empresas quanto pelos consumidores.

Com relagao as empresas, a quantidade delas em situagao de inadimpléncia
manteve-se, pelo quinto més consecutivo, estavel em 6,9 milhdes (setembro/24).

Segundo divulgado pelo Banco Central, o crescimento da carteira de crédito
do Sistema Financeiro Nacional (SFN) em agosto/24, na comparagdo com o
mesmo més do ano anterior, foi de 10,1%. Portanto, ainda continuamos no
patamar de dois digitos, sinalizando uma retomada mais firme deste mercado
em 2024. A carteira de crédito as pessoas fisicas cresceu 11,5% ao passo que

os empréstimos as pessoas juridicas avangaram 8,0%.

@

Projecao Serasa Experian

Para 2024, estimamos em 10,5% a proje¢ao para o
crescimento da carteira de crédito do SFN. Em 2025,
deveremos ter uma expansao do crédito menor, cerca de 9,0%.
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@ Micro e Pequenas
Empresas

4.1. Inadimpléncia e Credito

Em agosto/24, 6,492 milhoes de micro e pequenas empresas estavam
inadimplentes, 0,4% menos que em julho. Com relacdo a demanda por
crédito, tivemos uma alta de 1,7% em agosto/24 com relagdo ao mesmo
més do ano anterior.

Principais setores das micro e

( pequenas empresas inadimplentes \

Julho/24
—_——
[ } =11 1]
Servigos Comeércio Industria
55% 37,2% 7,5%
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3 Projecoes

Quadro das Projegoes Macroeconémicas

VARIAVEL MACRO 2022 2023 2024 2025
PIB (Crescimento Real) 2,9% 2,9% 2,8 1,8
Ativida_de do Comércio 0,9% 3,8% 38 3.0
(Crescimento Real)

oo i
et e Servicr
Desemprego (Média Anual) 9,2% 8,0% 7,1 7,5
Inflagao (IPCA) (Acumulado Anual) 5,8% 4,6% 4.4 40
Taxa Selic (Final de Ano) 13,75% 11,75% 11,75 12,0
Délar (Final de Ano) RS5,2 R$4,8 54 5,5
Crédito (Crescimento Nominal) 14,5% 8,1% 10,5 9,0

"Disclaimer. Este relatério foi produzido pela drea de Indicadores de Mercado da Serasa Experian
e as opinides, anadlises e proje¢cdes aqui contidas expressam a visdo dos analistas responsaveis
por sua elaboragao. Neste sentido, a Serasa Experian ndo se responsabiliza e nem tampouco se
responsabilizara pelas consequéncias de decisdes tomadas por quaisquer usuarios deste relatorio.
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A Serasa Experian é a primeira e a maior
Datatech do Brasil. Lider em solucdes

de inteligéncia para analise de riscos e
oportunidades, com foco nas jornadas de
crédito, autenticacao e prevengao a fraude.
Com tecnologia de ponta, inovagao e os
melhores talentos, transforma a incerteza do
risco na melhor decisdo. Ajudando pessoas a
realizarem seus sonhos e empresas de todos
0s portes e segmentos a prosperarem.

Criada em 1968, a Serasa passou a fazer
parte da Experian Company em 2007,
empresa global com matriz em Londres.
Atualmente, é responsavel por mais de 6,5
milhoes de consultas diarias sobre empresas
e consumidores e protege mais de 2,2 bilh6es
de transag6es comerciais todos os anos.

Empodera consumidores com educacao
financeira, facilitando o acesso a crédito

Experian

A Experian é lider mundial em servigos de
informacgao. Nos grandes momentos da

vida - desde comprar um carro, passando
por mandar seu filho para a faculdade, até a
crescer 0 negécio se conectando com novos
clientes - nés empoderamos consumidores
e empresas a gerenciarem seus dados

com conflanga. NOs ajudamos as pessoas

a tomarem o controle de suas vidas e
acessarem servigos financeiros, os negécios
a tomarem decisdes mais inteligentes e
prosperarem, os credores a emprestarem de

Serasa Experian

www.serasaexperian.com.br

justo. Ajuda empresas de todos os portes

e segmentos a tomar melhores decisoes,
em diversas frentes para: encontrar novos
clientes, gerenciar os atuais com mais
eficiéncia, conceder crédito ou vender a
prazo com segurang¢a, cumprir normas ESG,
autenticar seus clientes e prevenir fraude
e, ainda, cobra-los no momento ideal, sem
impactar o relacionamento.

Com o propésito de criar um futuro melhor
para todos ampliando oportunidades para
pessoas e empresas, capacita pessoas na
area de tecnologia e impulsiona pequenos
negocios e startups de impacto social por
meio de programas proprios e gratuitos. E
considerada uma Top Company do Linkedin e
uma das melhores empresas para trabalhar,
reconhecida pelo GPTW. Também é a
empresa de servigos mais inovadora do pais,
certificada pelo Prémio Valor Inovagao Brasil.

forma mais responsavel e as organizagdes a
prevenirem fraude de identidade e crime.

Empregamos cerca de 20.000 pessoas em 44
paises e a cada dia estamos investindo em
novas tecnologias, profissionais talentosos

e inovagao para ajudar todos os clientes a
maximizarem cada oportunidade. A Experian
plc esta listada na Bolsa de Valores de
Londres (EXPN) e compde o indice FTSE 100.

Saiba mais em www.experianplc.com
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