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1. SUMARIO EXECUTIVO: EIXOS ESTRUTURANTES

A semana evidencia quatro frentes que alteram a dinamica de legitimidade e o ambiente de
negocios no Brasil:

e Crise de Legitimidade no STF: Revelagdes sobre vinculos familiares em instancias
superiores rompem a blindagem tradicional e aceleram a busca por novos mecanismos de
controle ético na Corte.

¢ Realinhamento da Direita: A confirmacdo de Tarcisio de Freitas para a reeleicdoem SP e a
fragmentacao sucessoria da familia Bolsonaro estabilizam o cenario paulista, mas mantém
a incerteza federal para 2026.

e Reorganizagdo Regulatdéria: Movimentagdes para transferir competéncias de fiscalizacdo
(CVM para o Banco Central) sinalizam uma reacdo do Ministério da Fazenda a derrotas
politicas recentes.

e Pragmatismo Global: O recuo de Donald Trump em tarifas e a articulagdo de um "Conselho
de Paz" evidenciam uma diplomacia baseada em pressao inicial seguida de acordos
bilaterais pragmaticos.

2. IMPLICACOES E TENDENCIAS (O VALOR ESTRATEGICO)

O valor desta analise reside na tradugdo dos fatos em riscos e oportunidades para a tomada de
decisdo:

e Erosao de Apoio Institucional: O enfraquecimento de liderangas no STF sugere que
decisdes judiciais que limitam a autonomia de érgdos de investigacdo podem sofrer
reversdo ou contestagdo via Conselho de Etica.

e O Risco da Liquidez e Regulagdao: A liquidagdo de instituicdes ligadas a grupos
investigados expbe falhas regulatdrias e aumenta o escrutinio sobre o sistema
financeiro, impactando o custo de capital e a confianca de investidores estrangeiros.

e Geopolitica de Conveniéncia: A centralidade de Trump no debate global demonstra que
interesses econGmicos (como o controle de rotas de energia e minerais estratégicos)
superam a retdrica ideoldgica, exigindo que empresas mantenham flexibilidade
narrativa.
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e Gap entre Retodrica e Resultado: O distanciamento entre pronunciamentos oficiais e
indicadores reais (como em seguranga e economia) abre flancos para crises de
reputacdo governamental, exigindo que marcas privadas calibrem seu posicionamento
institucional.

3. NOTA DE INTELIGENCIA

"A capacidade do sistema institucional de processar irregularidades graves, quando mdultiplos
atores poderosos possuem interesses em jogo, permanece como o principal indicador de
previsibilidade para o investidor de longo prazo no Brasil."
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