
  
 

 
 

 

 

RELATÓRIO DE INTELIGÊNCIA INSTITUCIONAL | AMOSTRA DE ENTREGA 

 

Período: 15 a 22 de janeiro de 2026 

 

1. SUMÁRIO EXECUTIVO: EIXOS ESTRUTURANTES 
 

A semana evidencia quatro frentes que alteram a dinâmica de legitimidade e o ambiente de 
negócios no Brasil: 

 

• Crise de Legitimidade no STF: Revelações sobre vínculos familiares em instâncias 
superiores rompem a blindagem tradicional e aceleram a busca por novos mecanismos de 
controle ético na Corte.  

 

• Realinhamento da Direita: A confirmação de Tarcísio de Freitas para a reeleição em SP e a 
fragmentação sucessória da família Bolsonaro estabilizam o cenário paulista, mas mantêm 
a incerteza federal para 2026.  

 

• Reorganização Regulatória: Movimentações para transferir competências de fiscalização 
(CVM para o Banco Central) sinalizam uma reação do Ministério da Fazenda a derrotas 
políticas recentes. 

 

• Pragmatismo Global: O recuo de Donald Trump em tarifas e a articulação de um "Conselho 
de Paz" evidenciam uma diplomacia baseada em pressão inicial seguida de acordos 
bilaterais pragmáticos. 

 
 

 
2. IMPLICAÇÕES E TENDÊNCIAS (O VALOR ESTRATÉGICO) 

 
O valor desta análise reside na tradução dos fatos em riscos e oportunidades para a tomada de 
decisão: 

 
• Erosão de Apoio Institucional: O enfraquecimento de lideranças no STF sugere que 

decisões judiciais que limitam a autonomia de órgãos de investigação podem sofrer 
reversão ou contestação via Conselho de Ética.  
 

• O Risco da Liquidez e Regulação: A liquidação de instituições ligadas a grupos 
investigados expõe falhas regulatórias e aumenta o escrutínio sobre o sistema 
financeiro, impactando o custo de capital e a confiança de investidores estrangeiros.  
 

• Geopolítica de Conveniência: A centralidade de Trump no debate global demonstra que 
interesses econômicos (como o controle de rotas de energia e minerais estratégicos) 
superam a retórica ideológica, exigindo que empresas mantenham flexibilidade 
narrativa.  
 



  
 

 
 

 

• Gap entre Retórica e Resultado: O distanciamento entre pronunciamentos oficiais e 
indicadores reais (como em segurança e economia) abre flancos para crises de 
reputação governamental, exigindo que marcas privadas calibrem seu posicionamento 
institucional. 
 
 

 
3. NOTA DE INTELIGÊNCIA 
 
      "A capacidade do sistema institucional de processar irregularidades graves, quando múltiplos 

atores poderosos possuem interesses em jogo, permanece como o principal indicador de 
previsibilidade para o investidor de longo prazo no Brasil." 
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