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B T.as circunstancias y Basilea III obligaran
a las cajas a desprenderse de sus
participaciones industriales

La necesidad de provisionarse de las entidades es de 22.000 millones. Cubririan
gran parte con la venta de sus activos accionariales, con lo que podrian perder
dinero por su bajada en bolsa

Jose Maria Rivero / Madrid

2 Javier Marin-Romo [ Indra / Adolfo Dominguez

Dice el refran espafnol que a perro flaco todo son pulgas. Y en el caso de las antiguas cajas se cumple cada
dia. Se les ha juntado la crisis inmobiliaria, la de deuda soberana, las criticas a su politizacion, su tamano, su
provincialismo, los salarios de sus directivos, las indemnizaciones de estos, las dudas internacionales sobre
su solvencia... todo ello las va dejando tocadas, mas debiles. Ahora aparecen dos motivos mas para ello, los
que afectaran a sus participaciones industriales, sus ‘joyas de la abuela’.

Desde finales del siglo pasado y prncipios de este las cajas han ido invirtiendo comprando paquetes de acciones de
diferenies empresas industriales. Asi, por poner algunos ejemplos, Bankia tiene el 20% de |a tecnoldgica Indra o el
5.4% de |a eléctrica Iberdrola; La Caixa controla el 12,98% de Repsol y el 5,44% de Telefonica; Novacaixagalicia el
5,05% de la textil Adolfo Dominguez y, hasia el afio pasado, mantenia en torno al 25% de Pescanova. Lo fuvo gue
vender. Al igual que su participacion en Electrica de Portugal y en otras mas. Necesitaba 2.622 millones de euros
para poder hacer frente al capital que el Banco de Espana le exigia en [a primera reforma financiera. Aquella
operacion le dejé unos 30 millones de euros._ Insuficiente. Cuatro meses después fue intervenida.

Ahora se repite aquella situacion, pero a gran escala: las entidades, cajas y bancos, necesitan 22 000 millones de
euros, segun sus propios calculos, para cumplir con |a segunda tanda de provisiones impuesta por el Gobiermno del
PP. Podrian obtenerio acudiendo al BCE, al FROB, reduciendo beneficios, liquidando sus propiedades o vendiendo
sus acciones de las participadas. Segun algunos estudics, el valor de estas es de 20.000 millones. Dichos informes
incluian las 70 millones del 4% de Bankia en BME, que colocé en marzo, un mes antes de ser intervenida.

‘El mercado no cree que 1as cajas vayan a poner a la venta a sus pariicipadas de forma inminente, aunque las
empresas pariicipadas son pesimisias porque creen que pondran sus paquetes de acciones a la venta”, opina
Miguel Angel Rodriguez, de la firma de ‘traders’ XTB. “Si lo hacen seria porque estan desesperadas, porque
necesifan fondos como sea. Dependera de sus necesidades y conforme a ellas actuaran los consejos de
administracion. Pero vender ahora, con la bolsa bajando, con algunos de sus valores muy castigados, seria
equivocado. Eso sl —concluye-a Ia larga se lo quitan”

Se lo quitan para ganar esa liguidez necesaria, porgue los nuevos gestores, como Goirigolzarr en Bankia, prefieren
centrarse en el negocio tradicional y abandonar ese tipo de inversiones y por Basilea [ll, que tiene nombre de rey
visigodo pero que es una version de la contabilidad bancaria que penaliza este tipo de inversiones

Para Basilea Il invertir en bolsa es un riesgo. Asi que exige retener mas capital en funcion de las inversiones que se
posean. Por si acaso. Se |as penaliza, en definitiva. Se obliga a las entidades, bancos y cajas, a financiarlas con sus
recursos propios, por lo gue competirian con los negocios iradicionales que tambien se regulan de esa manera. Asi,
las acciones en empresas del Ibex, donde las cajas participan en 16, ya no dejaran de ser consideradas un
dividendo, un afiadido mas a su cuenta de resultados. Seran, simplificando, como un activo inmobiliario que hay que
controlar en el balance. "Segun aquello en lo que hayan invertido, deberan provisionar mas o menos”, explica Xavier
Sanchez, profesor de Banca y Finanzas de la escuela de negocios EADA: "Asi podrian tener que reservar hasta el
150% de la inversion si esia se corresponde con una empresa con una mala calificacion de las agencias de ratings”.

Los bancos ya habian comenzado a desprenderse de las acciones, algo considerado modemo en el sector, donde
las entidades entienden que ese no es su negocio y donde se tiende a separar Ia banca comercial de la de inversion.
Pero para algunas cajas perder esas participaciones consideradas “estrategicas”, vinculadas a decisiones politicas
para captar poder, a la participacion en el tejido empresanal regional, no es una buena noticia. Por elio han buscado
una trampa en la ley. como Basilea lll sanciona las inversiones directas en cotizadas, basta con crear un "holding’ en
el que se agrupen esos paquetes accionanales.

Algo que ha hecho La Caixa con Criteria CaixaCorp, algo que, no obstante, puede hacer esta caja y pocas mas: para
que sea rentable deben poseerse numerosos y valiosos intereses, como los de la catalana o Bankia. "Y que este
saneada", apostilla Sanchez: "Esto lo pueden hacer aquellas cajas a las que no les importa provisionar, que tienen
tiempo para ir vendiendo sus acciones sin prisa. Si La Caixa tuviera problemas venderia, como lo haran todas
aquellas que necesiten liquidez y no la encuentren, aunque sea con pérdidas. Las cajas, al final, se van a quedar en
los huesos”, pronostica.
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