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iWPEM Politica de Investimentos 2023

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2023

No dia 02/12/2022, reuniram-se os membros do Colegiado Deliberativo do
Regime Préprio de Previdéncia Social de Jardim Olinda e do Comité de Investimentos
para exame, apreciacao e aprovacdo da Politica de Investimentos para viger no
exercicio de 2023. Em atendimento & Portaria 1467/2022 esta Politica de Investimentos
foi apreciada e aprovada dentro do prazo méximo estabelecido de 31 de dezembro
de 2022.

Apds a adogdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de
Jardim Olinda decidiu pela aprovagéo da Politica de Investimentos 2023, cujos termos

constam em anexo.

Jardim Olinda, 02 de dezembro de 2022.

" ANDREA APARECIDAFERREIRA 4.7
LUIZ CARLOS DO NASCIMENTO 501.279.349-87 ' / :
woenemoRAEsDEsouza [ommoseess T oA
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SIVALDO LOPESFERRERA | 807.2284100 o
ELAINE LUCIA FRANCISCO REIS 164.671.818-6 &)
ELABEDASIVACGARDOSO | omesaon L., . S ouusEeT |
ELIZETE DA SILVA PEREIRA RODRIGUES 327.198.298-89 i s f () e
MARIA APARECIDA ALMEIDA AMARAL | 53412055953 T e |
IZAEL PORTO REIS ) 52302024915 o W R o i
MARCO ANTONIO DE MOURA CARNEIRO 74250272915 _L@( 7o X oh 2
1. Ente /
1.1. Dados do Ente
11.1. Endereco: AV. SIQUEIRA CAMPOS, 83
1.1.2. Bairro: CENTRO
1.1.3. CEP: 87.690-000
11.4. E-mail; gabinete@jardimolinda.pr.gov.br
11.5. Telefone: (44) 3311-1214 ou 3311-1212
12. Dados do Representante Legal do Ente ) &
1.2.1. CPF: 897.132.909-25 s ‘:
12.2. Nome: LUCIMAR DE SOUZA MORAIS /@/
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m Politica de Investimentos 2023

1.2.3. Cargo: PREFEITA

124, E-mail: lucimarprefeita@jardimolinda.pr.gov. br
12.5. Telefone: (44) 3311-1214

1.2.6. Dados Inicio Gestdo: 01/01/2021

2. Unidade Gestora
2.1. Dados da Unidade Gestora

2.1.1. CNPJ: 09.528.435/0001-88

2.1.2. Razdo Social: REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
JARDIM OLINDA-PR.

2.13. Legislagdo Municipal: 367/2002

214, Endereco: AV. SIQUEIRA CAMPOS, 83

2.1.5. Bairro: CENTRO

2.1.6. CEP: 87.690-000

217. E-mail: rppsjol@jardimolinda.pr.gov.br

2 18. Telefone: (44) 3311-1214

219. Natureza Juridica: AUTARQUIA MUNICIPAL

2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora

2.2.1. CPF: 024.753.149-90

2.2.2.Nome: ANDREA APARECIDA FERREIRA

2.2.3.Cargo: PRESIDENTE

2.2.4.Data Inicio Gestdo: 04/01/2021

2.2.5 E-mail: ferreiraaparecida@hotmail.com

2.2 6.Telefone: (44) 3311-1214 ou 3311-1212

227.Tipo de Vinculo: SERVIDOR DESIGNADO

SOCIAL DO MUNICIPIO DE

3. Governanga
3.1. Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1. Identificagdo do Gestor

CPF Tipo de Orgao/Entidade  Cargo Ato Data do Ato Certificacio  Validade

Vinculo

EFETIVO

Nome

PREFEITURA ANALISTA

' ADMINISTRATIVO

SIVALDO LOPES 101/01/2016

FERREIRA

807.228.141-
00

 DECRETO - | 26/06/2024

3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS
32.1. Composigdo do Colegiado Deliberativo do RPPS

Ato Data do Ato Validade

Tipo de Vinculo

Orgdo/Entidade

Cargo

Certificacdo

ANDREA APARECIDA 024.753.149-90 | EFETIVA PREFEITURA AGENTE DECRETO 04/01/2021 | SIM | 03/11/2026
FERREIRA A ADMINISTRATIVA e S| EHSL OO | b fi e
LUIZ CARLOS DO 501.279.349-87 EFETIVO PREFEITURA LANCADOR DE DECRETO 04/01/2021 NAO

NASCIMENTO TRIBUTOS

LUCIENE MORAES DE 023.930.169-29 | EFETIVA PREFEITURA | AGENTE DECRETO | 04/01/2021) | NAO

SOUZA ) | ADMINISTRATIVA | | T ; i
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EYPER Politica de Investimentos 2023

ELIABE DA SILVA 079.992.079-77 | EFETIVO PEFEITURA AGENTE DECRETO | 04/01/2021 | NAD
CARDOSO ADMINISTRATIVO

GREGORIO FERREIRA 088.340.299-84 | EFETIVO PREFEITURA AGENTE DECRETO | 04/01/2021 | NAO
DA SILVA ADMINISTRATIVO

ELIZETE DA S. PEREIRA | 327.198.298-89 | EFETIVA PREFEITURA SERVICOS GERAIS | DECRETO | 04/01/2021 | NAO
RODRIGUES

MARIA APARECIDA 534,140.550-53 | EFETIVA PREFEITURA PROFESSORA DECRETO | 04/01/2021 | NAO
ALMEIDA AMARAL

IZAEL PORTO REIS 523.020.249-15 | EFETIVO CAMARA CONTADOR DECRETO | 04/01/2021 | NAO
DANIELSLOBODTICOV. | 051,419.498-77 | EFETIVO CAMARA ADVOGADO DECRETO | 04/01/2021 | NAO
MARCO ANTONIO DE | 742.502.729-15 | EFETIVO SAMAE ENCANADOR DECRETO | 04/01/2021 | NAO
MOURA CARFNEIRO

WILSON CORDEIRO 511.629.039-53 | APOSENTADO | SAMAE AGENTE DECRETO | 04/01/2021 | NAO

ADMINISTRATIVO Vi)

NILSON RODRIGUES 021.224.319-54 | EFETIVO PREFEITURA AGENTE DECRETO | 04/01/2021 | NAO
GOMES ADMINISTRATIVO

MARIA [OLANDA 033.601.919-00 | APOSENTADA | PREFEITURA PROFESSORA DECRETO | 04/01/2021 | NAO
CAVALCANTE DE SOUZA , -
AUREA CORAZZA DE 563.743.130-68 | APOSENTADA | PREFEITURA PROFESSORA DECRETO | 04/01/2021 | NAO
OLIVEIRA

3.3. Conselho de Fiscalizagdo do RPPS
3.3.1. Composicdo do Conselho Fiscal do RPPS

Tipo de Vinculo

Orgdo/Entidade

Cargo

Ato

Data do Ato

Certificacdo

Validade

Nome

ANDREA APARECIDA 024.753.149-90 | EFETIVA PREFEITURA AGENTE DECRETO 04/01/2021 | SIM 03/11/2026
FERREIRA ADMINISTRATIVA )

LUIZ CARLOS DO 501.279.349-87 | EFETIVO PREFEITURA LANCADOR DE DECRETO 04/01/2021 | NAO
NASCIMENTO TRIBUTOS

LUCIENE MORAES DE 023.930.169-29 | EFETIVA PREFEITURA AGENTE DECRETO 04/01/2021 NAO
SOUZA . ADMINISTRATIVA \

ELIABE DA SILVA 079.992.079-77 | EFETIVO PEFEITURA AGENTE DECRETO 04/01/2021 | NAO
CARDOSO ADMINISTRATIVO

GREGORIO FERREIRA 088.340.299-84 | EFETIVO PREFEITURA AGENTE DECRETO 04/01/2021 NAQ
DA SILVA ADMINISTRATIVO y i ;
ELIZETE DA S. PEREIRA 327.198.298-89 | EFETIVA PREFEITURA SERVICOS GERAIS | DECRETO 04/01/2021 | NAO
RODRIGUES

MARIA APARECIDA 534.140.559-53 | EFETIVA PREFEITURA PROFESSORA DECRETO 04/01/2021 NAO
ALMEIDA AMARAL i : !

IZAEL PORTO REIS 523.020.249-15 | EFETIVO CAMARA CONTADOR DECRETO 04/01/2021 | NAO
DANIEL SLOBODTICOV. | 051.419.498-77 | EFETIVO CAMARA ADVOGADQ DECRETO 04/01/2021 | NAO
MARCO ANTONIO DE 742.502.729-15 | EFETIVO SAMAE ENCANADOR DECRETO 04/01/2021 | NAO
MOURA CARFNEIRO

WILSON CORPEIRO 511.,629.039-53 | APOSENTADO SAMAE AGENTE DECRETO 04/01/2021 NAO

ADMINISTRATIVO ! y J

NILSON RODRIGUES 021.224,319-54 | EFETIVO PREFEITURA AGENTE DECRETO 04/01/2021 | NAO
GOMES ‘ ADMINISTRATIVO

MARIA IOLANDA 033.601.919-00 | APOSENTADA PREFEITURA PROFESSORA DECRETO 04/01/2021 | NAO
CAVALCANTE DE SOUZA :

AUREA CORAZZA DE 563.743.139-68 | APOSENTADA PREFEITURA PROFESSORA DECRETO 04/01/2021 | NAO
OLIVEIRA

3.4. Comité de Investimentos do RPPS
3.4.1. Composicdo do Comité de Investimentos

Tipo de
Vinculo

Orgdo/Entidade

Cargo

Ato

Data do Ato

Certificagdo

Validade

ANDREA APARECIDA 024,753.149-90 | EFETIVA | PREFEITURA AGENTE DECRETO ©04/12/2020 | SIM 03/11/2026
FERREIRA 2 ADMINISTRATIVA | 1 ) : -

LUIZ CARLOS DO 501.279.349-87 | EFETIVO | PREFEITURA LANCADOR DE DECRETO 04/12/2020 | NAO

NASCIMENTO TRIBUTOS

LUCIENE MORAES DE 023.930.169-29 | EFETIVA | PREFEITURA AGENTE DECRETO 04/12/2020 | NAO
SOUZA ADMINISTRATIVA ki .

LUIZ RENATO VAZ 664.985.389-53 EFETIVO PREFEITURA CONTADOR DECRETO 04/12/2020 NAO

-
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LYPLW Politica de Investimentos 2023

SIVALDO LOPES
FERREIRA

S

ELAINE LUCIA
FRANCISCO REIS

AGENTE
ADMINISTRATIVA

164. 671 818 67 7 EFETIVA PREFEITURA

4. Identificagdo do DPIN

4.1. Elaborag8o da Politica de Investimentos
4.1.1. Data da Elaboracado: 02/12/2022
4.1.2. Responsavel pela Elaboragdo: SIVALDO LOPES FERREIRA

4.2. Aprovagdo da Polftica de Investimentos
4.2.1. Denominag&o do Colegiado Deliberativo do RPPS: CONSELHO DELIBERATIVO
422 Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS: ANDREA APARECIDA

FERREIRA

4.2 3.Data da Aprovagao: 02/12/2022

4.3. Divulgagéo da Polftica de Investimentos
4.3.1. Forma de Divulgago: Diario Eletrénico Municipal e Site do Municipio
4.3.2.Descri¢do: APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO 2023
4.3.3.Data da Publicaggo: 21/02/2023

5. Meta de Rentabilidade
5.1. Indice de Referéncia: IPCA
5.2. Justificativa de escolha do indexador: Indice Oficial de Inflagdo do Brasil.
5.3, Meta Atuarial: IPCA + 5,50 a.a.

6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — Pl, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na constru¢do deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 do Conselho Monetério Nacional, atendendo as
disposi¢des da Portaria MTP n° 1.467/2022, também, considerados os fatores de
Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocagdo em ativos de renda fixa e renda varidvel, em consonancia com a legislacio
vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam dotar os gestores de
orientagbes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Ainda, considera-se a
redacdo da Resolucdo CMN 4.963/2021 no que diz respeito & estrutura minima
exigida para este documento. A vigéncia desta politica compreende o periodo
entre 01 de janeiro de 2023 a 31 de dezembro de 2023.

Na presente Politica de Investimentos 2023, é possivel identificar que:

POLITICA DE »@%
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LYPLW Politica de Investimentos 2023

e Asalocagbes em produtos e ativos buscardo obter resultados os mais proximos
possiveis da meta atuarial, considerando concomitantemente o perfil de risco
mais adequado para a carteira do RPPS;

e O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatérios de andlise
de produtos para a tomada de decisdo acerca das alocac¢fes;

e O RPPS seguira os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo CMN n° 4.963/21, na Portaria MTP n°®
1.467/2022.

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECUPROS

A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Regime Préprio de Previdéncia Social
de Jardim Olinda, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No que diz
respeito a elaboracdo e implementacdo da Politica de Investimentos, cada um dos
envolvidos possui as seguintes competéncias:

7.1 Regime Pré6prio de Previdéncia Social de Jardim Olinda

Aprovar a Politica de Investimentos, através do seu érgdo deliberativo, com base
na legislacdo vigente, estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilidrios e
Empréstimos Consignados);

b) O modelo de gestio adotado;

) As diretrizes gerais de alocagdo de recursos, selecdo e credenciamento de
instituigdes financeiras e produtos financeiros, bem como a avaliacdo de desempenho;

d) Os parémetros de rentabilidade perseguidos e sua compatibilidade com o
equilibrio financeiro e atuarial da carteira de investimentos;

e) Os limites de concentragdo em ativos de emissdo ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica;

f) A metodologia para precificacdo dos ativos da carteira de investimentos;

g) A metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia e
monitoramento dos riscos dos investimentos;

o /
\ Y/ y’ \ POLfTICA DE INVESTIM NTOS 2023 | RWO de Previdéncia S%ﬁ do Municipio de Jardim Olinda —
\ " éz\ i} PR
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h) A metodologia para acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos;

) o plano de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na legislagéo vigente e nesta Politica,
bem como dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS de excessiva
exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

7.2 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocagBes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados,
subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenérios econdémico-financeiros de curto, médio e longo prazo e
adotar medidas de adequacéo da carteira em razdo destes, subsidiado pelo Comité de
Investimentos;

C) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocagéo dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a
Politica de Investimentos, com a Portaria MTP n°® 1.467/2022 e Resolucdo CMN n°
4.963/2021, visando o cumprimento da meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteracdes da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao
orgdo deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Jardim Olinda para
aprovacao;

€) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em novas

instituicdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser
realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia -
SPREV.

7.3 Comité de Investimentos

!d () ng\ﬁa POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 | R&gi oprio de Prevjdéncia Social — RPPS do Municipio de Jardim Olinda —
PN i i ) . - a1 7 PR
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a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacio
dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonéncia com a Resolucgo
CMN n® 4.963/2021 do Conselho Monetério Nacional e eventuais alteracdes, visando o
cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteragdes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao ¢érgdo
deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Jardim Olinda para aprovacgio;

¢) Apreciar os cenérios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e
emitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo dos limites de
alocagBes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

€) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo em novas
instituicGes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administragdo e de desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser
realizadas;

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao érgéo deliberativo do Regime
Proprio de Previdéncia Social de Jardim Olinda acerca da selecdo de Instituicdes
Financeiras, bem como, se for o caso, a recomendacdo de exclusGes que julgar
procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de
investimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV;

i) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, justificadamente, a revisdo da
Politica de Investimentos ao 6rgdo deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social
de Jardim Olinda, com vistas a adequagdo ac mercado ou a nova legislago.

8. CENARIO ECONOMICO

8.1 Conjuntura Atual

Os indicadores macroecondmicos do Brasil no ano de 2022, até o momento da
redacdo desta Politica, ddo conta de que o ano deverd se encerrar com boas
rentabilidades dos indices de renda fixa. O arrefecimento da inflagdo permitiu que as
expectativas dos agentes econdmicos para as taxas de juros se normalizassem,
passando a precificar juros menores para o futuro. Ao mesmo tempo, o Banco Central
do Brasil ja sinalizou nas Ultimas atas das reunides do COPOM que o ciclo de alta da
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taxa SELIC se encerrou, e deve terminar 2022 em 13,75% a.a. Desta maneira, 0 mercado
passa a tentar precificar o momento em que a SELIC podera iniciar um ciclo de queda.

A figura abaixo mostra a curva de juros prefixada do fechamento do més de
setembro/2022 contra os meses de agosto e margo do mesmo ano. Nota-se que,
apesar do recuo importante nos Ultimos perfodos (o fechamento de outubro mostra
uma nova queda com relacdo a setembro), os juros futuros ainda se encontram em
nivel acima do registrado no fim do primeiro trimestre, quando o IPCA ainda acumulava
mais de dois digitos no periodo de 12 meses.

145
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Fente: Broadcast | Elaboragédo: XP

Evidentemente, ha uma contribuicdo importante dos resultados negativos
recentes do IPCA do terceiro trimestre. Entre julho e setembro, o IPCA acumula -1,32%
de variagdo, com trés meses seguidos de deflacdo, resultado das politicas de

desoneragdo tributaria sobre a gasolina.

Este comportamento do IPCA n3o deve se

repetir no restante do ano, entretanto, apesar do principal responséavel pelas deflacdes
ser a gasoling, a difusdo da inflagdo entre os produtos da cesta do IPCA também
diminuiu, com menos produtos registrando alta em relagdo aos meses passados. Isto
indica que ha também efeitos desinflacionarios em outros produtos, fruto da politica

monetaria mais restritiva.

Com isso, as expectativas do Banco Central para o IPCA de 2022 também

recuaram durante o ano, especialmente
abaixo.
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Expectativas de Mercado - IPCA (% acumulada para 2022)
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Fonte dos dados: Sistema Expectativas de Mercado - Banco Central; elaboracéo prépria.

No campo da atividade econdmica, os dados de emprego e atividade
surpreenderam positivamente durante 2022, com consistentes elevacdes do PIB acima
das expectativas de mercado. Boa parte deste crescimento ainda se deve a sua fraca
base de comparagdo com relagdo a 2020 e 2021 (o crescimento de 4,6% em 2021 foi
decorrente, majoritariamente, de carregamento estatistico). Todavia, a normalizacio
das cadeias globais de suprimentos, associada & recuperacio do emprego mais rapida
que o esperado, elevou bastante as expectativas para o crescimento do PIB em 2022,
com o Relatério Focus mostrando 2,76% de crescimento para o indicador.

Dentre os indicadores citados, os dados de desemprego sdo destaque. O
percentual da forga de trabalho desocupada e que procura trabalho caiu para nivel
semelhante ao de meados de 2015 (8,7% segundo os dados da PNAD Continua). Junto
da queda do desemprego, subiu o rendimento real do trabalho. O gréfico abaixo
mostra a evolugdo deste indicador entre janeiro/2019 (pré-pandemia) e julho/2022:

Rendimento real médio habitualmente recebido no trabalho principal,
em R$ de maio-jul./22 — 2019/2022

NTOS 2023 | Regime Préprio de Previdéncia Social = RPPS do Municipio de Jardim Olinda —
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Fonte: Carta de Conjuntura do NAPE - v. 29, n. 3, (FCE/UFRGS)

Como demonstra o gréfico, a renda real média do trabalho ainda se encontra
em nivel abaixo do pré-pandemia, isto é, embora o desemprego tenha diminuido de
maneira importante, a qualidade e a remuneragdo média ndo acompanharam esta
tendéncia. Isto reforca, associadamente a outros indicadores, que a alta inflacdo
experimentada no primeiro semestre de 2022 decorreu (e decorre) essencialmente do
ponto de vista da oferta (aumento dos custos), e ndo da demanda.

No momento da redagdo desta Poltica, finda o processo eleitoral de 2022 no
Brasil, com a vitéria do candidato Luiz Indcio Lula da Silva. Com isso, restam duvidas
com relagdo ao rumo da politica fiscal do pais, especialmente apds os andincios de que
0 orcamento proposto para 2023 — ainda sob a Presidéncia de Jair Bolsonaro — é
inexequivel, pois ndo possui dotagdo orgamentaria suficiente para cumprir despesas
constitucionais e/ou promessas de campanha de ambos os entdo candidatos, como a
manutengdo do Auxilio Brasil de R$600 por familia.

No cenario externo, a alta geral dos pregos também ensejou politicas de
restricdo monetaria em diversos paises, especialmente nos Estados Unidos. O Federal
Reserve (banco central norte-americano) elevou suas taxas de juros de maneira rapida
e contundente no periodo recente, tentando conter a inflagdo corrente no pais. Apesar
disso, o Brasil ndo foi prejudicado por falta de liquidez internacional, ao passo que o
diferencial de juros permanece atrativo para investidores estrangeiros (o juro real
brasileiro figura entre os mais altos do mundo).
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Em suma, visto que os resultados recentes da inflacgdo demonstram uma
convergéncia dos pregos em direcao a niveis mais comportados, aliados ao fato de que
os efeitos contracionistas da politica monetaria ainda ndo foram sentidos totalmente
(conforme ata mais recente da reunido do COPOM), ainda h& espago para redugdes
nas expectativas dos juros futuros. As possiveis consequéncias sobre os investimentos
em renda fixa e varidvel serdo analisadas na proxima se¢do, assim como 0s principais

elementos de incerteza para os proximos periodos.
8.2 Perspectivas para 2023

Dadas as condicBes macroecondmicas atuais, analisadas na segdo anterior,
nota-se que os fundamentos apontam majoritariamente para uma reducdo nos juros e
inflacio da economia brasileira. No entanto, algumas incertezas pairam sobre os
cenarios doméstico e internacional, especialmente no que tange a politica fiscal
brasileira e a dindmica global de crescimento econdmico.

As expectativas para a economia mundial partem de fundamentos menos
confortaveis. As projecdes de organizagbes internacionais apontam para um mundo
em 2023 com menos crescimento econdmico, especialmente na Europa e nos EUA.
Estas projeces tém por base o fato de que a maior parte das economias globais ainda
esta em processo de elevagdo de juros, tentando conter a alta dos precos, advinda,
principalmente, da crise energética europeia.

Assim, um dos principais elementos geradores de incertezas na economia global
permanece sendo o conflito no leste europeu entre Rissia e Ucrénia. A escalada na
tensdo geopolitica, iniciada em fevereiro de 2022, permanece sem sinais de
arrefecimento, e contribui para a inflagdo na Europa, visto que o fornecimento do gas
natural do continente é feito majoritariamente pela Russia. Resta duvidas, portanto, se
a comunidade internacional conseguird encontrar solugdes pacificas para a questao no
curto prazo, ou se a guerra perdurara por ainda mais tempo, possivelmente voltando
a causar choques de oferta na Europa (no caso do gas natural) e no mundo (no caso
de produtos de exportagéo russos, como fertilizantes, por exemplo).

Nos Estados Unidos, a politica monetéria em vigor (elevagdo dos juros) tendera
a surtir maiores efeitos, dado que a causa principal da sua inflagdo advem de fatores
ligados & demanda. Inclusive, vale ressaltar que o atual ciclo de alta de juros no pais ja
é considerado o mais veloz da histéria recente dos EUA, conforme figura abaixo:
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A partir disto, a transmisséo do choque monetario sobre a atividade econdmica
também devera ser mais rapida em um futuro breve, levando a economia dos EUA
(bem como outras economias do mundo) para uma recessao.

Assim como no restante do mundo, a economia da China também devera
desacelerar em relacdo aos anos anteriores, por consequéncia da politica de contengdo
da COVID — o crescimento projetado para 2022 e 2023 é de 3.2% e 56%
respectivamente. Pelo fato de o gigante asiatico agir como motor do crescimento
global, em virtude do tamanho da sua economia, seu crescimento menor em
comparacdo com a média das Ultimas décadas também colaborard com a
desaceleracdo global.

No que tange a dindmica dos ativos financeiros globais, as perspectivas para
2023 estdo carregadas de incertezas. Ao passo que a bolsa norte-americana sofreu
uma queda bastante consideravel em 2022 — o indice S&P500 recua mais de 20% no
acumulado do ano até o momento da redagéo desta politica — podendo significar uma
boa oportunidade de entrada, as perspectivas para a economia real nao fundamentam
estratégias agressivas neste segmento. Desta forma, a busca por rentabilidade em
acdes americanas devera se basear muito mais em janelas de oportunidade de curto
prazo do que em fundamentos de longo prazo.

Nos ativos de renda varidvel domésticos, as proje¢des do mercado sdo bem
mais otimistas para 2023, com perspectivas de valorizaggo dos ativos da bolsa brasileira.
As principais gestoras de investimentos do Brasil esperam que o indice Ibovespa atinja
entre 130 mil e 140 mil pontos, fato muito mais atrelado ao desconto das agoes
brasileiras em comparagdo com a méaxima histérica do IBOV do que a capacidade de
crescimento econdmico.
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Na renda fixa, no entanto, projeta-se rendimentos bastante consideraveis para
2022 e para os proximos anos, dadas as projegoes de queda na taxa SELIC. Conforme
o gréfico abaixo, as projegdes do mercado financeiro estdo baseadas em quedas na
SELIC em ritmo bastante forte para os préximos perfodos, o que podera — mantidas as
condicBes — impulsionar os investimentos em indices pré e pos-fixados de durations
maiores.

Expectativas para a SELIC |
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Simultaneamente, a manutencdo da SELIC em nivel alto durante 2023 devera
assegurar bons rendimentos também nos indices de curto prazo, como o CDI. Dadas
as projecBes para a inflagdo e juros, possivelmente este indice chegue muito préximo
das metas atuariais, podendo até mesmo superé-las. Todavia, a concentragdo excessiva
neste indice podera também significar renunciar a rentabilidades mais significativas (e
por prazos mais longos) em outros indices de renda fixa.

A guisa de conclusdo, o ano de 2023 podera ser de rendimentos
consideravelmente positivos caso as projecdes de mercado se concretizem. No entanto,
os responséveis pela gestdo dos recursos deverdo manter-se atentos a eventuais
reveses, possibilitando que o RPPS faga mudangas rapidas de direcionamento.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2023

Em linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a termo da taxa de
juros — ETTJ, o Regime Préprio de Previdéncia Social de Jardim Olinda estabelece como
meta para a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdenciario
o desempenho equivalente a 5,50% (cinco e meio por cento) acrescido da variagdo do
IPCA divulgado pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAO
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Para que todas as decisdes de investimentos € desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Regime Proprio de Previdéncia
Social de Jardim Olinda adota o modelo de gestéo prépria em conformidade com o
artigo n® 21, parégrafo 1°, inciso | da Resolucéo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario
Nacional.

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenérios e projecdes econdmicas para 0 ano de 2023 exigem que O RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideragao
trés aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da anélise do cenrio macroeconémico de curto e médio prazo, da
avaliacgo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,
em conjunto com o Comité de Investimentos.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo, ou produto de investimento
em geral, sdo definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias utilizadas
internamente pela instituigdo administradora de recursos, as quais deverao observar os
principios estabelecidos pela Resolugdo n°. 4.963/2021 do Conselho Monetario
Nacional, de forma a atender aos respectivos enquadramentos definidos em seus
respectivos artigos.

Registra-se que a expectativa para inflagdo em 2023 foi extraida do Sistema de
Expectativas do Banco Central do Brasil em 28/10/2022 e utilizada como parametro
para o calculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime Proprio
de Previdéncia Social de Jardim Olinda.

IPCA+5,00% R0 18%
IPCA+5,25% 10,45%
IPCA+5,50% - 10,71%
IPCA+5,75% 10,97%
IPCA+6,00% Rt a
Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central, 28 de outubro de 2022.

* O sistema de expectativas do Banco Central desabilitou as estatisticas para o INPC.

O gestor de recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social de Jardim QOlinda
devera dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI e aos indices IMA (Indices de
Mercado ANBIMA), porém poderé conter outros indices de renda variavel — como o
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Ibovespa, IBrX-50, ICON, IGC etc. —, multimercado e demais segmentos previstos na
Resolucdo CMN 4.963/2021, a fim de aproveitar janelas de oportunidade e/ou
manutencdo de recursos j& constantes em carteira.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtengao
de performance equivalente a 120% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda varidvel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 135.000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos
fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem desempenho inferior
ao padréo de mercado, ou que seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar
em desacordo com os termos da Resolucio CMN n°. 4.963/2021 ou com a Politica de
Investimento 2023. Também isto ocorrerd na medida em gue na composicdo de sua
carteira venha a constar ativos considerados como de alto risco de credito.

Como medida de contingéncia, surgindo eventuais desenquadramentos ou
mudangas significativas no quadro politico econémico o Comité de Investimentos se
reunird para propor ao Colegiado Deliberativo a melhor alternativa em relagdo a
manutencdo ou modificagdo na Politica de Investimentos, sempre pensando na
preservacao do patriménio e do equilibrio financeiro e atuarial, observando as melhores
oportunidades para eventuais desinvestimentos necessarios. Ainda, 0 RPPS observara
o prazo legal de 180 dias para manuten¢do de investimentos que ficarem
desenquadrados por situagdes involuntérias, conforme o art. 27 da Res. CMN
4.963/2021.

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional estabelece que 0s
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e
Empréstimos Consignados. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho
Monetario Nacional no Inciso Il do Art. 4° da Res. CMN 4.963/2021, se estabelecem as
seguintes estratégias de alocacdo em cada segmento:

Limites

LIMITE DE ALOCACAO DOS RECUPROS Resolugdo 4.963 Minimo Alvo Maximo
LELLERSEE]

Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 72, 1, a 100% 0 0 30
Fundos Renda fixa 100% TP —Art. 72,1, b 100% 40 55 100
ETF 100% Titulos Publicos — Art. 72,1, ¢ 100% 0 0 10
Operagdes compromissadas — Art. 72, 1l 5% 0 0 0
Renda fixa conforme CVM = Art. 72, 1ll, a 60% 0 30 40
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ETF RF CVM — Art. 72, 1ll, b 0 0 0
CDB - Certificado de Depésito Bancario — Art. 7¢, IV 20% 0 0 0
FI em Direitos Creditérios — Cota Sénior — Art. 72, V, a 5% 0 0 0
El com o sufixo “Crédito Privado” — Art. 72, V, b 5% 0 0 5
Debéntures Incentivadas — Art. 72, V, c

Renda Varidvel

Fl de Acdes — CVM — Art. 82, 1

ETF—-CVM —Art. 82,1l

Investimentos no Exterior

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa —Art. 98, | 0 0 0
FIC Aberto - Investimento no Exterior — Art. 92, Il 10% 0 0 5
FI AcBes BDR — Nivel I — Art. 92, 1l 0 2 5

Fundos Estruturados

Fundos Multimercado — Art. 10, | 10%

Fl em Participacdes FIP —Art. 102, 11 5% 15% 0 0 0

Fl AgBes — Mercado de Acesso — Art. 102, 1l 5%

Fundos Imobilidrios

Empréstimos Consignados

Empréstimos Consignados — Art. 122

* VVedacoes especificas sdo aplicadas em determinados enquadramentos especificos, e devem ser consultadas
diretamente na Resolugdo CMN 4.963/2021.

13. VEDACOES
13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a
Resolucdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e as disposicdes desta
Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

e Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em mercados
de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo patrimonio
liquido, inclusive os Fundos Multimercados;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
e/ou com liquidez restrita sem prévia andlise de impactos financeiros,

o Realizar operacdes denominadas day trade;
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e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagao
sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n® 4.963/2021 do
Conselho Monetério Nacional;

e Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um fundo de
investimento, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel),

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario em
cotas de um mesmo fundo, exceto se o fundo for composto exclusivamente por
Titulos Pdblicos Federais;

e Serdo efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas carteiras contenham,
exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pafs;

e Conceder empréstimos consignados aos segurados;

13.2 Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicagbes em
fundos que gerem iliquidez a carteira do regime previdenciério com prazo maior do
gue 90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobiliarios - Fll's - desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e
meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos
os requisitos de andlise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Agdes - FIA - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de anélise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicagdes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
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de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicagao no fundo de investimento até o vencimento
do titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.

14, SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que
ouvird o Comité de Investimentos e analisara minimamente 0s seguintes aspectos:

« Rentabilidade em relacdo ao benchmark,
« Volatilidade;
« Indices de eficiéncia, como VaR e Indice de Sharpe;

« Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolugdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e anélise do
relatério de agéncia de risco (se houver),

« As aplicagBes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
convers3o de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de analise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime;

« Os fundos de investimento onde os recursos do Regime Préprio de Previdéncia
Social de Jardim Olinda forem alocados serdo avaliados levando em consideragéo a sua
performance, risco e composicdo de sua carteira. O benchmark minimo para o
segmento de renda fixa é o CDI - Certificado de Depdsito Interbancario, enquanto para
o segmento de renda variavel é o IBOVESPA. O monitoramento de nivel de exposicao
de risco no segmento de renda fixa seré o "Value at Risk" (VaR). Para avaliacdo do
segmento de renda variavel serd adotada a métrica "Tracking Error', que corresponde
3 volatilidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu benchmark.

141 Credenciamento das InstituigSes Financeiras e Vefculos de Investimentos

O credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos veiculos de investimentos
é requisito prévio para as alocagdes de recursos do regime de previdéncia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.
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14.2.1 Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento,
ficam condicionados a prévia andlise de carteira de ativos onde seja possivel examinar,
20 menos, o nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociacdo, o valor de
mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicéo.

14.3 Confiabilidade das Institui¢Ges

De acordo com Artigo 21, pardgrafo 2° da Resolugdo n° 4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional, o RPPS somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de
investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho
Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes
proprios de previdéncia social;

lll - 0 gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1° e sejam
considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle
de investimento.

15. DA TRANSPARENCIA

O Regime Préprio de Previdéncia Social de Jardim Olinda busca por meio da
sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanga em
seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos
para divulgacdo das informagdes relativas aos investimentos do regime previdenciario.

15.1 Disponibilizag&o dos Resultados

» Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
bem como quaisquer alteracdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apds a
aprovagdo, conforme Portaria MTP n®1.467/2022;

- Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apos o
encerramento do més, a composicao da carteira de investimentos do RPPS;

« Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao orgdo
deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Jardim Olinda o relatdrio de _
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gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a
aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes.

15.2 Disponibilizagdo das informagdes

e Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagdes contidas nos formularios
APR - Autorizacgo de Aplicacéo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicagdo ou resgate;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informagdes relativas ao
processo de credenciamento de instituicbes para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS; e, relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS informag8es sobre as datas e locais das
reunides dos érgaos de deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos.

e Disponibilizar aos segurados do RPPS os relatérios de rentabilidade e de
aderéncia a Poltica de Investimentos 2023 e aos limites das resolucdes
correspondentes.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagbes de investimentos para o exercicio de 2023, consideradas as proje¢des macro
e microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou
alteracdo da legislacdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias
macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente seguidas pelo Gestor de
Recursos que, seguindo critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocagdo
especificas, de curto e médio prazo, para a obten¢do da meta atuarial. Serdo levadas
ao Regime Préprio de Previdéncia Social de Jardim Olinda, para avaliagdo e deliberagao,
as alteracdes deste documento. A Politica de Investimentos do RPPS foi aprovada
através da Ata da Reunido Ordinaria do Regime Préprio de Previdéncia Social de Jardim
Olinda, realizada em 02 de dezembro de 2022, disciplinada pela Resolu¢do n°
4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e seu prazo de vigéncia compreende 0
periodo de 01/01/2023 até 31/12/2023.

Jardim QOlinda, 02 de dezembro de 2022.

Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS:
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17. GLOSSARIO

e AgBes: Valores mobilidrios emitidos por Sociedades Andnimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fragdo em que
se divide o capital da companhia.

e ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associacdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituicGes associadas.

e Benchmark: ndice de referéncia que é utilizado para mensurar o desempenho
de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente s&o usados
indicadores de mercado ou uma composigdo mista entre eles.

e CMN (Conselho Monetario Nacional): Orgdo deliberativo méximo de cipula
do Sistema Financeiro Nacional.

e CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios): Autarquia federal que disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarios.

e Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse
prazo médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida.

e FIA (Fundo de Investimento em A¢des): Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minimo, 67% em acdes admitidas a negociagdo no mercado a vista
de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizado. Regulado
pela Instrucdo CVYM n° 409/2004.

e FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios): estrutura legal
classificada de acordo com a Instrugdo CVM 356/2001 e suas respectivas
alteragdes. A principal finalidade deste tipo de Fundo € de adquirir direitos
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sobre créditos financeiros. Igualmente, a sua distribuicdo é regulamentada pela
CVM.

FIl (Fundo de Investimento Imobiliario): Inicialmente regulamentado pela Lei n®
8.668/1993 e a Instrucio CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instrugdao CVM
n° 472/2008. O Fll é uma comunh&o de recursos destinados a aplicagdo em
empreendimentos imobiliarios.

FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instrucéo
CVM n° 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar os seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de
renda fixa, a¢bes, dentre outros.

FIP (Fundo de Investimento em Participaces): Fundo cuja estrutura legal €
classificada de acordo com a Instrugdo CVM n° 391/2003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duragdo determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patriménio para a aquisicdo de agoes,
debéntures, béonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutéaveis em agdes de companhias abertas ou fechadas.

Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que nN&o possui prazo
de duracdo, ou seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado,
normalmente, por meio de determinagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de duragao
determinado, onde seus cotistas ja possuem conhecimento desde o inicio do
investimento.

Indice Bovespa (Ibovespa): O ndice Bovespa é o mais importante indicador do
desempenho médio das cotagdes do mercado de acdes brasileiro. A carteira
tedrica do Ibovespa é composta pelas agdes mais negociadas nos doze meses
anteriores & formacdo da sua carteira, ndo havendo limite minimo ou maximo
de quantidade de ativos.

[ndice IBrX: [ndice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 agdes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de ndmero de negécios e volume financeiro. Essas acbes sao
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo ndmero de agdes
disponiveis & negociagdo no mercado.

(ndice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participagdo de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.
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e [ndice IMA-B 5+ [ndice de Mercado ANBIMA composto pela participagao de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

o [ndice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.

e INPC (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor): Suas premissas s3o idénticas
ao IPCA, onde a Unica diferenca estd na populagdo-objetivo do INPC,
abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1(um)
e 5 (cinco) salarios-minimos.

e IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo): E o principal indicador de
variacdo dos precos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflacdo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40 (quarenta)
salarios-minimos.

e Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Proviséria 472/2009, convertida
em Lei n° 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da Resolugdo
3.836/2010. Sdo titulos emitidos por instituigdes financeiras (bancos), que
consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porém
ndo héa recolhimento de depdsito compulsério, da mesma forma que possui
prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal unitario igual ou superior a
R$ 300 mil.

e LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governo Federal com o objetivo
de prover recursos necessarios a cobertura de déficit orcamentério ou para a
realizacdo de operagdes de crédito por antecipagdo da receita orcamentaria,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pos-fixado,
corrigido pela taxa de juros SELIC.

e LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de
déficit orcamentario, bem assim para realizagédo de operagdes de créedito por
antecipacdo da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.
Rendimento pré-fixado.

e Marcacio a Mercado: Metodologia de contabilizagdo do valor de determinado
ativo, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes
e ndo a taxa original do papel.

ey
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e Marcagdio na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e
avaliagdo contabil de titulos e valores mobiliérios pela taxa original do papel a
partir do seu prego de aquisiggo.

e NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada & variago do Indice de Precos
ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

e PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servicos
finais produzidos numa determinada regido, durante um determinado
periodo.

* Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade
do emitente de pagar o principal e os juros de determinado titulo de divida
emitido. E instrumento de medicio de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

» Taxa de performance. Remuneragdo cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de investimento, em funcdo do desempenho da carteira.
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado pardmetro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de administracdo ou
regulamento do fundo.

o Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variagdes bruscas da cotacdo de um
ativo, indice, titulo ou valor mobilidrio. Também pode ser interpretado como
uma medida de risco que um fundo apresenta com relacgo as cotas diarias.
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