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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO RPPS DE JARDIM OLNDA

Assunto: ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS, ANALISE MACROECONOMICA,
ANALISE DOS INDICADORES, ANALISE DE RENTABILIDADE E TOMADA DE DECISAO DE
REALOCACAO.

No dia 30 de outubro 2025 a partir das 14:00 horas da tarde na sala de licitagdes da Prefeitura Municipal
de Jardim Olinda reuniram os membros do Comite de Investimento do Regime de Previdéncia Social do
Municipio de Jardim Olinda para tratar sobre os assuntos pertinentes aos recursos financeiros em
especial a evolugdo patrimonial referente a0 més de setembro do ano de 2025 observando os fatores
macroecondmicos nacional e internacional e todas variaveis que influéncia direta ou indiretamente os
investimentos ao qual estd aplicado o capital gerenciado por este Comite. Inicialmente no uso da palavra
o senhor Sivaldo Lopes Ferreira membro do Comité de Investimento inicia demonstrando que o cendrio
econdmico referente ao fechamento do més de setembro permaneceu favoravel em grande medida, com
os indicadores internacionais e domésticos favorecendo o desempenho dos ativos. No exterior, a
atividade dos principais blocos econdmicos segue desacelerando, contribuindo para a desinflagdo global,
mas ndo fortemente o suficiente para indicar um cenério de recesséo. De maneira semelhante, os indices
do Brasil sugerem menor pressdo inflaciondria no curto prazo, mas as expectativas ainda seguem de
rompimento da meta para o IPCA em 2025. A desacelera¢do econdmica dos Estados Unidos, observada
a partir do comportamento dos dados do mercado de trabalho, e a crenga por parte do Federal Reserve
de que o impacto inflaciondrio do aumento das tarifas alfandegarias é temporario, levaram a autoridade
monetéaria a reduzir sua taxa de juros em setembro. Esta decisfo é concomitante a uma sinalizagdo de
mais trés cortes de juros nas proximas reunides do Fed, refor¢ando o cendrio internacional positivo para
os paises subdesenvolvidos. Isto ocorre, no entanto, em um contexto de presséo politica sobre o Fed por
parte de Trump, que publicamente exige do Fed cortes de juros mais agressivos, com impactos ainda
incertos sobre a credibilidade da instituigdo a depender das suas proximas decisoes. Contribui
negativamente para o cendrio internacional o comportamento dos pregos de commodities, especialmente
o petrdleo e o minério de ferro (os principais produtos de exportagdo brasileiros), que seguem em
cotacdes historicamente baixas. O cendrio macroeconémico doméstico também apresentou melhora na
maioria dos aspectos. A perspectiva para o fechamento das contas piblicas em 2025 € de cumprimento
da meta do arcabougo fiscal, com resultado primério previsto para perto de 0,0% PIB. No entanto, isto
deve ocorrer por conta de receitas extraordindrias, permeando duvidas sobre a capacidade de
cumprimento da meta fiscal no préximo ano, inclusive por conta de uma possibilidade de queda da
arrecadagdo devido a desaceleragdo econdmica. Apesar do cenério de estabilidade da inflagdo ¢ da
atividade, e dos menores juros internacionais, o0 Banco Central optou por manter a taxa SELIC em 15%
a.a. na reuniio do COPOM de setembro, devido a resiliéncia das expectativas para o IPCA acima da
meta anual. A ata da reunifio ainda indicou que a SELIC podera se manter alta por mais tempo que 0
esperado, enquanto as expectativas ndio convergirem para a meta, mesmo com os indicadores do mercado 7
de trabalho e do crédito indicando desacelerago da atividade econdomica. O efeito liquido destes fatores.
foi positivo para os ativos financeiros do Brasil, com o Ibovespa subindo 3,40% e 0 IMA-Geral rendendg
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1,05% em setembro. Dentre os subindices IMA, os mais favorecidos foram novamente os prefixados,
com o IRF-M1+ e o IRF-M subindo 1,29% e 1,26% respectivamente. Os pds-fixados, prejudicados pela
redugfio das expectativas para o IPCA de longo prazo, subiram menos, com o IMA-B5+ ¢ o IMA-B
variando 0,44% e 0,54% respectivamente. O CDI, favorecido pela taxa de juros, segue com bom
desempenho, subindo 1,22% no més e 10,36% no ano. O panorama para 2025, que ja se encaminha para
o encerramento, ndo mudou significativamente entre ciclos. Este periodo, no entanto, € critico para o
planejamento para os investimentos em 2026, que pode ser um ano de ainda mais redugdes das
expectativas de juros. Assim, convém uma avaliagdo do equilibrio dos prazos/duration dos investimentos
da carteira de forma a permitir que este movimento possa ser aproveitado ainda que parcialmente. A
carteira do RPPS de Jardim Olinda rendeu 1,06% no més de setembro/25, ante uma meta atuarial de
0,92% (IPCA + 5,50%). No acumulado do ano, a carteira rende 10,57% contra 7,88% da meta atuarial.
A estabilidade do cendrio internacional, com destaque para as perspectivas de resolugédo dos conflitos
geopoliticos, a queda dos juros dos EUA e a abertura de negociagdo das tarifas alfandegarias entre Brasil
e EUA, contribuiu para a boa rentabilidade dos ativos no més. O desempenho s6 nédo foi maior por conta
da queda das expectativas de inflagdo de longo prazo, o que prejudicou os titulos pos fixados marcados
a mercado. O IMA-B subiu apenas 0,54% no més, enquanto o IRF-M, beneficiado pela expectativa de
juros menores, subiu 1,26% no mesmo periodo, acumulando 14,36% em 2025. O IPCA mensal mais
elevado que o do més anterior (0,48%) elevou a meta atuarial mensal, mas permanece abaixo da
rentabilidade média dos indices IMA no acumulado do ano. A distribuigdo dos recursos do RPPS esta
consolidada em 6 indices de renda fixa e um indice de renda variavel, onde o CDI e o IRF-M1
representam 46% e 16% dos recursos da carteira respectivamente. O restante esta distribuido, em ordem
decrescente de participagdo, entre IDKA IPCA 2A (14%), IMA-B (13%), IRF-M1+ (7%), IRF-M (2%)
e renda variavel (1%). Os fundos indexados ao CDI foram os principais responséveis pelo rendimento
mensal. Ndo recomendamos altera¢des na carteira no curto prazo. Sugerimos que 0s recursos novos
sejam alocados em IRF-M.. Nada mais havendo a tratar eu Juliano Ortiz da Silva secretariei e digitei a
presente ata que segue por todos assinada, Jardim Olinda, 30 de outubro de 2025.
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