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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO RPPS DE JARDIM OLNDA

Assunto: ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS, ANALISE MACROECONOMICA,
ANALISE DOS INDICADORES, ANALISE DE RENTABILIDADE E TOMADA DE DECISAO DE
REALOCACAO.

No dia 26 de setembro de 2024 a partir das 14:00 horas da tarde na sala de licitagdes da Prefeitura
Municipal de Jardim Olinda reuniram os membros do Comite de Investimento do Regime de Previdéncia
Social do Municipio de Jardim Olinda para tratar sobre os assuntos pertinentes aos recursos financeiros
em especial a evolugdo patrimonial referente ao més de agosto do ano de 2024 observando os fatores
macroecondmicos nacional e internacional e todas variaveis que influéncia direta ou indiretamente os
investimentos ao qual estd aplicado o capital gerenciado por este Comite. Inicialmente no uso da palavra
o senhor Sivaldo Lopes Ferreira membro do Comité de Investimento iniciou dizendo que o desempenho
dos titulos publicos e privados brasileiros em agosto mostra que o mercado passa por um momento de
profunda incerteza. Enquanto no exterior os sinais sdo claros em torno de um afrouxamento monetério
— em maior ou menor ritmo — diante do recuo da atividade econdmica, a expectativa no Brasil é de
elevagdo de juros com inflagdo corrente dentro da meta. As proximas reunides dos bancos centrais dos
Estados Unidos e do Brasil tém o potencial de definir tendéncias para o restante do ano. Os dados de
inflagdo norte-americana seguem bem-comportados, acumulando 2,5% nos ultimos 12 meses apds a
divulgagdo do indice de agosto, ¢ com tendéncia de se aproximar da meta de 2,0% até o fim do ano.
Com isso, ganha ainda mais forca o movimento de redugdo dos juros do pais, que deve iniciar j4 na
reunido de setembro. Apesar da incerteza quanto ao ritmo de redugdes — que tende a ser lento —, a taxa
de estabilidade devera ficar acima do nivel pré-pandemia. No que tange aos riscos de curto prazo, pode
se esperar algum grau de volatilidade no mercado norte-americano em fungfo do acirramento da disputa
eleitoral. Na Europa, o cenario segue de crescimento e inflagdo baixos, com perspectivas de continuidade
na redug@o de juros no bloco econdmico; enquanto na China o governo segue com politicas de estimulo
4 demanda interna para assegurar-a meta de crescimento de 5% em 2024. A atividade econdmica segue
sendo destaque com relagdo ao cenario doméstico, refor¢ando a incerteza acerca do rumo da politica
monetdria. Por um lado, os indicadores de crescimento, emprego e renda reforgam o temor de um retorno
de pressdes inflacionérias de demanda, sugeridas especialmente pelo comportamento dos pregos de bens
industriais e servigos. No mesmo sentido, pressdes do lado da oferta — menos responsivas a taxa de juros
*, como a perspectiva de aumento dos preos de energia decorrente da crise hidrica, também vém se
somando ao argumento de elevagdo de juros. Em sentido contrério, a inflagdo corrente segue dentro da
meta estipulada para o IPCA pelo CMN, acumulando 4,24% nos dltimos 12 meses ap6s a divulgagdo do
indice de agosto de —0,02%, abaixo do esperado. Desta forma, a proxima reunidio do COPOM nos dias
17 e 18 de setembro, que ocorre junto da reunifo do Federal Reserve dos Estados Unidos, serd
determinante para indicar a tendéncia para os proximos periodos, com possivel efeito importante nos
juros futuros. Em fung@o da leve abertura na parte média da curya de juros (por conta da expectativa de
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elevagdo da SELIC), os indices IMA obtiveram rendimentos discretos em agosto, com o IMA-Geral
variando 0,79% no més e acumulando 4,63% no ano. Entre os indices de titulos pésfixados, o IMA-B5+
foi o que obteve a melhor performance, variando 0,77% no més. O IMA-B e o IMA-BS cresceram 0,52%
e 0,59% respectivamente, sendo que o IMA-B5 acumula 4,88% em 2024, ¢ o IMA-B apenas 1,49%.
Entre os pré-fixados, o melhor resultado foi do IRF-M1, que variou 0,77% no més, enquanto o IRF-M1+
e o IRF-M1 cresceram 0,60% e 0,66% respectivamente. Outro destaque importante foi o desempenho
do Ibovespa, que cresceu 6,54% em agosto, passando para o campo positivo em 2024. Este movimento
se deu por conta, principalmente, da entrada de capital estrangeiro no pais. Como afirmado na
introdug¢do, o momento ¢ de incerteza diante de diversos sinais opostos simultdneos nos indicadores
macroecondmicos. Neste tipo de contexto, faz-se necessario tragar estratégias para os possiveis cenarios,
de forma a agir rdpido quando existirem sinais mais claros, que poderdo ensejar maior tomada de risco
ou concentragdo em titulos de curto prazo. Cenario Econdmico Relatério - Gestor Um Consultoria
Financeira - FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE JARDIM OLINDA - AGO/2024 Pégina
19 Impresso em 21/01/2025, as 15:05. A carteira do RPPS de Jardim Olinda rendeu 0,78% no més de
agosto/24, ante uma meta atuarial de 0,42% (IPCA + 5,50%). No acumulado do ano, a carteira rende
4,98% contra 6,58% da meta atuarial. O rendimento dos indices IMA foi, em média, modesto em
decorréncia do aumento da incerteza com relagfo ao rumo da taxa SELIC e da inflagfio. Neste contexto,
o CDI foi novamente destaque entre os indices de renda fixa, subindo 0,87% no més, seguido do IMA-
Geral que cresceu 0,79%. O cenério de queda nos juros americanos impulsionou a bolsa brasileira no
més, que subiu 6,54% em agosto. Para os proximos periodos, observaremos se a inflagio de agosto de -
0,02% sera interpretada pelo COPOM como sinal de que uma elevagdo da SELIC é desnecessaria, o se
a autoridade monetéria optara por restringir a atividade econdmica temendo pressdes inflacionérias
futuras. A distribuigdo dos recursos do RPPS estd consolidada em 6 indices de renda fixa e 1 de renda
variavel, dos quais CDI representa 40% dos recursos da carteira, € o IRF-M1 representa 18%. O restante
estd distribuido, em ordem decrescente de participago, entre os indices IDKA IPCA 2A (16%), IMA-B
(13%), IRF-M 1+(8%), IRF-M (3%) e renda variavel (2%). O CDI e os fundos de vértice foram os
principais responsaveis pelo rendimento da carteira no més analisado. Recomendamos que os novos
recursos sejam alocados em fundos de vértices e / ou titulos ptiblicos podendo ser marcados na curva
mediante estudo de ALM. Sugerimos a manutengdo da composi¢io da carteira de investimentos. Nada
mais havendo a tratar eu Juliano Ortiz da Silva secretariei e digitei a presente ata que segue por todos
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