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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO RPPS DE JARDIM OLNDA

Assunto: ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS, ANALISE MACROECONOMICA,
ANALISE DOS INDICADORES, ANALISE DE RENTABILIDADE E TOMADA DE DECISAO DE
REALOCACAO.

No dia 31 de outubro de 2024 a partir das 14:00 horas da tarde na sala de licitagdes da Prefeitura
Municipal de Jardim Olinda reuniram os membros do Comite de Investimento do Regime de Previdéncia
Social do Municipio de Jardim Olinda para tratar sobre os assuntos pertinentes aos recursos financeiros
em especial a evolugdo patrimonial referente ao més de setembro do ano de 2024 observando os fatores
macroecondmicos nacional e internacional e todas variaveis que influéncia direta ou indiretamente os
investimentos ao qual estd aplicado o capital gerenciado por este Comite. Inicialmente no uso da palavra
o senhor Sivaldo Lopes Ferreira membro do Comité de Investimento iniciou dizendo que repetindo a
tendéncia do més anterior, setembro foi um més de baixos rendimentos em média. Novamente o cenario
de incerteza quanto ao rumo da politica monetéria brasileira, com miultiplos fatores domésticos e
internacionais atuando simultaneamente, levaram a mais um periodo de resultados mistos nos indices de
renda fixa. Analogamente, o mercado de a¢des também apresentou volatilidade no Brasil e no exterior
com o aumento das tensdes geopoliticas no Oriente Médio. Deu-se inicio em setembro ao guardado ciclo
de afrouxamento monetario nos Estados Unidos, quando o Federal Reserve reduziu sua taxa de i juros em
0,50%, quando se esperava que o corte seria de 0,25%. O inicio mais “agressivo” do Fed, no entanto,
ndo foi acompanhado de um consenso dentro da propria instituigdo, visto que as projecdes individuais
de seus diretores estéo relativamente dispersas. Ainda assim, hd um consenso de que as taxas deverfio
seguir caindo, inclusive em ritmo acelerado a depender dos préximos indicadores de emprego nos EUA.
Os desdobramentos politicos e geopoliticos, que ganham novos ingredientes por conta da proximidade
das elei¢des nos EUA e da entrada do Ird no conflito Israel-Palestina-Libano, poderéo ser determinantes
para a consolidagdo desta tendéncia nfio apenas na economia norte-americana, mas com desdobramentos
sobre a economia global em caso de estresse no mercado de commodities, especialmente do petroleo.
Contrastando com as proje¢des para os EUA e demais economias do continente americano, o Brasil
elevou seus juros basicos na reunido do COPOM de setembro de 10,50% para 10,75% a.a., abrindo em
seu comunicado a possibilidade de mais altas a depender do comportamento da inflagéo. A atividade
econdmica acelerada e os indicadores fiscais desconfortavelmente proximos ao limite inferior da meta
de resultado primario contribuem para o argumento contracionista. Por outro lado, o patamar da inflagdo
corrente (IPCA de 0,44% em setembro, abaixo do esperado, e de 4,42% em 12 meses, dentro da meta
do CMN) e o comportamento dos juros internacionais sio fatores que podem abrir €spaco para um
relaxamento da politica monetaria no médio prazo. Este cenério ocasionou uma leve abertura (elevagdo)
na curva de juros futuros em todos os vértices, tanto pds quanto prefixados, com destaque para as NTN-
Bs de curto prazo, que eram negociadas a taxas acima de IPCA+6,5% a.a. no fim de setembro. Com isso,
os indices IMA obtiveram rendimentos pouco expressivos ou negativos no més com o IMA-Geral
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rendendo 0,34%. A melhor performance mensal foi do CDI, com 0,84% de crescimento, seguido do IRF-
M1 com 0,82% e IMA-BS com 0,40%. Os destaques negativos foram os indices IMA-B5+ ¢ IMA-B,
que recuaram 1,42% e 0,67% respectivamente. Apos a alta consideravel de agosto, o Ibovespa voltou a
recuar em setembro, com - 3,08% de variagdo mensal, voltando para o campo negativo no acumulado
de 2024. Apesar dos fatores de incerteza listados no texto, a comunicagio do Banco Central do Brasil e
o comportamento do mercado apontam para uma tendéncia predominante de elevagio dos juros de curto
prazo. No entanto, o estresse dos juros futuros em vértices mais longos abre cada vez mais espago para
investimentos de amadurecimento mais longo (por exemplo, titulos ptblicos com taxas acima de
[PCA+6% com vencimentos em 10 anos, ou prefixados de 5 anos com taxas acima de 12% a.a.). Desta
forma, portfélios que possuam equilibrio entre fundos indexados a indices de curto prazo (como CDI e
IRF-M1), mas que também incorporem investimentos mais longos, deverdo se sair melhor no futuro
proximo. Cenério Econdmico Relatério - Gestor Um Consultoria Financeira - FUNDO
PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE JARDIM OLINDA - SET/2024 Pé4gina 19 Impresso em
21/01/2025, as 15:50. A carteira do RPPS de Jardim Olinda rendeu 0,39% no més de setembro/24, ante
uma meta atuarial de 0,88% (IPCA + 5,50%). No acumulado do ano, a carteira rende 5,40% contra
7,53% da meta atuarial. Repetindo a tendéncia dos tltimos meses, os rendimentos dos indices IMA
foram, em média, modestos, com destaque para o CDI, que cresceu 0,84% no més, seguido do IRF-M1
que subiu 0,82%. Os indices de titulos pos-fixados, como o IMA-B e o IMA-B5+ recuaram 0,67% e
1,42% respectivamente, acumulando 0,82% e -2,42% em 2024. Os prefixados obtiveram performances
um pouco melhores, com o IRF-M e o IRF-M1+ subindo 0,34% ¢ 0,11% em setembro, e 3,90% e 2,50%
em 2024, respectivamente. O principal — mas néo tnico — fator ocasionador deste comportamento foi a
decisdo do COPOM de elevagdo de 0,25% a.a. da taxa SELIC, o que ocasionou uma abertura da curva
de juros em todos os prazos. A distribui¢do dos recursos do RPPS est4 consolidada em 6 indices de renda
fixa e 1 indice de renda variavel, onde o CDI representa 41%, e o IRF-M1 representa 17% dos recursos
da carteira. O restante estd distribuido, em ordem decrescente de participagdo, entre os indices IDKA
IPCA 2A (16%), IMA-B (13%), IRF-M1+ (8%), IRF-M (3%) e renda varidvel (2%). Recomendamos
que os recursos novos sejam alocados em fundos de vértices com vencimentos mais alongados ou em
titulos publicos federais, que podem ser marcados na curva mediante estudo de ALM. Sugerimos a
manutengdo des percentuais nos demais indices da carteira. Nada mais havendo a tratar eu Sivaldo Lopes
Ferreira secretariei e digitei a presente ata que segue por todos assinada, Jardim Olinda, 31 de outubro
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