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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO RPPS DE JARDIM OLNDA

Assunto: ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS, ANALISE MACROECONOMICA,
ANALISE DOS INDICADORES, ANALISE DE RENTABILIDADE E TOMADA DE DECISAO DE
REALOCACADO.

No dia 29 de agosto de 2024 a partir das 14:00 horas da tarde na sala de licitagdes da Prefeitura Municipal
de Jardim Olinda reuniram os membros do Comite de Investimento do Regime de Previdéncia Social do
Municipio de Jardim Olinda para tratar sobre os assuntos pertinentes aos recursos financeiros em
especial a evolugdo patrimonial referente a0 més de julho do ano de 2024 observando os fatores
macroecondmicos nacional e internacional e todas variaveis que influéncia direta ou indiretamente os
investimentos ao qual esté aplicado o capital gerenciado por este Comite. Inicialmente no uso da palavra
o senhor Sivaldo'Lopes Ferreira membro do Comité de Investimento iniciou dizendo que més de julho
foi de bons resultados para os investimentos dos RPPS de maneira geral, com um recuo importante dos
juros futuros e alta da bolsa brasileira. Os dados do mercado de trabalho dos EUA apontam para um
equilibrio no mercado de trabalho norte-americano, enquanto as expectativas para a inflagio brasileira
seguiram comportadas. O FED optou por manter a taxa de juros inalterada, demonstrando uma postura
cautelosa, especialmente diante da incerteza quanto a trajetéria da inflagdo. As expectativas de mercado
indicam que o FED poderd comegar a reduzir os juros no final do ano, mas essa decisio esti
condicionada a uma série de dados econdmicos que precisam confirmar uma trajetéria descendente da
inflagdo. O mercado, portanto, continua em alerta, com os investidores monitorando de perto os
indicadores econdmicos para prever os proximos passos da politica monetaria dos EUA. No Brasil, o
Banco Central manteve a taxa bésica de juros (SELIC) em 10,5%, apds observar uma deterioragdo nas
expectativas de inflagdo para os proximos anos, especialmente para 2026. Essa piora nas expectativas
estd relacionada a uma série de fatores, incluindo a depreciagéio do real, a postergagdo da queda de juros
nos EUA, e incertezas fiscais internas. A decisdo de manter a SELIC elevada tem como objetivo principal
reancorar as expectativas de inflagdo e manter a credibilidade da politica monetaria. Apesar da
manuten¢do da SELIC, o cenario futuro prevé uma possivel redugdo da taxa a partir de meados de 2025,
caso as condigdes permitam, como uma melhora na percep¢do das metas fiscais e um cendrio global
mais favoravel. A incerteza fiscal continua sendo um dos principais desafios para a economia brasileira,
especialmente com as recentes discussdes sobre reformas e ajustes fiscais necessarios para equilibrar as
contas publicas. As perspectivas para o segundo semestre de 2024 continuam incertas. No Brasil, muito
dependera da capacidade do governo em avangar com as reformas fiscais e em controlar as expectativas
inflaciondrias. Nos Estados Unidos, a trajetoria da inflagdo e a resposta do FED serfo cruciais para
definir o rumo dos mercados globais. Os investidores devem permanecer atentos, ajustando suas
estratégias de acordo com as mudangas no cenario macroecondmico. Ambos fatos, no entanto, ganharam
novos elementos no inicio de agosto. O movimento do mercado de trabalho dos Estados Unidos, que
serve como um indicador da atividade econdmica do pais, segue apontando para um equilibrio, isto ¢, a
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pressdo inflaciondria advinda da elevacdo dos salarios preocupa cada vez menos as autoridades
monetdrias. Este fato € considerado pelo mercado financeiro como uma melhora das condigdes para o
inicio do ciclo de.cortes de juros pelo Federal Reserve, que deve ocorrer nas suas proximas reunides.
Entretanto, um dos temores do mercado ¢ de que os dados de emprego bem comportados signifiquem
que os EUA estdo indo em dire¢do a uma recessdo econémica — com efeitos sobre a economia global —,
o que tenderia a prejudicar os ativos financeiros de maior risco, como o mercado de agdes, mas pode
significar uma queda de juros mais rapida. Este temor foi materializado na queda de 12,4% da bolsa
japonesa no dia 5 de agosto, afetando outras bolsas do mundo todo. O estresse se dissipou nos dias
seguintes, mas acendeu um sinal de alerta, especialmente com o recente aumento das tensdes
geopoliticas no Oriente Médio. Em contraste com a economia norte-americana, a preocupagdo do
mercado brasileiro € de que o elevado nivel da atividade econdmica doméstica pressione a inflagio para
niveis acima da meta do Conselho Monetério Nacional — CMN. O comportamento dos juros futuros
durante 0 més foi no sentido de melhora das expectativas para o IPCA, vide a queda da inflagdo implicita
no més. A inflagdo verificada em julho de 0,38% ficou acima das expectativas, mas a sua composicio
foi interpretada como positiva pelo mercado, visto que o principal impacto no indice foi do grupo
transportes, que contribuiu com 0,37% (quase toda a variagdo) em fung¢io do aumento dos pregos da
gasolina, pouco influenciados pela politica monetaria. Evidentemente, ainda que nfio seja uma
preocupagdo latente, acendeu-se mais um sinal de alerta sobre os tomadores de decisio de politica
monetdria, assim como no exterior. Cenério Econdmico Relatdrio - Gestor Um Consultoria Financeira -
FUNDO PREVIDENCIARIO MUNICIPAL DE JARDIM OLINDA - JUL/2024 P4gina 19 Impresso em
21/01/2025, as 14:39. A recuperagio dos indices IMA em julho foi importante, com o IMA Geral
registrando alta de 1,36%, acumulando retorno de 1,36% em 2024. Entre os prefixados, os de vencimento
até um ano (IRF-M 1), variaram 0,94% e 5,49% no més e no ano, respectivamente. Os prefixados mais
longos, com prazo acima de um ano e refletidos no IRF-M 1+, subiram 1,55% em julho. Em relagdo aos
titulos indexados ao IPCA, o IMA-B5 registrou elevagio de 0,91% no més e 4,27% no ano. O destaque
foi o IMA-B5+, que subiu 3,24% no més, mas que ainda se mantém com um acumulado negativo de
1,97% em 2024. O Ibovespa teve importante elevagdo de 3,02% no més, e segue se valorizando no inicio
de agosto, aproximando-se do nivel de pontuagdo que iniciou o ano. Nos primeiros meses de 2024 o
comportamento da bolsa brasileira foi negativo. Somente no més de julho comegou uma recuperagio,
ainda insuficiente para compensar as perdas anteriores. Alguns indices setoriais continuam a apresentar
resultados negativos, o que ampara nossa recomendagéo geral de resgate de ativos de alguns setores da
bolsa brasileira. Apesar da turbuléncia no mercado externo no inicio de agosto, no sé consideramos que
os temores de recessdo nos EUA sejam precoces, conforme o préprio mercado sinalizou nos dias
seguintes a queda das bolsas no dia 5, mas também entendemos que o ciclo de queda dos juros
americanos esteja mais proximo, aliviando a moeda brasileira. Embora isto ndo signifique uma
ecomendacdo de maior tomada de riscos, nossa visio é de que o tltimo semestre poder4 ser de melhores

rendimentos do que o primeiro, especialmente nos indices IMA. As perspectivas para o segundo
semestre de 2024 continuam incertas. No Brasil, muito dependeré da capacidade do governo em avangar
com as reformas fiscais e em controlar as expectativas inflaciondrias. Nos Estados Unidos, a trajetdria

da inflagdo e a resposta do FED sero cruciais para definir o rumo dos mercados globais. Os investidores
devem permanecer atentos, ajustando suas estratégias de acordo com as mudan¢as no cendrio
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macroecondmico. A carteira do RPPS de Jardim Olinda rendeu 1,14% no més de julho/24, ante uma
meta atuarial de 0,82% (IPCA + 5,50%). No acumulado do ano, a carteira rende 4,16% contra 6,13% da
meta atuarial. O rendimento médio dos indices IMA foi novamente modesto, seguindo a tendéncia de
2024 até o momento. A deterioragdo das expectativas de juros prejudicou especialmente os titulos de
médio e longo prazos, com 0 IMA-B ¢ 0 IMA-BS5 caindo 0,97% e 2,25% no més. Os prefixados sofreram
menos, com o IRF-M e o IRFM1+ caindo 0,29% e 0,72% respectivamente. A persisténcia da taxa SELIC
em patamar elevado vem sustentando as carteiras, com crescimento de 0,79% no més e 5,22% no ano.
Apesar do impacto negativo observado, a forte abertura da curva de juros pode ter um componente
especulativo, e sua possivel corregdo para patamares mais proximos do anterior (caso a inflagdio corrente
ndo acelere) poderd corrigir também os IMA para patamares mais positivos. A distribui¢do dos recursos
do RPPS estd consolidada em 6 indices de renda fixa 1 renda variavel, dos quais o CDI representa 40%
dos recursos da carteira e o IRF-M1 representa 18%. O restante esta distribuido, em ordem decrescente
de participagéo, entre os indices IDKA IPCA 2A (16%), IMA-B (14%), IRF-M1% (8%), IRF-M (3%) e
renda varidvel (2%). O CDI e IRF-M1 foram os ativos que mais contribuiram para o rendimento no més
analisado. Ndo recomendamos alteragdes na carteira de investimentos. Sugerimos que os recursos novos
sejam alocados em fundos se vértices ou em titulos ptiblicos federais que podem ser marcados na curva
mediante estudo de ALM. Nada mais havendo a tratar eu Juliano Ortiz da Silva secretariei e digitei a
presente ata qu%e por toys assinada, Jardim Olinda, 29 de agosto de 2024.
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