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POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

1. Introducdo e Objetivos

A presente Politica de Gerenciamento de Risco (“Politica de Risco”) foi elaborada em
conformidade com o disposto na Instru¢cdo da Comissao de Valores Mobiliarios n2 558, de 26 de
marco de 2015, conforme alterada (respectivamente, “CVM” e “ICVM 558”) e demais

orienta¢des da CVM e tem por objetivo melhorar a capacidade do Gestor de maximizar a geragao
de valor para seus parceiros e clientes, estabelecendo estratégias e objetivos para alcangar o
equilibrio ideal entre as metas de crescimento e de retorno de investimentos e os riscos a eles
associados, e para explorar os seus recursos com eficacia e eficiéncia.

O gerenciamento de riscos corporativos tem por finalidade: alinhar o apetite ao risco dos seus
clientes com a estratégia adotada, fortalecer as decisGes em resposta aos riscos, reduzir os
imprevistos e prejuizos operacionais, identificar e administrar riscos multiplos e entre diferentes
investimentos, aproveitar oportunidades e otimizar o capital. Nesta Politica de Risco estdo
relacionados os critérios e parametros utilizados para gerenciamento de riscos e seus pontos de
controle.

Em vista do exposto acima, esta Politica de Risco visa consolidar regras escritas que permitam o
monitoramento, a mensuracdo e o ajuste permanentes dos riscos inerentes aos valores
mobilidrios integrantes das carteiras dos fundos, por meio de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo.

2. Aplicabilidade e Metodologia

A presente Politica de Risco é aplicdvel a todos que possuam cargo, fun¢do, posicao, relagao
societaria, empregaticia, estdgio, comercial, profissional, contratual ou de confianga
(“Colaboradores”) junto ao Gestor. A coordenacgdo direta das atividades relacionadas a esta
Politica de Risco é uma atribui¢cdo da Diretoria de Compliance, Risco e PLDFT nos termos da ICVM
558 e conforme indicado no Contrato Social do Gestor.

No que se refere a sua metodologia, por sua vez, a presente Politica de Risco foi desenvolvida
com base em parametros e métricas factiveis de verificacdo e controle, de modo que sua
estrutura compreendera a identificacdo, implementagdo, monitoramento, controles dos riscos
associados aos fundos de investimento sob gestdo, assim como os associados ao Gestor.

Cumpre ainda ao Gestor destacar (i) que a mensuracdo e monitoramento de riscos em geral pelo
Gestor se dara de forma paralela e complementar as obriga¢des do administrador fiduciario dos
fundos sob gestdo; (ii) que o controle de risco ndo apresenta garantia de um total sucesso na
atividade de previsdo, sendo certo que a pratica ndo é capaz de eliminar a incerteza do mercado,
restringindo-se tdo somente a reduzir as consequéncias negativas de determinados
acontecimentos; e (iii) que os regulamentos dos fundos listam os fatores de risco inerentes aos
investimentos realizados pelos investidores, com base na natureza dos ativos integrantes das
suas carteiras.
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3. Estrutura Organizacional

A area de Compliance, Risco e PLDFT é responsdvel pelo controle dos riscos dos fundos de
investimentos sob gestdo do Gestor e, nos termos da regulamentacao vigente, atua de forma
independente e desvinculada da area de Gestdo. A area de Compliance, Risco e PLDFT serd a
responsavel por implementar e verificar o cumprimento desta Politica de Risco, enviando
relatérios de exposicdao aos riscos mensalmente ao Diretor de Gestdo.

Adicionalmente, no minimo, semestralmente, devem ser realizados testes de aderéncia e
eficacia das métricas e procedimentos previstos nesta Politica de Risco, sendo que seus
resultados deverdo ser objeto do relatério anual de compliance?, que deve ser apresentado aos
drgdos administrativos do Gestor no prazo previsto na regulamentacgao vigente.

Cabe destacar que, ndo obstante os procedimentos descritos nesta Politica de Risco, a Diretoria
de Compliance, Risco e PLDFT sera responsavel por verificar os parametros mandatdrios de VaR
e Stress Test, devendo comunicar imediatamente o departamento formado pelo Diretor de
Gestdo e pelo Analista de Equity, responsaveis pela gestao dos ativos das carteiras dos fundos
de investimento (o “Departamento Técnico”) caso, um ou ambos os pardmetros, conforme
limites previamente estabelecidos para cada fundo de investimento sejam excedidos. Apds o
recebimento da comunicagdo, o Departamento Técnico deverd providenciar a zeragem ou
diminuicdo da posicdo do ativo para que ocorra o enquadramento da carteira do respectivo
fundo de investimento em até 1 (um) dia atil, contado da data do recebimento da comunicagéo.

A inobservancia de quaisquer dos procedimentos ora definidos, bem como a identificacdo de
alguma situagao de risco ndao abordada nesta Politica de Risco, serdo objeto de aten¢do da area
de Compliance, Risco e PLDFT a qual devera:

o estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento dos veiculos
de investimentos a politica de risco vigente; e

o avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados.

Importante destacar que é de responsabilidade da area de Compliance, Risco e PLDFT atuar
sempre de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias ao
Departamento Técnico quando verificado eventuais desenquadramentos, tanto de limites
normativos quanto daqueles estabelecidos internamente nas politicas e manuais do Gestor e/ou
pelo Comité de Compliance, Risco e PLDFT.

LICVM 558, Art. 22:“O diretor responsavel pela implementagdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e
controles internos e desta Instrugdo deve encaminhar aos 6rgaos de administracdo do administrador de carteiras de
valores mobiliarios, até o Gltimo dia Gtil do més de abril de cada ano, relatério relativo ao ano civil imediatamente
anterior a data de entrega, contendo: | — as conclusdes dos exames efetuados; Il — as recomendacdes a respeito de
eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronogramas de saneamento, quando for o caso; e Ill — a
manifestacdo do diretor responsavel pela administragédo de carteiras de valores mobiliarios ou, quando for o caso,
pelo diretor responsavel pela gestdo de risco a respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores e das
medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las. Paragrafo unico.
O relatdrio de que trata o caput deve ficar disponivel para a CVM na sede do administrador de carteiras de valores
mobiliarios.”
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4, Comité de Compliance, Risco e PLDFT

A definicdo e a modificacdo das diretrizes estabelecidas nesta Politica de Risco, das métricas,
parametros e ferramentas de controle a serem utilizadas e dos procedimentos no caso de
verificacdo de qualquer inobservancia, ficam a cargo do Comité de Compliance, Risco e PLDFT,
atualmente formado pelo: (i) Diretor de Gestao; (ii) Diretor de Compliance, Risco e PLDFT; e (iii)
Diretor Executivo. O Comité de Compliance, Risco e PLDFT deve se reunir, no minimo,
trimestralmente.

Ainda, exceto quanto a aplicacdo de san¢des em caso de violacdo, pelos Colaboradores, das
disposi¢des desta Politica de Risco e/ou dos demais normativos internos do Gestor e/ou da
legislacao, regulacdo ou autorregulacao aplicaveis, o Comité de Compliance, Risco e PLDFT tera
funcao deliberativa, devendo reunir-se para, dentre outros:

(i) Definir, divulgar e revisar os procedimentos desta Politica de Risco e normativos internos
do Gestor, analisando e discutindo sobre eventuais falhas nos controles internos;

(ii) Apurar denudncias ou indicios de condutas potencialmente contrarias as politicas
internas e normas legais ou regulatérias, avaliando a necessidade de comunicacdo aos érgaos
reguladores;

(iii) Deliberar sobre situacdes que possam ser caracterizadas como “conflitos de interesse”,
que poderdo ser pessoais, profissionais e, ainda, institucionais (por exemplo: investimentos
pessoais, atividades externas, presentes e entretenimentos, contribuices politicas, transacdes
com partes relacionadas, alocacdes de oportunidades e despesas entre veiculos geridos, dentre
outros exemplos); e

(iv) Discutir a exposicdo a riscos regulatérios e de imagem referentes a novos produtos,
operagdes e clientes.

As decisOes relacionadas a esta Politica de Risco serdo registradas em ata, apresentacdo e/ou
relatério a ser elaborado posteriormente, sempre em meio eletrénico, circulados por e-mail aos
membros e arquivados pela area de Compliance, Risco e PLDFT.

As diretrizes relativas a esta Politica de Risco serdo deliberadas mediante a presenga dos
membros do Comité de Compliance, Risco e PLDFT, sendo obrigatério que o Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT manifeste seu voto. As delibera¢Bes serdao aprovadas por maioria de
votos, salvo as decisGes que envolvam o estabelecimento ou redefinicdo ordinaria dos limites
de risco atribuiveis a qualquer dos veiculos de investimentos sob gestdo do Gestor, que
dependerdo da concordancia da unanimidade dos membros do Comité de Compliance, Risco e
PLDFT.
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5. Monitoramento e Fluxo de Informacodes

A area de Compliance, Risco e PLDFT do Gestor realiza um monitoramento continuo em relagao
aos riscos de mercado, concentracao, crédito, contraparte e liquidez, dentre outros, conforme
legislacdo aplicavel.

A drea de Compliance, Risco e PLDFT deverd informar ao Departamento Técnico sempre que 80%
(oitenta por cento) do limite de risco de qualquer veiculo de investimento sob gestao for atingido
e, novamente, nos casos em que o limite mdximo de risco for atingido ou excedido, solicitando
providéncias e/ou um plano de acdo ao Departamento Técnico.

Ademais, caso ocorra alguma divergéncia em relacdo aos pardmetros estabelecidos nesta
Politica de Risco, o Diretor de Gestao sera imediatamente informado pela drea de Compliance,
Risco e PLDFT para que tome as medidas necessdarias, de modo a restabelecer os parametros.

Em caso de inércia do Departamento Técnico dentro do prazo estipulado pela area de
Compliance, Risco e PLDFT, o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT tera autonomia para desfazer
qualquer posicao do referido veiculo de investimento para o restabelecimento dos parametros
previamente determinados, independentemente da aprovacao prévia do Departamento Técnico
e/ou do Comité de Compliance, Risco e PLDFT, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais a
serem determinadas pelo referido comité.

Para fins de clareza aos Colaboradores, eventuais desenquadramentos passivos poderdo ser
ajustados em até 15 (quinze) dias.

Sem prejuizo do acima exposto, cabe ressaltar que o controle e o monitoramento dos riscos dos
fundos de investimentos sob gestdo também sdo partes do processo de gestdo e decisdo de
investimentos. Assim, cumpre ao Gestor evidenciar que o controle e o monitoramento de riscos
serdo obrigacGes compartilhadas pelo Diretor de Gestao e pelo Diretor de Compliance, Risco e
PLDFT e ressaltar que ambos atuam de forma autdbnoma e independente entre si.

As providéncias do Gestor sobre o tema se iniciam com a defini¢do da classe do fundo, ainda em
sua fase de estruturacdo, e devem ser tomadas de forma continuada ao longo de toda a
trajetdria operacional do fundo, em bases didrias, através da definicdo, execucdo e
monitoramento dos controles e processos que garantam seu permanente enquadramento.

Neste sentido, o monitoramento de riscos observard as seguintes etapas:

- Identificagdo dos fatores de risco de cada ativo e derivativo negociado pelos fundos
geridos e cadastramento desta informacdo nos sistemas de controle;

- Parametrizacdo desses sistemas com os limites de concentracdo da carteira nos
principais fatores de risco do fundo de maneira consistente com a classe do fundo e seus limites
previstos na Secdo V, do Capitulo IX, da Instrugdo CVM n2 555, assim como com outros limites
previstos em regulamento; e

- Consolidagdo didria da exposi¢cdo da carteira do fundo por fator de risco, considerando
os derivativos pelo seu valor nocional de exposi¢do, para monitorar a aderéncia aos parametros
e limites definidos previamente.
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6. Riscos

6.1. Risco de Mercado

O risco de mercado é a perda potencial de valor do fundo decorrente de oscilagcdes dos precos
de mercado, inclusive quando ocasionada pelos parametros que influenciam nos precos, tais
como variacdo cambial, taxa de juros, precos de a¢des, mercadorias (commodities), entre
outros.

A gestdo do risco de mercado é baseada nos seguintes pilares principais (sem prejuizo a outras
métricas adotadas pela area de risco): Value at Risk (VaR) e teste de estresse (Stress Test),
segundo parametros abaixo:

o VaR (Value-at-Risk) — o modelo utilizado pelo Gestor para cdlculo do VaR é o histdrico,
com 95% (noventa e cinco inteiros por cento) de confiangca em um horizonte de investimento de
um dia util. A matriz de varidancia-covariancia é reestimada diariamente, observadas janelas de
retorno de 3 (trés) anos;

. Stress Test — utiliza-se a metodologia desenvolvida pela empresa Lote 45 Asset Portfolio
Management (provedora do sistema de risco utilizado pelo Gestor), que se baseia no sistema de
calculo de margem da B3 S.A., descrito no artigo “Um modelo de teste de stress menos subjetivo
e mais abrangente”.

Os limites mandatdrios de VaR e Stress Test serdo definidos considerando os riscos aos quais
cada fundo de investimento esta sujeito.

6.2. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negocidveis e
passivos exigiveis. Em razao dos prazos de liquidagao dos direitos e obrigages de cada fundo de
investimento pode haver o descasamento entre os pagamentos e os recebimentos, resultando,
consequentemente, na iliquidez da carteira do fundo de investimento.

A liquidez dos ativos que compdem o patrimbénio dos fundos de investimento geridos pelo
Gestor sera acompanhada de forma individual, dependendo da natureza do ativo, sendo certo
que a gestdo de liquidez dos ativos sera realizada considerando as particularidades de cada
fundo de investimento, bem como as particularidades de cada ativo financeiro e suas respectivas
obrigacdes.

Destacamos que o passivo dos fundos de investimentos pode ser composto, mas nao se limita
a:

a) Taxa de administracdo;
b) Taxa de gestao;
c) Taxa de custédia;

d) Taxa CVM;
e) Despesas com auditorias;
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f) Liquidacdo de operagdes pela aquisicdo de ativos; e
g) Pagamento de amortiza¢do/resgate de cotistas.

A finalidade precipua da gestado de risco de liquidez é identificar e eliminar situagdes em que o
fundo de investimento fique impossibilitado de honrar com os seus compromissos financeiros,
tanto com relacdo aos préprios cotistas, no que diz respeito a resgate de cotas, como no
cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares.

O Gestor adota como pratica e controles internos para a gestado do risco de liquidez das carteiras
de valores mobilidrios um processo de analise e gerenciamento de liquidez segmentado em duas
Gticas, a 6tica do ativo e a do passivo.

No que diz respeito a ética do ativo, esta é subdividida em duas fases: (i) a fase que consiste na
analise dos ativos no momento anterior a sua compra, e (ii) a fase que gerencia a liquidez dos
ativos apods a aquisicao.

A primeira fase, que diz respeito a andlise de cada ativo, serd realizada pelo Departamento
Técnico. Nesse momento, o foco serd direcionado a descricdo do comportamento do ativo e no
seu comportamento em termos de negociacdao no mercado secunddrio.

A segunda fase do gerenciamento de liquidez do ativo esta relacionada ao acompanhamento da
carteira de cada fundo de investimento, pela area de Compliance, Risco e PLDFT, que devera
alertar e indicar ao Departamento Técnico possiveis eventos que possam causar dificuldades
para o fundo em honrar com suas obrigacdes. O objetivo primordial do acompanhamento é
mitigar qualquer incapacidade do pagamento de resgates e obrigacdes com contrapartes.

As métricas, controles e iniciativas de gerenciamento de risco de liquidez serdo definidas
conforme as caracteristicas de cada fundo de investimento, considerando, principalmente, o
publico-alvo, a politica de investimento, o objetivo do fundo e os riscos aos quais cada fundo de
investimento esta sujeito, de acordo com o estabelecido no respectivo regulamento.

Com relagdo ao acompanhamento do passivo, a drea de Compliance, Risco e PLDFT verificara,
considerando os piores cendrios, a capacidade de cada fundo de investimento em gerar liquidez,
e assim, identificar se ha capacidade dos fundos de investimentos em honrar seus compromissos
financeiros com os cotistas, bem como no cumprimento de suas obrigacdes legais e
regulamentares.

Caso seja constatada a iliquidez da carteira de quaisquer dos fundos de investimento, a area de
Compliance, Risco e PLDFT devera comunicar imediatamente o Departamento Técnico para que
este providencie a retomada da liquidez da carteira do fundo de investimento com a maior
brevidade e menor impacto negativo possivel.

6.3. Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito ou contraparte é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras, nos
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termos pactuados ou deterioracao da qualidade de crédito do tomador, implicando em reducao
de ganhos ou remuneracdes decorrentes de eventuais vantagens concedidas na renegociacao
ou custos de recuperacdo de crédito.

A area de risco deve manter controles capazes de armazenar as informacdes das operagdes com
risco de crédito privado, tais como instrumento, fluxo de caixa, taxas, garantias, entre outros.
Sem prejuizo ao disposto acima, o Gestor observa os principios estabelecidos no Oficio
Circular/CVM/SIM/N?2 6/2014 e no Oficio-Circular n2 3/2021/CVM/SIN.

6.4. Risco de Concentracdo

O risco de concentracdo estd associado a cumulac¢do de risco em determinados grupos de ativos
ou emissores, com aumento da perda potencial do fundo ocasionada por um cendrio adverso
dos ativos concentrados.

A area de risco monitora, em bases didrias, a concentracdo dos ativos e emissores, conforme
parametros estabelecidos pelo Comité de Compliance, Risco e PLDFT.

6.5. Risco Operacional

O risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perda resultante de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou eventos externos. Como atenuantes
do risco operacional, o Gestor realiza os seguintes procedimentos:

(i) controle de boletagem das operagées, compatibilizando informacgées fornecidas pelo
Departamento Técnico, corretoras e administradores;

(ii) calculo paralelo de cotas dos fundos;

(iii) acompanhamento da valorizacdo dos ativos e passivos que compbéem as carteiras dos
fundos;

(iv) efetivacdo das liquidagGes financeiras das operagdes e controle; e
(v) treinamento continuo dos Colaboradores.

O Gestor conta com uma infraestrutura de tecnologia e sistemas que visa minimizar os impactos
na gestdo e nos processos em casos de contingéncia, promovendo testes periddicos. Eventuais
erros operacionais ou exposi¢coes relevantes e falhas devem ser reportados para a area de
Compliance, Risco e PLDFT, cabendo ao Comité de Compliance, Risco e PLDFT avalia-los e definir
atenuantes para o risco operacional.

Como responsavel pela gestdao do risco operacional, cabe a area de Compliance, Risco e PLDFT
supervisionar todas as atividades de cunho operacional.

7. Acompanhamento

Em caso de davidas quantos aos principios e responsabilidades descritas nesta Politica de Risco,
os Colaboradores devem entrar em contato com a drea de Compliance, Risco e PLDFT para
esclarecimentos.
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Caso haja, no entanto, ocorréncia, suspeita ou indicio de descumprimento de quaisquer das
regras aqui estabelecidas, cabera ao Comité de Compliance, Risco e PLDFT utilizar os registros
eletronicos disponiveis para verificar a conduta dos Colaboradores.

8. Reporte e Penalidades

A violacdo desta Politica de Risco sujeitard os Colaboradores as medidas previstas nos demais
normativos do Gestor, sendo dever de todos os Colaboradores informar a area de Compliance,
Risco e PLDFT acerca violagOes ou possiveis violagdes das disposicdes aqui estabelecidas, de
maneira a garantir protecao e tratamento justo equitativo aos investidores pelo Gestor e zelar,
assim, pela sua reputacgao.

O descumprimento de qualquer regra estabelecida nesta Politica de Risco implicard, a critério
do Comité de Compliance, Risco e PLDFT, na aplicacdo de uma ou mais das seguintes
penalidades, a depender da gravidade do descumprimento e da eventual reincidéncia: (i)
adverténcia por escrito; (ii) suspensdo temporaria e ndo remunerada das atividades ou (iii)
desligamento.

Quaisquer Colaboradores que acreditem ter violado esta Politica de Risco ou tenham
conhecimento de violagdo deverao notificar o fato direta e imediatamente a drea de Compliance,
Risco e PLDFT, sendo que eventual acdo disciplinar levara o reporte em consideragao.

Por fim, poderdo ser tomadas ac¢des disciplinares contra Colaborador que (i) autorize, coordene
ou participe de violacGes a esta Politica de Risco; (ii) possuindo informacdo ou suspeita de
violagGes, deixe de reporta-las; (iii) deixe de reportar violagGes ocorridas que, pelo seu dever de
oficio, deveria ter conhecimento ou suspeita; e/ou (iv) promova retaliacdes, direta ou
indiretamente, ou encoraje outros a fazé-lo.

9. Diretor Responsavel

Abaixo, apresentamos informacgdes cadastrais do Diretor responsavel por Compliance, Risco e
PLDFT do Gestor:

Nome Fernando Fontenele Silva
E-mail fernando@baobacapital.com.br
Telefone 853111-5681

Por fim, o Gestor atesta que a area responsavel por Compliance, Risco e PLDFT ndo estd
subordinada as demais areas de atuacdo, incluindo o Departamento Técnico.

Péagina 9 de 10



/

BAOBA

CAPITAL

10. AtualizagGes

De forma a permitir o monitoramento, a mensuragdo e os ajustes permanentes dos riscos
inerentes a cada um dos veiculos de investimentos geridos, bem como considerando (i)
mudancas regulatérias, (ii) entendimentos com outros participantes do mercado e (iii) eventuais
deficiéncias encontradas, dentre outras situagdes, esta Politica de Risco devera ser avaliada e
revista sempre que necessdrio ou, no minimo, anualmente.

Versao Data Responsabilidade
1 30 de abril de 2021 Bruno Barreto Souza
2 14 de junho de 2022 Fernando Fontenele Silva
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