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C�aãĀp aµµqp, jpì ³�««�päì jp PME pø ETI �äaµfa�ìpì c�aµ�pµø jp ³a�µì. QĀ'�« ì'a��ììp j'Āµ jqáaäø à «a 
äpøäa�øp, j'Āµp cpìì�¾µ ìøäaøq��ãĀp ¾Ā j'Āµ áä¾¥pø jp cä¾�ììaµcp pĝøpäµp, «a äqĀìì�øp j'Āµp äpáä�ìp 
äpá¾ìp aĀøaµø ìĀä «a ìøäĀcøĀäaø�¾µ ¥Āä�j�ãĀp ãĀp ìĀä «'¾áø�³�ìaø�¾µ ��ìca«p. Cp �Ā�jp jqøa�««p «pì ¾áø�¾µì 
jp äac�aø, «pì ìøäĀcøĀäpì á¾ìì�b«pì, «a ��ìca«�øq aáá«�cab«p pø «pì c«aĀìpì pììpµø�p««pì á¾Āä ìqcĀä�ìpä 
«'¾áqäaø�¾µ.

Eµ áaäøpµaä�aø aėpc

Cp j¾cĀ³pµø pìø ³�ì à j�ìá¾ì�ø�¾µ �äac�pĀìp³pµø áaä cpì aĀøpĀäì pø µp ìaĀäa�ø pµ aĀcĀµ caì pµ�a�pä «pĀä äpìá¾µìab�«�øq.



Comprendre les modes de reprise

Share Deal (Cession de titres)

Pä�µc�áp : Lp äpáäpµpĀä ac��øp j�äpcøp³pµø 
«pì acø�¾µì ¾Ā áaäøì ì¾c�a«pì jp «a ì¾c�qøq. La 
ì¾c�qøq c¾µìpäėp ì¾µ pĝ�ìøpµcp ¥Āä�j�ãĀp pø 
ì¾µ áaøä�³¾�µp.

Aėaµøa�pì :

C¾µø�µĀ�øq ¾áqäaø�¾µµp««p : Ma�µø�pµ jĀ 
SIREN, jpì p³á«¾Ğqì, c¾µøäaøì, «�cpµcpì.

S�³á«�c�øq aj³�µ�ìøäaø�ėp : M¾�µì jp 
�¾ä³a«�øqì jp øäaµì�päø j'acø��ì.

Iµc¾µėqµ�pµøì :

Rpáä�ìp jĀ áaìì�� c¾³á«pø : Iµc«Āø jpøøpì, 
pµ�a�p³pµøì ì¾c�aĀĝ, ��ìcaĀĝ pø «�ø��pì 
áaììqì (áaìì��ì cac�qì).

DĀp j�«��pµcp : AĀj�ø aááä¾�¾µj� c¾ăøpĀĝ 
pø cäĀc�a« á¾Āä qėa«Āpä «pì ä�ìãĀpì.

F�ìca«�øq :

CÁøq cqjaµø : I³á¾ì�ø�¾µ jpì á«Āì-ėa«Āpì.

CÁøq acãĀqäpĀä : Dä¾�øì j'pµäp��ìøäp³pµø 
(0,1% á¾Āä SA/SAS ; 3% á¾Āä SARL aáä�ì 
abaøøp³pµø).

Asset Deal (Cession de fonds de commerce 
ou d'actifs)

Pä�µc�áp : Lp äpáäpµpĀä ac��øp jpì q«q³pµøì 
áäqc�ì jĀ áaøä�³¾�µp (�¾µjì jp c¾³³päcp, 
bäpėpøì, ³aøqä�p«, c«�pµø�«p).

Aėaµøa�pì :

C�¾�ĝ ìq«pcø�� : P¾ìì�b�«�øq jp c�¾�ì�ä «pì 
acø��ì pø j'pĝc«Āäp «pì áaìì��ì µ¾µ 
ì¾Ā�a�øqì.

Ma�øä�ìp jpì ä�ìãĀpì : M¾�µì jp ìĀäáä�ìpì, 
caä áaì j'�qä�øa�p jpì jpøøpì ¾Ā 
c¾µøpµø�pĀĝ áaììqì.

Iµc¾µėqµ�pµøì :

F¾ä³a«�øqì «¾Āäjpì : Täaµì�päø �µj�ė�jĀp« 
á¾Āä c�aãĀp acø�� (c¾µøäaøì, ba�« 
c¾³³päc�a«, p³á«¾Ğqì).

Ppäøp j'��ìø¾ä�ãĀp : La µ¾Āėp««p pµø�øq µp 
bqµq��c�p áaì jp «'��ìø¾ä�ãĀp jp «a ì¾c�qøq 
cqjqp.

F�ìca«�øq :

CÁøq Cqjaµø : I³á¾ì�ø�¾µ jpì á«Āì-ėa«Āpì.

CÁøq AcãĀqäpĀä : Dä¾�øì j'pµäp��ìøäp³pµø 
á«Āì q«pėqì (3% à 5% ìp«¾µ «p áä�ĝ).

Cas particuliers de reprise et de restructuration

Apport partiel d'actif

Pä�µc�áp : Uµp ì¾c�qøq øäaµì��äp Āµp áaäø�p jp 
ì¾µ áaøä�³¾�µp (bäaµc�p j'acø�ė�øq c¾³á«�øp) 
à Āµp aĀøäp pµ qc�aµ�p jp ø�øäpì, ìaµì 
c¾µøäpáaäø�p µĀ³qäa�äp.

Ob¥pcø�� : Rq¾ä�aµ�ìaø�¾µ �µøpäµp, 
ìáqc�a«�ìaø�¾µ j'pµø�øqì, áäqáaäaø�¾µ à Āµp 
cpìì�¾µ �ĀøĀäp.

Aėaµøa�pì : Rq��³p ��ìca« jp �aėpĀä 
(µpĀøäa«�øq ��ìca«p) ì¾Āì c¾µj�ø�¾µì.

Fusion-absorption

Pä�µc�áp : Uµp ì¾c�qøq (abì¾äbqp) øäaµì³pø 
«'�µøq�äa«�øq jp ì¾µ áaøä�³¾�µp à Āµp aĀøäp 
(abì¾äbaµøp), «'abì¾äbqp j�ìáaäa�ììaµø. 

Ob¥pcø�� : Cä¾�ììaµcp pĝøpäµp, 
äpµ�¾äcp³pµø jp áaäøì jp ³aäc�q, 
äaø�¾µa«�ìaø�¾µ jpì c¾ăøì.

Aėaµøa�pì : Iµøq�äaø�¾µ j�äpcøp, äq��³p 
��ìca« jp �aėpĀä á¾Āä «pì á«Āì-ėa«Āpì jp 
�Āì�¾µ.



Structurer l'acquisition : choisir la bonne 
enveloppe

Choix de la forme sociale

SAS

Gäaµjp ì¾Āá«pììp ìøaøĀøa�äp, ajaáøqp aĀĝ 
�µėpìø�ììpĀäì. Ppä³pø Āµp �¾Āėpäµaµcp �«pĝ�b«p aėpc 
c¾³³�ììa�äpì aĀĝ c¾³áøpì ¾áø�¾µµp«ì ìp«¾µ «pì 
ìpĀ�«ì.

SARL

P«Āì ì�³á«p á¾Āä ápø�øpì ìøäĀcøĀäpì, ³a�ì ³¾�µì 
�«pĝ�b«p. Rq�«p³pµøaø�¾µ á«Āì c¾µøäa��µaµøp ìĀä «pì 
cpìì�¾µì jp áaäøì.

SA

Rqìpäėqp aĀĝ ¾áqäaø�¾µì jp �äaµjp pµėpä�Āäp. 
Ob«��aø�¾µì äpµ�¾äcqpì jp �¾Āėpäµaµcp pø jp 
øäaµìáaäpµcp ��µaµc��äp.

Lp c�¾�ĝ jp «a ìøäĀcøĀäp 
¥Āä�j�ãĀp �³áacøp 
j�äpcøp³pµø «a ��ìca«�øq, «a 
�¾Āėpäµaµcp pø «pì 
á¾ìì�b�«�øqì jp ��µaµcp³pµø 
jp «'¾áqäaø�¾µ.

Holding de reprise

Intérêts stratégiques :

Ppä³pø «'effet de levier ė�a «'pµjpøøp³pµø (LBO/MBO/MBI)

Oáø�³�ìp «a äp³¾µøqp jp j�ė�jpµjpì (äq��³p ³�äp-��««p, pĝ¾µqäaø�¾µ à 95 %)

Fac�«�øp «'�µøq�äaø�¾µ ��ìca«p (�³áĀøaø�¾µ jpì �µøqäuøì j'p³áäĀµø)

F¾ä³pì á¾ìì�b«pì : SAS �¾«j�µ�, SARL �¾«j�µ�, SPFPL á¾Āä áä¾�pìì�¾µì «�bqäa«pì.

Montage LBO (Leveraged Buy Out)

Pä�µc�áp : «a �¾«j�µ� p³áäĀµøp á¾Āä acãĀqä�ä «a c�b«p, äp³b¾Āäìq áaä «pì �«Āĝ jp øäqì¾äpä�p jp cp««p-c�. 
Lpì á¾�µøì c«qì �µc«Āpµø «p äaø�¾ jpøøp/EBITDA, «p áacøp j'aìì¾c�qì pø «pì c«aĀìpì jp j�ìøä�bĀø�¾µ 
áä�¾ä�øa�äp.



Fiscalité de la reprise

Droits d'enregistrement

La µaøĀäp jpì b�pµì cqjqì jqøpä³�µp «pì jä¾�øì 
jĀì à «'aj³�µ�ìøäaø�¾µ ��ìca«p. Lp øaĀĝ ėaä�p pµøäp «a 
cpìì�¾µ jp ø�øäpì ì¾c�aĀĝ pø cp««p j'Āµ �¾µjì jp 
c¾³³päcp.

Cpìì�¾µ jp ø�øäpì ì¾c�aĀĝ :

Acø�¾µì (SA/SAS) : TaĀĝ äqjĀ�ø.

Paäøì ì¾c�a«pì (SARL/S¾c�qøqì c�ė�«pì) : 
TaĀĝ á«Āì q«pėq, aėpc Āµ abaøøp³pµø.

Cpìì�¾µ jp �¾µjì jp c¾³³päcp ¾Ā aäø�ìaµa« : 
I³á¾ì�ø�¾µ áä¾�äpìì�ėp ìp«¾µ «p áä�ĝ.

Oáø�³�ìaø�¾µ : P¾ìì�b�«�øq jp ėa«¾ä�ìpä cpäøa�µì 
acø��ì ìqáaäq³pµø á¾Āä jpì äq��³pì ��ìcaĀĝ á«Āì 
�aė¾äab«pì.

Plus-value pour le cédant

La ��ìca«�øq jp «a á«Āì-ėa«Āp jqápµj jĀ cqjaµø 
(ápäì¾µµp á�Ğì�ãĀp ¾Ā ³¾äa«p) pø jĀ äq��³p 
c�¾�ì�.

Cqjaµø ápäì¾µµp á�Ğì�ãĀp :

Päq«�ėp³pµø F¾ä�a�øa�äp Uµ�ãĀp (PFU) : 
I³á¾ì�ø�¾µ áaä jq�aĀø.

Oáø�¾µ á¾Āä «p baä�³p áä¾�äpìì�� : 
Ppä³pø jpì abaøøp³pµøì á¾Āä jĀäqp jp 
jqøpµø�¾µ á¾Āä «pì ø�øäpì aµc�pµì.

Eĝ¾µqäaø�¾µ á¾Āä jqáaäø à «a äpøäa�øp : 
Eĝ¾µqäaø�¾µ ø¾øa«p ¾Ā áaäø�p««p ì¾Āì c¾µj�ø�¾µì 
ìøä�cøpì (jqáaäø p��pcø��, �¾µcø�¾µì jaµì 
«'pµøäpáä�ìp, acø�ė�øq q«���b«p).

Oáø�³�ìaø�¾µ : Dpì ìøäaøq��pì c¾³³p «'aáá¾äø-
cpìì�¾µ ápĀėpµø j���qäpä ¾Ā pĝ¾µqäpä «a á«Āì-
ėa«Āp.

Déductibilité des intérêts

Daµì Āµ ³¾µøa�p aėpc pµjpøøp³pµø (LBO), «a 
jqjĀcø�b�«�øq jpì �µøqäuøì j'p³áäĀµø aĀ µ�ėpaĀ jp 
«a �¾«j�µ� pìø cäĀc�a«p.

Iµøq�äaø�¾µ ��ìca«p : Ppä³pø à «a �¾«j�µ� 
j'�³áĀøpä ìpì c�aä�pì ��µaµc��äpì ìĀä «pì 
bqµq��cpì jp «a c�b«p, äqjĀ�ìaµø «'�³áÁø �«¾ba« 
jĀ �ä¾Āáp.

L�³�øaø�¾µ ATAD : La jqjĀcø�b�«�øq pìø 
á«a�¾µµqp à 30 % jp «'pĝcqjpµø bäĀø 
j'pĝá«¾�øaø�¾µ ��ìca« (EBITDA ��ìca«), aėpc Āµ 
ìpĀ�« ³�µ�³Ā³.

C¾µìqãĀpµcpì : Iµc�øp à Āµ pµjpøøp³pµø 
qãĀ�«�bäq pø �³áacøp «a caáac�øq j'pµjpøøp³pµø 
jpì ³¾µøa�pì LBO.

Pacte Dutreil

D�ìá¾ì�ø�� ��ìca« ³a¥pĀä á¾Āä �ac�«�øpä «a 
øäaµì³�ìì�¾µ j'pµøäpáä�ìpì (µ¾øa³³pµø �a³�«�a«p) 
pµ äqjĀ�ìaµø «pì jä¾�øì jp ³Āøaø�¾µ.

Pä�µc�áp : Eĝ¾µqäaø�¾µ áaäø�p««p jp 75 % jpì 
jä¾�øì jp ³Āøaø�¾µ (ìĀccpìì�¾µ ¾Ā j¾µaø�¾µ) 
ìĀä «a ėa«pĀä jpì ø�øäpì.

C¾µj�ø�¾µì ìøä�cøpì : S¾Ā³�ì à jpì 
pµ�a�p³pµøì jp c¾µìpäėaø�¾µ jpì ø�øäpì 
(c¾««pcø�� pø �µj�ė�jĀp«) pø «'pĝpäc�cp j'Āµp 
�¾µcø�¾µ jp j�äpcø�¾µ jaµì «a ì¾c�qøq ápµjaµø 
Āµp jĀäqp jqøpä³�µqp. La ì¾c�qøq j¾�ø pĝpäcpä 
Āµp acø�ė�øq q«���b«p.

Oáø�³�ìaø�¾µ : OĀø�« áĀ�ììaµø á¾Āä aµø�c�ápä «a 
øäaµì³�ìì�¾µ, µqcpìì�øaµø Āµp �µ�qµ�pä�p 
áaøä�³¾µ�a«p ä��¾ĀäpĀìp.



Clauses contractuelles essentielles

1

Garantie d'actif et de passif (GAP)

Pä¾ø��p «'acãĀqäpĀä c¾µøäp «pì áaìì��ì µ¾µ 
jqc«aäqì (��ìcaĀĝ, ì¾c�aĀĝ, pøc.) aµøqä�pĀäì à «a 
cpìì�¾µ, äqøab«�ììaµø «'qãĀ�«�bäp ��µaµc�pä á¾ìø-
acãĀ�ì�ø�¾µ.

SpĀ�« pø á«a�¾µj : M¾µøaµø ³�µ�³Ā³ pø 
³aĝ�³Ā³ jp «'pµ�a�p³pµø.

DĀäqp : Gqµqäa«p³pµø 2 à 5 aµì, ¥ĀìãĀ'à 
10 aµì á¾Āä cpäøa�µì ä�ìãĀpì.

M�ìp pµ àĀėäp : S¾Āėpµø aėpc Āµ c¾³áøp 
ìqãĀpìøäp á¾Āä «pì �µjp³µ�ìaø�¾µì.

2

Earn-out

C«aĀìp jp áä�ĝ c¾³á«q³pµøa�äp baìqp ìĀä «pì 
ápä�¾ä³aµcpì �ĀøĀäpì jp «a ì¾c�qøq acãĀ�ìp. 
A«��µp «pì �µøqäuøì cqjaµø/acãĀqäpĀä pø 
c¾³b«p «pì qcaäøì jp ėa«¾ä�ìaø�¾µ.

Cä�ø�äpì jp ápä�¾ä³aµcp : F�µaµc�päì (CA, 
EBITDA) ¾Ā ¾áqäaø�¾µµp«ì.

Pqä�¾jp pø ca«cĀ« : Gqµqäa«p³pµø 1 à 3 
aµì, aėpc ca«cĀ« áäqc�ì á¾Āä qė�øpä «pì 
«�ø��pì.

Nq�¾c�aø�¾µ pø ä�ìãĀpì : I³á¾äøaµcp jĀ 
c¾µøäÁ«p jĀ cqjaµø pø jpì ¾b«��aø�¾µì jp 
«'acãĀqäpĀä.

3

Clause de non-concurrence

E³áuc�p «p cqjaµø jp äpc¾µìø�øĀpä Āµp 
acø�ė�øq c¾µcĀääpµøp á¾Āä áä¾øq�pä «a ėa«pĀä 
pø «a c«�pµø�«p øäaµì�qäqpì à «'acãĀqäpĀä.

C¾µj�ø�¾µì jp ėa«�j�øq : L�³�øqp jaµì «p 
øp³áì, «'pìáacp pø «'¾b¥pø (acø�ė�øqì 
�µøpäj�øpì).

C¾µøäpáaäø�p ��µaµc��äp : S¾Āėpµø pĝ��qp 
á¾Āä «pì j�ä��paµøì/ìa«aä�qì, �µc«Āìp jaµì 
«p áä�ĝ jp cpìì�¾µ á¾Āä «'acø�¾µµa�äp.

Saµcø�¾µì : Pqµa«�øqì c¾µøäacøĀp««pì 
pø/¾Ā j¾³³a�pì pø �µøqäuøì pµ caì jp 
ė�¾«aø�¾µ.

4

Conditions suspensives

SĀb¾äj¾µµpµø «a äqa«�ìaø�¾µ jq��µ�ø�ėp jp «a 
ėpµøp à «a ìĀäėpµaµcp j'qėqµp³pµøì �ĀøĀäì 
pø �µcpäøa�µì. Lp c¾µøäaø µ'pìø �¾ä³q ãĀ'aáä�ì 
«pĀä «pėqp.

Lpì á«Āì c¾Āäaµøpì : Obøpµø�¾µ jp 
��µaµcp³pµø, aĀø¾ä�ìaø�¾µì 
äq�«p³pµøa�äpì, acc¾äjì jp ø�päì, 
c¾µ��ä³aø�¾µ j'aĀj�ø.

Dq«a�ì pø c¾µìqãĀpµcpì : Dq«a� jp 
äqa«�ìaø�¾µ jq��µ� ; ì� µ¾µ äp³á«�p, 
¾áqäaø�¾µ cajĀãĀp ìaµì �µjp³µ�øq.



Financement de l'opération

Crédit bancaire

Lp áäuø acãĀ�ì�ø�¾µ c«aìì�ãĀp pìø Āµ á�«�pä jĀ 
��µaµcp³pµø, a³¾äø�ììab«p ìĀä 5 à 7 aµì, 
aj¾ììq aĀĝ caì�-�«¾Ęì jp «a ì¾c�qøq c�b«p. I« 
ápĀø uøäp c¾³á«qøq áaä Āµ áäuø �µ ��µp á¾Āä 
¾áø�³�ìpä «a øäqì¾äpä�p.

Éėa«Āaø�¾µ : Aµa«Ğìp jĀ bĀì�µpìì á«aµ, 
��ìø¾ä�ãĀp ��µaµc�pä pø áä¾¥pcø�¾µì.

Gaäaµø�pì : Naµø�ììp³pµø jpì ø�øäpì, �¾µjì 
jp c¾³³päcp, pø áaä�¾�ì �aäaµø�pì 
ápäì¾µµp««pì.

Aėaµøa�pì : C¾ăø jp ��µaµcp³pµø ì¾Āėpµø 
á«Āì �a�b«p.

Bpifrance

Bá��äaµcp áä¾á¾ìp jpì �aäaµø�pì áĀb«�ãĀpì 
pø jpì c¾��µaµcp³pµøì �ac�«�øaµø «'acc�ì aĀ 
cäqj�ø baµca�äp pø aáá¾äøaµø jpì �¾µjì 
áä¾áäpì, µ¾øa³³pµø á¾Āä «pì PME pø ETI.

Gaäaµø�pì : La Garantie Transmission 
c¾Āėäp Āµp áaäø�p jĀ áäuø baµca�äp.

C¾��µaµcp³pµøì : Prêt Transmission 
Repreneurs (�¾µjì áä¾áäpì) pø Fonds 
Build-up (cä¾�ììaµcp pĝøpäµp).

Sáqc���c�øqì : S¾Āėpµø ìaµì �aäaµø�p ìĀä 
acø��ì, ìĀb¾äj¾µµqì aĀĝ áäuøì baµca�äpì.

Fonds d'investissement

Lpì �¾µjì �µøpäė�pµµpµø ė�a jpì áä�ìpì jp 
áaäø�c�áaø�¾µ pµ caá�øa« (caá�øa« 
jqėp«¾ááp³pµø ¾Ā caá�øa«-øäaµì³�ìì�¾µ) ¾Ā 
jpì ��µaµcp³pµøì ³pĨĨaµ�µp á¾Āä jpì 
¾áqäaø�¾µì j'pµėpä�Āäp, aáá¾äøaµø �¾µjì pø 
pĝápäø�ìp ìøäaøq��ãĀp.

Caá�øa«-øäaµì³�ìì�¾µ : AcãĀ�ì�ø�¾µ jp 
caá�øa« á¾Āä acc¾³áa�µpä «a cä¾�ììaµcp.

F�µaµcp³pµø ³pĨĨaµ�µp : Dpøøp 
ìĀb¾äj¾µµqp, äq³Āµqäaø�¾µ �Ğbä�jp.

Aáá¾äø : RqìpaĀ, a�jp à «a ìøäĀcøĀäaø�¾µ pø 
á�«¾øa�p.

Crédit-vendeur

Lp cäqj�ø-ėpµjpĀä pìø Āµ qøa«p³pµø j'Āµp 
áaäø�p jĀ áä�ĝ jp ėpµøp áaä «p cqjaµø à 
«'acãĀqäpĀä. C'pìø Āµp ì¾«Āø�¾µ �«pĝ�b«p ãĀ� 
�ac�«�øp «p b¾Āc«a�p ��µaµc�pä pø øq³¾��µp jp 
«a c¾µ��aµcp jĀ cqjaµø.

M¾ja«�øqì : M¾µøaµø, jĀäqp (2 à 5 aµì), 
øaĀĝ j'�µøqäuø pø ca«pµjä�pä µq�¾c�qì.

Aėaµøa�pì : A««��p «a áäpìì�¾µ ìĀä «pì 
�¾µjì áä¾áäpì jp «'acãĀqäpĀä, «pė�pä jp 
µq�¾c�aø�¾µ.

R�ìãĀpì : R�ìãĀp jp µ¾µ-äp³b¾Āäìp³pµø 
á¾Āä «p cqjaµø, jpøøp ajj�ø�¾µµp««p á¾Āä 
«'acãĀqäpĀä.

Points de vigilance

Caáac�øq jp äp³b¾Āäìp³pµø ėì. caì�-�«¾Ę áäqė�ì�¾µµp«.

Gaäaµø�pì pø ìăäpøqì pĝ��qpì (�³áacø ìĀä áaøä�³¾�µp ápäì¾µµp«).

Naµø�ììp³pµø jp ø�øäpì pø �Ğá¾ø��ãĀp ìĀä acø��ì.

Pacøpì j'acø�¾µµa�äpì.

https://www.bpifrance.fr/nos-solutions/financer-la-croissance/garantie-transmission
https://www.bpifrance.fr/nos-solutions/financer-la-croissance/pret-transmission-repreneurs
https://www.bpifrance.fr/nos-solutions/financer-la-croissance/pret-transmission-repreneurs
https://www.bpifrance.fr/nos-solutions/financer-la-croissance/fonds-build-up
https://www.bpifrance.fr/nos-solutions/financer-la-croissance/fonds-build-up


Processus pratique : Les étapes clés de 
l'acquisition/cession

11. Lettre d'intention (LOI)

D¾cĀ³pµø áäqc¾µøäacøĀp« �¾ä³a«�ìaµø 
«pì baìpì jp «a µq�¾c�aø�¾µ. Dq��µ�ø «pì 

�äaµjpì «��µpì jp «'¾áqäaø�¾µ (áä�ĝ 
�µj�caø��, ³¾ja«�øqì, ca«pµjä�pä) pø �µc«Āø 

jpì c«aĀìpì j'pĝc«Āì�ė�øq pø jp 
c¾µ��jpµø�a«�øq. S¾µ ¾b¥pcø�� pìø jp 

cajäpä «pì aøøpµøpì pø jp ìqcĀä�ìpä Āµ 
jq«a� á¾Āä «a DĀp D�«��pµcp.

2 2. Due Diligence (Audit d'acquisition)

AĀj�ø aááä¾�¾µj� jp «a ì¾c�qøq c�b«p áaä 
«'acãĀqäpĀä pø ìpì pĝápäøì. V�ìp à ėa«�jpä 
«pì �µ�¾ä³aø�¾µì, �jpµø���pä «pì ä�ìãĀpì 
cac�qì pø c¾µ��ä³pä «a ėa«pĀä. C¾Āėäp «pì 
aìápcøì ¥Āä�j�ãĀp, ��ìca«, ì¾c�a«, 
��µaµc�pä/c¾³áøab«p pø 
pµė�ä¾µµp³pµøa«.33. Négociation du SPA / Acte de 

cession

Lp SPA (S�aäp PĀäc�aìp A�äpp³pµø) pìø 
«p c¾µøäaø jq��µ�ø�� jp ėpµøp. Sa 

µq�¾c�aø�¾µ pìø cäĀc�a«p á¾Āä ��ĝpä «pì 
c¾µj�ø�¾µì ¥Āä�j�ãĀpì pø ��µaµc��äpì. 

Iµc«Āø jpì c«aĀìpì c«qì ìĀä «p áä�ĝ pø ìpì 
a¥Āìøp³pµøì, «pì jqc«aäaø�¾µì pø 

�aäaµø�pì, «pì c¾µj�ø�¾µì ìĀìápµì�ėpì 
pø «pì c«aĀìpì á¾ìø-c«¾ì�µ�.

4 4. Signature et Closing (Réalisation)

La ì��µaøĀäp jĀ SPA ³aäãĀp «'acc¾äj 
jq��µ�ø��. Lp "c«¾ì�µ�" pìø «a äqa«�ìaø�¾µ 
p��pcø�ėp jp «'¾áqäaø�¾µ, aėpc øäaµì�päø 
jp áä¾áä�qøq pø áa�p³pµø, aáä�ì «a «pėqp 
jp ø¾Āøpì «pì c¾µj�ø�¾µì ìĀìápµì�ėpì. Lp 
áä¾cpììĀì �³á«�ãĀp «a ì��µaøĀäp jpì 
acøpì jp cpìì�¾µ, «p øäaµì�päø jpì ø�øäpì 
pø «p áa�p³pµø jĀ áä�ĝ.

55. Formalités post-closing

Éøaáp �µj�ìápµìab«p á¾Āä «a ìqcĀä�øq 
¥Āä�j�ãĀp pø «a á«p�µp p��pcø�ė�øq jp 

«'¾áqäaø�¾µ. C¾³áäpµj «'pµäp��ìøäp³pµø 
jp «a cpìì�¾µ aĀĝ aj³�µ�ìøäaø�¾µì 

��ìca«pì, «a áĀb«�c�øq «q�a«p (Kb�ì), «pì 
³�ìpì à ¥¾Āä �µøpäµpì (äp��ìøäpì, 

c¾µøäaøì) pø «a c¾³³Āµ�caø�¾µ aĀĝ 
áaäø�pì áäpµaµøpì.



Checklists pratiques

Documents essentiels à exiger

Documents juridiques

SøaøĀøì à ¥¾Āä pø ³¾j���caø�¾µì

Kb�ì äqcpµø pø ��ìø¾ä�ãĀp

Pä¾c�ì-ėpäbaĀĝ jpì 3 jpäµ��äpì aµµqpì

Pacøpì j'aìì¾c�qì pĝ�ìøaµøì

Contrats et baux

BaĀĝ c¾³³päc�aĀĝ pø aµµpĝpì

C¾µøäaøì c«�pµøì pø �¾Āäµ�ììpĀäì

C¾µøäaøì jp øäaėa�« pø aėpµaµøì

P¾«�cpì j'aììĀäaµcp pµ c¾Āäì

Propriété intellectuelle

MaäãĀpì jqá¾ìqpì pø bäpėpøì

L�cpµcpì j'pĝá«¾�øaø�¾µ

N¾³ì jp j¾³a�µp

Saė¾�ä-�a�äp pø ìpcäpøì c¾³³päc�aĀĝ

Documents fiscaux

B�«aµì ��ìcaĀĝ 3 jpäµ�päì pĝpäc�cpì

Dqc«aäaø�¾µì TVA pø IS

C¾µøäÁ«pì ��ìcaĀĝ aµøqä�pĀäì

Rpìcä�ø ��ìca« «p caì qc�qaµø

Comparatif Share Deal vs Asset Deal

Critère Share Deal Asset Deal

Dä¾�øì 
j'pµäp��ìøäp³pµø

0,1% à 3% 3% à 5%

Paìì��ì cac�qì R�ìãĀp q«pėq R�ìãĀp «�³�øq

Täaµì�päø c¾µøäaøì AĀø¾³aø�ãĀp Iµj�ė�jĀp«

C¾³á«pĝ�øq S�³á«p C¾³á«pĝp

Oáø�³�ìaø�¾µ 
��ìca«p

L�³�øqp F¾äøp

Calendrier type de reprise

Dp «'�µøä¾jĀcø�¾µ �µ�ø�a«p à «a ì��µaøĀäp jq��µ�ø�ėp, Āµp ¾áqäaø�¾µ jp äpáä�ìp ì'qøa«p �qµqäa«p³pµø ìĀä 6 à 
12 ³¾�ì. La á�aìp jp jĀp j�«��pµcp äpáäqìpµøp à p««p ìpĀ«p 2 à 3 ³¾�ì, øaµj�ì ãĀp «a µq�¾c�aø�¾µ 
c¾µøäacøĀp««p µqcpìì�øp 1 à 2 ³¾�ì ìĀáá«q³pµøa�äpì ìp«¾µ «a c¾³á«pĝ�øq jp «'¾áqäaø�¾µ.



Ressources utiles

Bpifrance Transmission

D¾µµqpì c¾³á«�øpì ìĀä «pì cpìì�¾µì 
j'pµøäpáä�ìpì, ìøaø�ìø�ãĀpì ìpcø¾ä�p««pì pø 
acc¾³áa�µp³pµø ápäì¾µµa«�ìq á¾Āä «pì 
äpáäpµpĀäì. P«aøp�¾ä³p jp äq�qäpµcp á¾Āä 
�jpµø���pä «pì ¾áá¾äøĀµ�øqì jp äpáä�ìp.

�øøáì://bá��äaµcp-cäpaø�¾µ.�ä/

PPI (Observatoire de la Transmission)

Søaø�ìø�ãĀpì jqøa�««qpì jĀ ³aäc�q jp «a 
øäaµì³�ìì�¾µ j'pµøäpáä�ìpì, qøĀjpì 
ìpcø¾ä�p««pì aááä¾�¾µj�pì pø aµa«Ğìpì jpì 
øpµjaµcpì jĀ ³aäc�q �äaµfa�ì jp «a äpáä�ìp.

Service-public.fr

Iµ�¾ä³aø�¾µ ¾���c�p««p ìĀä «a ��ìca«�øq 
aáá«�cab«p aĀĝ øäaµì³�ìì�¾µì j'pµøäpáä�ìpì, 
³¾ja«�øqì jp ca«cĀ« jpì jä¾�øì 
j'pµäp��ìøäp³pµø pø áä¾cqjĀäpì 
aj³�µ�ìøäaø�ėpì ¾b«��aø¾�äpì.

Code général des impôts

Rq�qäpµcpì ¥Āä�j�ãĀpì pììpµø�p««pì : aäø�c«pì 
150-0 D øpä (pĝ¾µqäaø�¾µ jqáaäø äpøäa�øp), 787 
B (áacøp DĀøäp�«), j�ìá¾ì�ø�¾µì äp«aø�ėpì aĀĝ 
á«Āì-ėa«Āpì áä¾�pìì�¾µµp««pì pø jä¾�øì jp 
³Āøaø�¾µ.

Cpì äpìì¾Āäcpì c¾µìø�øĀpµø Āµ ì¾c«p jp äq�qäpµcp á¾Āä ø¾Āø áä¾¥pø jp äpáä�ìp j'pµøäpáä�ìp pµ 
Fäaµcp. E««pì ápä³pøøpµø jp äpìøpä �µ�¾ä³q jpì qė¾«Āø�¾µì äq�«p³pµøa�äpì pø ��ìca«pì.

https://bpifrance-creation.fr/


Conclusion
C�¾�ì�ä pµøäp äac�aø jp ø�øäpì ¾Ā jp �¾µjì, ìøäĀcøĀäpä Āµp �¾«j�µ� ajaáøqp, aµø�c�ápä «pì jä¾�øì 
j'pµäp��ìøäp³pµø pø ìqcĀä�ìpä «pì c«aĀìpì c¾µøäacøĀp««pì äpáäqìpµøpµø jpì qøaápì jqc�ì�ėpì jaµì ø¾Āøp 
¾áqäaø�¾µ jp äpáä�ìp j'pµøäpáä�ìp. Uµp áäqáaäaø�¾µ ¥Āä�j�ãĀp pø ��ìca«p ì¾��µqp ápä³pø j'¾áø�³�ìpä «p 
��µaµcp³pµø, jp äqjĀ�äp ì��µ���caø�ėp³pµø «a c�aä�p ��ìca«p pø jp áä¾øq�pä «'acãĀqäpĀä ìĀä «p «¾µ� øpä³p.

Optimisation fiscale

L'aµø�c�áaø�¾µ jpì 
�³á«�caø�¾µì ��ìca«pì ápä³pø 
jp äqjĀ�äp «pì c¾ăøì jp 
øäaµìacø�¾µ pø j'¾áø�³�ìpä «a 
ìøäĀcøĀäp jp ��µaµcp³pµø. 
Lp c�¾�ĝ pµøäp ì�aäp jpa« pø 
aììpø jpa« �µ�«Āpµcp 
j�äpcøp³pµø «a c�aä�p 
��ìca«p �«¾ba«p.

Sécurisation juridique

La äqjacø�¾µ jp c«aĀìpì 
c¾µøäacøĀp««pì ajaáøqpì, 
µ¾øa³³pµø «pì �aäaµø�pì 
j'acø�� pø jp áaìì��, áä¾ø��p 
p���cacp³pµø «'acãĀqäpĀä 
c¾µøäp «pì ä�ìãĀpì cac�qì pø 
aììĀäp «a áqäpµµ�øq jp 
«'�µėpìø�ììp³pµø.

Financement optimal

La j�ėpäì���caø�¾µ jpì 
ì¾Āäcpì jp ��µaµcp³pµø 
(baµca�äp, áĀb«�c, áä�ėq) pø «a 
ìøäĀcøĀäaø�¾µ ė�a Āµp �¾«j�µ� 
ápä³pøøpµø jp ³aĝ�³�ìpä 
«'p��pø jp «pė�pä ø¾Āø pµ 
áäqìpäėaµø «a caáac�øq jp 
äp³b¾Āäìp³pµø.

Lp ìĀcc�ì j'Āµp ¾áqäaø�¾µ jp äpáä�ìp äpá¾ìp ìĀä «'qãĀ�«�bäp pµøäp a³b�ø�¾µ ìøäaøq��ãĀp pø ä��ĀpĀä 
øpc�µ�ãĀp. C�aãĀp jqc�ì�¾µ ¥Āä�j�ãĀp pø ��ìca«p j¾�ø ìpäė�ä «a ė�ì�¾µ «¾µ� øpä³p jĀ äpáäpµpĀä ø¾Āø pµ 
ìqcĀä�ìaµø «'¾áqäaø�¾µ.

Daµì Āµ c¾µøpĝøp qc¾µ¾³�ãĀp pµ c¾µìøaµøp qė¾«Āø�¾µ, «a ³a�øä�ìp jp cpì aìápcøì øpc�µ�ãĀpì jpė�pµø 
Āµ aėaµøa�p c¾µcĀääpµø�p« jqøpä³�µaµø á¾Āä «pì äpáäpµpĀäì. L'acc¾³áa�µp³pµø áaä jpì pĝápäøì 
ìáqc�a«�ìqì pµ jä¾�ø jpì a��a�äpì pø ��ìca«�øq äpìøp «a �aäaµø�p j'Āµp ¾áqäaø�¾µ äqĀìì�p pø ìqcĀä�ìqp.



Accompagnement expert avec Legal Growth & 
Chapman & Chapman

P¾Āä Āµ acc¾³áa�µp³pµø c¾³á«pø pø ìĞµpä��ãĀp jaµì ė¾øäp áä¾¥pø jp äpáä�ìp j'pµøäpáä�ìp, «pì 
cab�µpøì Lp�a« Gä¾Ęø� pø C�aá³aµ & C�aá³aµ Āµ�ììpµø «pĀäì pĝápäø�ìpì. Lp�a« Gä¾Ęø� aáá¾äøp ìa 
ä��ĀpĀä pµ jä¾�ø jpì a��a�äpì pø ��ìca«�øq, øaµj�ì ãĀp C�aá³aµ & C�aá³aµ ¾��äp ìa ė�ì�¾µ ìøäaøq��ãĀp 

�µøq�äqp, �aäaµø�ììaµø Āµp aááä¾c�p ìĀä ³pìĀäp á¾Āä ìqcĀä�ìpä pø ¾áø�³�ìpä ė¾ì acãĀ�ì�ø�¾µì.

Conseil stratégique 
combiné

Uµp aµa«Ğìp aááä¾�¾µj�p jp 
ė¾øäp áä¾¥pø, c¾³b�µaµø 
«'qėa«Āaø�¾µ jpì ¾áø�¾µì 
¥Āä�j�ãĀpì pø ��ìca«pì áaä 
Lp�a« Gä¾Ęø� pø «a 
jq��µ�ø�¾µ jp «a ė�ì�¾µ 
ìøäaøq��ãĀp áaä C�aá³aµ & 
C�aá³aµ, á¾Āä jpì 
äpc¾³³aµjaø�¾µì ìĀä 
³pìĀäp.

Accompagnement 
opérationnel intégré

La ìøäĀcøĀäaø�¾µ pø «a 
µq�¾c�aø�¾µ c¾µøäacøĀp««p, 
a�µì� ãĀp «a jĀp j�«��pµcp 
¥Āä�j�ãĀp pø ��ìca«p ì¾µø 
aììĀäqpì áaä Lp�a« Gä¾Ęø�. 
C�aá³aµ & C�aá³aµ 
áäpµj pµ c�aä�p 
«'�µøq�äaø�¾µ ¾áqäaø�¾µµp««p 
pø «a �pìø�¾µ jpì áä¾cpììĀì 
¥ĀìãĀ'aĀ c«¾ì�µ�.

Suivi post-acquisition 
synergique

L'¾áø�³�ìaø�¾µ c¾µø�µĀp jp «a 
ìøäĀcøĀäp pø «'aµø�c�áaø�¾µ 
jpì qė¾«Āø�¾µì 
äq�«p³pµøa�äpì ì¾µø �qäqpì 
áaä Lp�a« Gä¾Ęø�, øaµj�ì 
ãĀp C�aá³aµ & C�aá³aµ 
�¾Āäµ�ø «p c¾µìp�« pµ 
�¾Āėpäµaµcp pø 
«'acc¾³áa�µp³pµø jpì 
jqėp«¾ááp³pµøì �ĀøĀäì.

C¾µøacøpĨ µ¾ì pĝápäøì j�ì aĀ¥¾Āäj'�Ā�

�øøáì://«p�a«�ä¾Ęø�.�ä | �øøáì://c�aá³aµaµjc�aá³aµ.pĀ

Lp�a« Gä¾Ęø� & C�aá³aµ & C�aá³aµ - V¾ì áaäøpµa�äpì jp c¾µ��aµcp á¾Āä äqĀìì�ä ė¾ì 
acãĀ�ì�ø�¾µì j'pµøäpáä�ìpì 

https://legalgrowth.fr/
https://chapmanandchapman.eu/

