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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
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FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, SOB O
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celebrado entre

GRANJA ECONOMICA AVICOLA LTDA.
como Emitente,

PIETER ELTJO DIJKINGA
ELTJO OKKO DIJKINGA
WILLEM ADRIAAN DIJKINGA
AVES DO PARQUE LTDA.
XPA PARTICIPACOES SOCIETARIAS S.A.
como Avalistas, e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.,
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais

Datado de
29 de maio de 2026
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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA GRANJA ECONOMICA AVICOLA LTDA.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

GRANJA ECONOMICA AVICOLA LTDA., sociedade empresaria limitada, em fase
operacional, com sede na Cidade de Carambei, Estado do Parana, na Rua das
Catanduvas, n.% 333, Zona Rural, CEP 84.145-000, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 76.111.335/0001-49,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do
Parana ("JUCEPAR") sob o NIRE 41201547779, neste ato representada na forma do
seu contrato social ("Emitente" ou “Cedente Fiduciante”);

e, do outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., na Avenida das Nagdes Unidas, n.°© 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102,
Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP: 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0004-34, na qualidade de agente fiduciario representante dos interesses
dos titulares das Notas Comerciais (conforme abaixo definido) (“Titulares de Notas
Comerciais”), neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario”).

e ainda, como avalistas, devedores solidarios e principais pagadores, solidariamente
com a Emitente:

AVES DO PARQUE LTDA., sociedade empresaria limitada, em fase operacional, com
sede na Cidade de Xanxeré, Estado de Santa Catarina, na BR 282, Km 505, Distrito
Industrial, CEP 89820-000, inscrita no CNPJ sob 0 n.© 80.443.823/0001-20, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina
("JUCESC") sob o NIRE 42201015123, neste ato representada na forma do seu
contrato social ("Aves do Parque”);

XPA PARTICIPAC()ES SOCIETARIAS S.A., sociedade anb6nima fechada, sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM"), em fase operacional, com sede na Cidade de Ponta Grossa, Estado do
Parand, na Rua Jacob Holzmann, N° 233, Sala 206, CEP 84035-300, inscrita no CNPJ
sob 0 n.% 44.355.662/0001-50, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCEPAR sob o NIRE 41300314047, neste ato representada na forma do seu estatuto
social ("XPA" e, em conjunto com Aves do Parque, os “Avalistas Pessoa Juridica”);
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PIETER ELTJO DIJKINGA, brasileiro, casado sob o regime de comunhao universal
de bens, inscrito no CPF/MF sob o n° 340.060.799-15, residente e domiciliado na
Cidade de Carambei, Estado do Parana, na Rua das Nogueiras, n® 2.100, CEP 84.145-
000 (“Pieter”);

ELTJO OKKO DIJKINGA, brasileiro, casado sob o regime de comunhdo universal de
bens, inscrito no CPF/MF sob 0 n© 409.717.329-49, residente e domiciliado na Cidade
de Carambei, Estado do Parand, na Rua das Catanduvas, n°® 150, Zona Rural, CEP
84.145-000 (“"Eltjo"); e

WILLEM ADRIAAN DIJKINGA, brasileiro, casado sob o regime de comunhdo
universal de bens, inscrito no CPF/MF sob o n® 689.482.049-04, residente e
domiciliado na Cidade de Carambei, Estado do Parand, na Estrada Theodoro Los Km
2,6, Bairro Areidao, CEP 84.145-000 (“"Willem” e, quando em conjunto com Pieter e
Eltjo, os “Avalistas Pessoa Fisica” conforme o contexto de referéncia, e, quando em
conjunto com os Avalistas Pessoa Juridica, serdo denominados os “Avalistas”);

e, ainda, para fins da outorga uxoria:

MARIA ELEANE LOS DIJKINGA, brasileira, casada sob o regime de comunhao
universal de bens, inscrita no CPF/MF sob o n® 464.560.749-91, residente e
domiciliada na Cidade de Carambei, Estado do Parana, na Rua das Nogueiras, n°
2.100, CEP 84.145-000 (“Maria");

HELENA ADRIANA BOOT DIJKINGA, brasileira, casada sob o regime de comunhao
universal de bens, inscrita no CPF/MF sob o n® 689.478.609-72, residente e
domiciliada na Cidade de Carambei, Estado do Parana, na Rua das Catanduvas, n®°
150, Zona Rural, CEP 84.145-000 (“Helena”); e

WILHELMINA LOS DIJKINGA, brasileira, casada sob o regime de comunhao
universal de bens, inscrita no CPF/MF sob o n® 797.402.009-15, residente e
domiciliada na Cidade de Carambei, Estado do Parand, na Estrada Theodoro Los Km
2,6, Bairro Areidao, CEP 84.145-000 (“"Wilhelmina”).

A Emitente, o Agente Fiduciario e os Avalistas doravante qualificados, em conjunto,
serao denominados como "Partes" e, individual e indistintamente, como “Parte”;

As Partes vém, por meio deste instrumento e na melhor forma de direito, firmar o
presente "Termo de Emissdo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro Automatico, da Granja Economica
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Avicola Ltda." ("Termo de Emissdo"), mediante as clausulas e condigdes abaixo

dispostas.
1 AUTORIZACAO
1.1 Autorizacdo da Emitente. O presente Termo de Emissdo é celebrado, nos

termos da Lei n.% 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada ("Lei 14.195"),
com base nas deliberacées da reunido de sécios da Emitente, realizada em 28 de
maio de 2026 ("Reunido de Sécios da Emitente"), cuja ata devera ser arquivada na
JUCEPAR nos termos deste Termo de Emissdo e da legislagao aplicavel, na qual foram
deliberadas: (i) a realizacdo da 12 (primeira) emissdao de notas comerciais
escriturais, com garantia real e com garantia adicional fidejusséria, em série Unica,
da Emitente ("Notas Comerciais Escriturais" ou “Notas Comerciais” e "Emissao",
respectivamente) e da Oferta (conforme definida abaixo), bem como os seus
respectivos termos e condicdes, nos termos dos artigos 45 e seguintes da Lei 14.195;
(ii) a celebracdo do Contrato de Cessédo Fiduciaria (conforme abaixo definido); (iii)
as condigOes da oferta publica de distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais, sob
o rito de registro automatico e destinada exclusivamente a Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido), em regime de garantia firme de colocagdo, nos termos
da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei de Valores
Mobilidrios"), da Resolucdo da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Resolucdo CVM 160"), e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis ("Oferta"); (iv) a autorizacdo aos administradores da Emitente e/ou aos
demais representantes legais da Emitente para praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo e a formalizacdo das deliberagdes consubstanciadas na Reunido de Sécios
da Emitente, incluindo a negociacdo e a celebragcdo deste Termo de Emissdo, do
Contrato de Cessdo Fiduciaria e dos demais instrumentos referentes a Emissdo, a
Oferta e a Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido); e (v) a ratificacdo de todos
os demais atos ja praticados pela administragcdo da Emitente e/ou pelos demais
representantes legais da Emitente relacionados a Emissdo, a Oferta e a Cessao
Fiduciaria, incluindo aqueles praticados para a implementacdo das deliberacdes
referidas nos itens (i) a (iv) acima.

1.2 Autorizacdo da Garantia Fidejussdria.

1.2.1 Autorizagdes pelas Avalistas Pessoa Juridica. A celebragdo deste Termo
de Emissao e o Aval (conforme abaixo definido) sao outorgados com base na reuniao
de sécios da Aves do Parque realizada em 28 de maio de 2026 (*Reunido de Sécios
Aves do Pargue”) e com base na assembleia geral extraordinaria da XPA, realizada
em 28 de maio de 2026 (“"AGE XPA” e quando em conjunto com a “Reunido de Sdcios
Aves do Parque, as “Aprovacdes Societarias dos Avalistas" e, quando em conjunto
com a Reunido de Socios da Emitente, serdo denominadas apenas as “Aprovacoes
Societarias”).
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1.2.2 Autorizacdo pelos Avalistas Pessoa Fisica. Com relagdo aos Avalistas
Pessoa Fisica, tendo em vista que sao casados sob o regime de comunhdo universal,
a outorga uxoéria é formalizada neste Termo de Emissao respectivamente pelas suas
conjuges Maria (conjuge de Pieter), Helena (conjuge de Eltjo) e Wilhelmina (conjuge
de Willem) nos termos do artigo 1.647, incisos I e III da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), conforme assinatura da
respectiva, no presente Termo de Emissao.

1.3 Para fins deste Termo de Emissdo, sdo considerados: os “Documentos_da
Oferta”, em conjunto (a) o Aviso ao Mercado; (b) o Anuncio de Inicio; (c) o Anuncio
de Encerramento; e (d) o Sumario de Divida. "Documentos da Emissao” significa,
em conjunto (a) este Termo de Emissao; (b) o Contrato de Administracdo de Contas;
(c) o Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definido); (d) o Contrato de
Distribuicdo; e (e) as Aprovagdes Societarias. Por fim, entende-se como
"Documentos da Operacao", em conjunto: (@) os Documentos da Oferta; (b) os
Documentos da Emissdo; (c) a Declaracdo de Veracidade, (d) o Questionario de
Bring Down Due Diligence; (e) o documento de divulgacdao da remuneracao do
Coordenador Lider; e (f) os demais documentos que nao os de publicidade e que nao
sao da Emissao.

2 REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1 REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA NA CVM E RITO DE_ REGISTRO E
DISTRIBUICAO

2.1.1. A Emissdo sera destinada exclusivamente a investidores profissionais,
assim definidos nos termos do artigo 11 e, conforme aplicavel, artigo 13 da
Resolucdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucdo
CVM 30" e "Investidores Profissionais", respectivamente), estando, portanto, sujeita
ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19
da Lei de Valores Mobilidrios.

2.1.2. Nos termos dos artigos 99, inciso I e §19, inciso II, e 26, caput e inciso
X, da Resolugao CVM 160, o registro, os documentos e os termos e condigdes da
Oferta ndo se sujeitam a analise prévia da CVM.

2.2 REGISTRO DA OFERTA PELA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (FANBIMA").

2.1.3. A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos dos artigos 15 e 16 do
"Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas" da ANBIMA, conforme alterada nesta
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data, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160 ("Anuncio
de Encerramento"), a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
da Emitente, do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdao - Balcao B3 (“"B3"”) e da CVM, na forma dos artigos 13 e 76 da
Resolugcdao CVM 160.

2.3 ARQUIVAMENTO DA ATA DAS APROVACOES SOCIETARIAS
2.3.1 A Reunido de Sdécios da Emitente e a AGE XPA deverdo ser protocoladas

perante a JUCEPAR em até 3 (trés) Dias Uteis (conforme abaixo definido) da data de
sua realizacdo e registrada dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da assinatura
da ata, observado que tal registro devera ocorrer antes da Primeira Data de
Integralizagdo. Os atos societarios da Emitente e da XPA, conforme o caso, que
eventualmente venham a ser realizados relacionados a Emissdo, a Oferta, as Notas
Comerciais e as Garantias (conforme abaixo definido), apds a data de assinatura
deste Termo de Emissdo, serao igualmente arquivados na JUCEPAR.

2.3.2 A Reunido de Sodcios Aves do Parque devera ser protocolada perante a
JUCESC em até 3 (trés) Dias Uteis (conforme abaixo definido) da data de sua
realizacdo e registrada dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da assinatura da
ata, observado que tal registro deverd ocorrer antes da Primeira Data de
Integralizagdo. Os atos societarios da Aves do Parque que eventualmente venham a
ser realizados relacionados a Emissdo, a Oferta, as Notas Comerciais e as Garantias
(conforme abaixo definido), apds a data de assinatura deste Termo de Emissdo, serdo
igualmente arquivados na JUCESC.

2.3.3 A Emitente devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletronica
(formato pdf) da ata das Aprovacdes Societarias e de atos societarios da Emitente e
das Avalistas Pessoa Juridica, conforme o caso, que eventualmente venham a ser
realizados relacionados a Emissdo, a Oferta, as Notas Comerciais e as Garantias,
devidamente arquivados na JUCEPAR e na JUCESC, conforme aplicavel, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo arquivamento.

2.4 OUTORGA DE AVAL

24.1 Os Avalistas outorgam o Aval em favor dos Titulares de Notas Comerciais,
obrigando-se como avalistas e principais pagadores, solidariamente responsaveis
com a Emitente, em carater irrevogdvel e irretratavel, nos termos previstos na
Clausula 6.7. abaixo.

2.4.2 Nos termos do artigo 1.647, incisos I e III do Cddigo Civil, Maria, Helena

e Wilhelmina, por meio da assinatura deste Termo de Emissao, formalizam a outorga
uxoéria para o Aval prestado por Pieter, Eltjo e Willem, respectivamente.
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2.5 CONSTITUICAO DE GARANTIA REAL
2.5.1 A Cessdo Fiduciaria sera outorgada por meio do Contrato de Cessdo

Fiduciaria e sera constituida mediante o registro do referido instrumento perante o
Registro de Titulos e Documentos de Castro (“Cartério de RTD”), na forma e prazo
estipulados no Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme previsto no artigo 129 da Lei
n° 6.015 de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei 6.015").

2.6 DIVULGACAO E PROTOCOLO DESTE TERMO DE EMISSAO E DE SEUS EVENTUAIS
ADITAMENTOS
2.6.1 Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser

disponibilizados no endereco eletrénico da Emitente (https://granjaeconomica.com/)
e no portal eletronico do Agente Fiduciario (https://www.oliveiratrust.com.br) em até
2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Emissdo ou de sua respectiva assinatura
nos casos de eventuais aditamentos.

2.6.2 A Emitente deverd (i) protocolar o presente Termo de Emissdo e seus
eventuais aditamentos perante o Cartério de RTD no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da respectiva data de suas assinaturas; e (ii) encaminhar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) copia eletrénica (formato pdf) do presente Termo de Emissdo e/ou
de seus eventuais aditamentos devidamente registrados, perante o Cartério de
RTD, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data dos respectivos registros
no Cartoério de RTD.

2.7 DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO, CUSTODIA ELETRONICA E RESTRICAO DE
NEGOCIACAO

2.7.1 As Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas para:

(i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA - Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e

(i) negociagdo, observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, no mercado
secundario por meio do CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na
B3.

2.7.2 Nao obstante o descrito na Clausula 2.7.1 acima, nos termos do artigo
25, §29 e do artigo 86, inciso V, da Resolugdao CVM 160, as Notas Comerciais somente
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poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre
Investidores Profissionais, observado, ainda, o cumprimento, pela Emitente, das
obrigagOes previstas no artigo 89 da Resolugao CVM 160. Tais restricdes deixam de
ser aplicaveis caso a Emitente obtenha o registro de que trata o artigo 21 da Lei de
Valores Mobiliarios e realize oferta subsequente do mesmo valor mobiliario objeto da
Oferta destinada ao publico investidor em geral e sujeita ao rito de registro ordinario.

2.7.3 Sem prejuizo do disposto acima, as Partes reconhecem que as restricdoes
a negociacdo das Notas Comerciais implicam, ainda, a vedacao a pratica de quaisquer
atos que possam caracterizar nova oferta publica, incluindo, mas nédo se limitando, a
realizacdo de esforgos de venda, a divulgagao ou comunicagdo dirigida a investidores
gue nao se enquadrem na categoria de Investidores Profissionais.

2.8 DISPENSA DE PROSPECTO, LAMINA E DOCUMENTO DE ACEITACAO DA OFERTA
2.8.1 As Notas Comerciais serdao ofertadas exclusivamente para Investidores

Profissionais, portanto, com a dispensa de divulgacdo de prospecto e lamina, bem
como de utilizacdo de documento de aceitagdo da Oferta, nos termos do artigo 99,
inciso I e paragrafo 39, e do artigo 23, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160.

3 OBIJETO SOCIAL DA EMITENTE

3.1 A Emitente tem por objeto social: (i) producdo de ovos férteis (CNAE
01.55-5/05); (ii) criacdo de aves matrizes (CNAE 01.55-5/03); (iii) producao de
frango para corte (01.55-5-01); (iv) incubacdo, producdo de pintos de um dia (CNAE
01.55-5/02); (v) producdo de lavouras temporarias (CNAE 01.16-4/99); (vi)
producdo de racdo balanceada para consumo proprio (CNAE 10.66-0/00); (vii)
reflorestamento e cultivo de pinus (CNAE 02.10-1/03); (wviii) compra, venda,
importagcdo e exportacdo de graos e leguminosas ndao beneficiados, incluindo as
atividades de armazenagem, secagem, limpeza, classificagdo e padronizacdo (CNAE’s
4632-0/01, 4611-7/00, 5211-7/99, 5211-7/01 e 0163-6/00); (ix) comércio
atacadista e exportacdo de ovos férteis (CNAE 46.33-8/02); e (x) comércio
atacadista e exportacao de pintos de um dia (CNAE 46.23-1/99).

4 DESTINACAO DOS RECURSOS
4.1 Os Recursos Liquidos (conforme abaixo definido) captados por meio da

Emissao destinar-se-ao a gestdo ordindria dos negdcios da Emitente.

4.2 Para fins do disposto acima, entende-se por "Recursos Liquidos" o Valor
Total da Emissdo das Notas Comerciais, excluidos os custos e despesas incorridos
para realizacdao da Emissao, sendo certo que ao atestar a destinagdao dos recursos
liguidos conforme disposto na Clausula 4.3 abaixo, a Emitente devera discriminar os
custos e despesas incorridos com a Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
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Emitente todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

4.3 Para fins de cumprimento da Resolugao da CVM n.° 17, de 9 de fevereiro
de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 17"), a Emitente devera enviar, (i)
quando da conclusdo da realizacdo da destinacdo dos Recursos Liquidos prevista
acima; ou (ii) até 30 (trinta) dias antes da Data de Vencimento (conforme definida
abaixo), o que ocorrer primeiro entre (i) e (ii), ao Agente Fiduciario declaracdo em
papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacdo dos
recursos da presente Emissdo, conforme Clausula 4.1 acima, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar a Emitente todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se fagam necessarios.

4.4 A Emitente compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre
que solicitado por autoridades ou Orgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacgOes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinacao
dos Recursos Liquidos por meio de envio de documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos Recursos
Liquidos oriundos das Notas Comerciais nas atividades indicadas acima.

4.5 Na hipdtese prevista na Clausula 4.4 acima, os documentos que
comprovem a destinacdo dos Recursos Liquidos deverao ser enviados pela Emitente
ao Agente Fiduciario, caso ndo ja tenham sido enviados nos termos da Clausula 4.3
acima e caso seja necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente
Fiduciario, de quaisquer solicitagdes efetuadas por autoridades ou oérgaos
reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou
arbitrais, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva solicitacdo pelo Agente
Fiducidrio ou em prazo inferior solicitado expressamente por autoridades ou érgaos
reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou
arbitrais.

4.6 O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacdes
recebidas nos termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de
verificar o cumprimento da destinacdo de Recursos Liquidos aqui estabelecida, ndo
cabendo qualquer sigilo com relagdo aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
autoridades ou 6rgdos reguladores, se assim solicitado, bem como, sem prejuizo das
informagbes que devem ser prestadas no relatdrio anual a ser elaborado pelo Agente
Fiduciario e por forca de quaisquer regulamentos, leis ou normativos.

5 CARACTERISTICAS DA EMISSAO
5.1 Valor Total da Emissao
5.1.1 O valor total da Emissdo sera de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
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reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) ("Valor Total da Emissao"),
observado o disposto na Clausula 5.7.6 abaixo.

5.2 Numero da Emissdo

5.2.1 A Emissao objeto do presente Termo de Emissdo constitui a 12 (primeira)
emissao de notas comerciais escriturais da Emitente.

5.3 Nudmero de Séries

5.3.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.

5.4 Quantidade de Notas Comerciais Escriturais

5.4.1 Serao emitidas 50.000 (cinquenta mil) Notas Comerciais.

5.5 Valor Nominal Unitario

5.5.1 O valor nominal unitario das Notas Comerciais serd de R$1.000,00 (um

mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario").

5.6 Agente de Liquidacdo e Escriturador

5.6.1 O agente de liquidacdo e o escriturador da Emissdo serdao a OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-
102, inscrita no CNPJ sob 0 n© 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma
de seu estatuto social ("Agente de Liquidagao" e "Escriturador", cuja definigdo inclui
gualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagdo ou o
Escriturador na prestacdo dos servicos de agente de liquidacdo da Emissdo ou
escriturador das Notas Comerciais Escriturais).

5.6.2 O Escriturador sera responsavel por realizar a escrituracdo das Notas
Comerciais, entre outras responsabilidades eventualmente definidas nas normas
aplicaveis editadas pela CVM e pela B3.

5.6.3 O Agente de Liquidagdao e o Escriturador poderdo ser substituidos a
qualquer tempo, se assim aprovado em Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais (conforme abaixo definido), nos termos deste Termo de
Emissao.

5.6.4 As definicdes acima incluem quaisquer outras instituicdes que venham a
suceder o Agente de Liquidacao e/ou o Escriturador na prestagdo dos servigos
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relativos as Notas Comerciais Escriturais.
5.7 Colocacédo e Procedimento de Distribuicdo

5.7.1 As Notas Comerciais serdo objeto de distribuicdo publica, exclusivamente
para Investidores Profissionais, nos termos da Lei de Valores Mobilidrios, da
Resolucdao CVM 160 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, com
a intermediacdo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenacéo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de
Notas Comerciais Simples, Com Garantia Real e Adicional Fidejussdria, em Série
Unica, da 12 (primeira) Emissdo da Granja Economica Avicola Ltda.”, celebrado nesta
data entre a Emitente, o Coordenador Lider e os Avalistas (“"Contrato de

Distribuicdo”).

5.7.2 O Coordenador Lider organizara o plano de distribuicdo, que devera
observar o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugdao CVM 160, conforme
previsto no Contrato de Distribuicao (“Plano de Distribuicdo”).

5.7.3 O Coordenador Lider poderd realizar esforcos de venda das Notas
Comerciais Escriturais a partir da data de divulgacao do aviso ao mercado da Oferta
("Oferta a Mercado"), nos termos do artigo 57, paragrafo 19, da Resolugdo CVM 160
("Aviso _ao Mercado"). Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o
Coordenador Lider devera encaminhar a Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios da CVM e a B3, a versdo eletronica do Aviso ao Mercado, sem quaisquer
restricbes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e
termos, nos termos do artigo 57, paragrafo 49, da Resolugao CVM 160.

5.7.4 O periodo de Oferta a Mercado sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis,
nos termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolugao CVM 160.

5.7.5 Nos termos do artigo 59 da Resolucao CVM 160, a distribuicao das
Notas Comerciais Escriturais junto aos Investidores Profissionais para a efetiva
liguidagdo somente podera ter inicio apés cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos: (@) concessdao do registro automatico da Oferta pela CVM; e (b)
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, paragrafo 3°, da
Resolugdo CVM 160 ("Anuncio de Inicio"). Simultaneamente a divulgagao do Anuncio
de Inicio, o Coordenador Lider deverd encaminhar a CVM e as entidades
administradoras de mercado organizado no qual as Notas Comerciais Escriturais
sejam admitidas a negociagdo, versao eletronica do Anuncio de Inicio, sem quaisquer
restricdes para sua cdpia e em formato digital que permita a busca de palavras e
termos, nos termos do artigo 59, paragrafo 2°, da Resolugao CVM 160.

5.7.6 Nao havera preferéncia para subscricdo das Notas Comerciais pelos atuais
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socios da Emitente.

5.7.7 A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente Investidores
Profissionais.

5.7.8 A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade
aumentados em nenhuma hipdtese.

5.7.9 A colocacdo das Notas Comerciais Escriturais sera realizada de acordo
com os procedimentos operacionais da B3 e com o Plano de Distribuicdo descrito
na Clausula 5.7.1 acima e no Contrato de Distribuigdo.

5.7.10 Nao sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Da
mesma forma, ndo serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das Notas
Comerciais Escriturais no mercado secundario.

5.8 Alteracdo das Caracteristicas Essenciais da Oferta

5.8.1 Nos termos do artigo 67, §2° da Resolucao CVM 160, a modificacdo da
Oferta ndo depende de aprovacdao prévia da CVM, contudo, deve ser divulgada
imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta
e as entidades participantes do consorcio de distribuicdo devem se certificar de que
os potenciais Investidores Profissionais estejam cientes, no momento do recebimento
do documento de aceitacdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das
suas novas condicoes.

6 CARACTERISTICAS GERAIS DA _EMISSAO E_DAS _NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

6.1 Local de Emissao

6.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdo das Notas Comerciais

Escriturais serd a Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo.

6.2 Data de Emissdo

6.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Notas Comerciais
Escriturais serd 01 de junho de 2026. ("Data de Emissdo").

6.3 Data de Inicio da Rentabilidade

6.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da apuracdo da
Remuneracdao (conforme abaixo definido) serd a Primeira Data de Integralizacao
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(conforme abaixo definido) ("Data de Inicio da Rentabilidade").

6.4 Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Notas Comerciais

6.4.1 Nos termos do artigo 45 da Lei 14.195, as Notas Comerciais serdao
emitidas sob a forma escritural, sem a emissao de cautelas ou certificados, sendo
gue, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de responsavel pela
escrituracdo das Notas Comerciais e, adicionalmente, com relacdo as Notas
Comerciais que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
expedido por esta extrato em nome do Titular de Notas Comerciais, que servira como
comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais.

6.5 Prazo e Data de Vencimento

6.5.1 Observado o disposto neste Termo de Emissdo, as Notas Comerciais
Escriturais terdo prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 01 de junho de 2031 ("Data de Vencimento"),
ressalvado o vencimento antecipado das Notas Comerciais em decorréncia dos
Eventos de Inadimplemento (conforme definido abaixo), ou de um resgate
antecipado em decorréncia de uma Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo), com o cancelamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previstas
neste Termo de Emissao.

6.6 Garantia Real

6.6.1 Para assegurar o fiel, pontual, correto e integral cumprimento das
obrigag0es principais, acessorias e/ou moratorias, presentes e/ou futuras, assumidas
ou que venham a sé-lo, perante os titulares das Notas Comerciais, nos termos deste
Termo de Emissdo, o que inclui, mas ndo se limita, ao pagamento das Notas
Comerciais, abrangendo o Valor Nominal Unitario e Remuneracdo (conforme abaixo
definido), bem como o ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo, despesa ou
importancia que comprovadamente o Agente Fiduciario, agindo como representante
e em beneficio dos titulares das Notas Comerciais, venha a desembolsar por conta
da constituicdo e/ou do aperfeicoamento da Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo
definido) e todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emitente no dmbito
deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo
definido), do Contrato de Administracdo de Contas (conforme definido no Contrato
de Cessao Fiduciaria) e dos demais documentos da operacgdo, incluindo, sem
limitacdo, o pagamento dos custos, comissOes, encargos e despesas previstas neste
Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria, do Contrato de Administracdo
de Contas (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) e dos demais
documentos da operacgdo e a totalidade das obrigagdes acessdrias, tais como, mas
nao se limitando, a encargos moratérios, multas, penalidades, despesas, custas,
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honorarios extrajudiciais ou arbitrados em juizo, comissGes e demais encargos
contratuais e legais previstos, bem como todo e qualquer custo ou despesa incorrido
pelo Agente Fiduciario e/ou pelos titulares de Notas Comerciais em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos titulares de Notas Comerciais e da
execugdo da Cessdo Fiducidria e quaisquer outros acréscimos devidos ao Agente
Fiduciario, decorrentes deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
do Contrato de Administracdo de Contas e dos demais documentos da operagao
(“Obrigacbes Garantidas”), serdo constituidas as seguintes garantias reais em favor
dos Titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos
do Contrato de Cessdo Fiduciaria e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis em
vigor:

(i) cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios presentes ou futuros,
principais ou acessoérios, performados ou a performar, incluindo eventuais multas,
penalidades, eventuais indenizagdes, detidos ou que venham a ser detidos pela
Cedente em decorréncia do “Instrumento Particular de Contrato de Comodato de
Aves Matizes com Recompra de Ovos Incubaveis” firmado entre a Cedente, a Seara
Alimentos Ltda. (CNPJ 02.914.460/0112-76) (“Cliente”) e, na qualidade de terceiro
interessado, Céu Azul Alimentos Ltda. (CNPJ 58.852.518/0001-33) (“Contrato de
Comodato”), nos termos deste Contrato, o qual, a todo tempo, devera observar o
Saldo Minimo de Direitos Creditérios e o Saldo Minimo Conta Vinculada, conforme
abaixo definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Recebiveis” e “Direitos
Creditérios - Recebiveis”, respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular
de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdérios e de Conta Vinculada e Outras Avencas”
(“Contrato de Cessao Fiduciaria” ou “Cessdo Fiduciadria”, respectivamente);

(ii) atitularidade de todos e quaisquer valores, investimentos e direitos, atuais ou
futuros, bem como a totalidade dos créditos de titularidade da Emitente contra o
Banco Depositario (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), detidos ou
a serem detidos como resultado dos valores depositados e a serem depositados, a
qualquer tempo, na Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria) e da totalidade dos recursos nela depositados (ou a serem nela recebidos
ou depositados), seja a que titulo for, inclusive decorrentes do pagamento dos
Recebiveis e do Cash Collateral, observado, a todo tempo, o Saldo Minimo Cash
Collateral, bem como todos os direitos deles decorrentes, independentemente de
onde se encontrarem, inclusive em transito ou em fase de compensagao bancaria,
assim como da prépria Conta Vinculada e a totalidade dos Investimentos Permitidos
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) (“Direitos Creditérios - Conta
Vinculada” e, quando em conjunto com os Direitos Creditérios — Recebiveis, os
“Direitos Creditoérios Cedidos Fiduciariamente” ou “Direitos Creditérios”).

6.6.2 Cash Collateral. A Emitente devera depositar e reter na Conta Vinculada
antes da Primeira Data de Integralizacdo o valor de R$5.000.000,00 (cinco milhdes
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de reais), sendo certo que tal valor devera ser imediatamente investido em
Investimentos Permitidos pelo Banco Depositario (“Cash Collateral”). Apds o depdsito
do Cash Collateral, a Emitente devera enviar imediatamente ao Agente Fiduciario o
comprovante da referida transferéncia bancaria, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

6.6.3 A Cessao Fiduciaria sera constituida por meio do Contrato de Cessao
Fiducidria, o qual serd celebrado e registrado nos prazos e termos previstos no
referido instrumento, bem como as demais formalidades necessarias e aplicaveis a
Cessao Fiduciaria serdo realizadas conforme indicado no Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

6.6.4 A Cessao Fiduciaria sera outorgada em carater irrevogavel e irretratavel
pela Cedente Fiduciante, mantendo-se vigente até a integral quitacdo das Obrigacdes
Garantidas, nos termos deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e
dos demais instrumentos relacionados a devida formalizagdo da Cessao Fiduciaria.

6.7 Garantia Fidejussoria

6.7.1 Adicionalmente a Cessdo Fiduciaria, os Avalistas outorgam, neste ato,
aval em favor dos Titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se como avalistas e principais pagadores, solidariamente
responsaveis com a Emitente, em carater irrevogavel e irretratavel, renunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 821, 827, 829,
paragrafo Unico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e dos artigos 130 e
794 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada ("Cddigo de
Processo Civil"), obrigando-se ao pagamento integral das Obrigacdes Garantidas,
observado o disposto nas Clausulas 6.7.2 e 6.7.3 abaixo, em garantia do fiel, pontual
e integral pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas ("Aval" e, em conjunto com
a Cessao Fiduciaria, “Garantias”).

6.7.2 Diante do vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas e
inadimplemento da Emitente em sua obrigacdo de realizar o respectivo resgate
antecipado das Notas Comerciais, os Avalistas deverao realizar o pagamento do saldo
devedor das Obrigagbes Garantidas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo do Agente Fiducidrio nesse sentido, a qual devera ser
enviada apo6s a declaragdo do vencimento antecipado das Notas Comerciais,
informando, inclusive, o valor atualizado das Obrigacdes Garantidas em aberto.

6.7.3 O Aval aqui previsto considera-se prestado a titulo oneroso, de forma que
os Avalistas possuem interesse econdmico no resultado da Emissdo, beneficiando-se
indiretamente da mesma. Adicionalmente, os Avalistas declaram, para os fins da
legislagao em vigor, que tém pleno, total e irrestrito conhecimento de todos os termos
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e condicOes deste Termo de Emissdo e dos demais Documentos da Operacao.

6.7.4 Os Avalistas permanecerao obrigados pelo Aval, independentemente de
faléncia, insolvéncia, liquidagdo, pedido de recuperacgdo judicial ou extrajudicial por
parte da Emitente, de forma que, em caso de (@) decretacdo de faléncia da Emitente;
(b) deferimento de pedido de autofaléncia formulado pela Emitente; (c) deferimento
do processamento de pedido de faléncia da Emitente; (d) deferimento de pedido de
processamento e homologacdo de recuperacdo judicial ou de recuperagao
extrajudicial da Emitente; e/ou (e) pedido de mediagao, conciliagdo, nos termos da
Lei 11.101 (conforme definida abaixo), ou medidas antecipatdrias para quaisquer dos
procedimentos de insolvéncia previstos neste item, os Avalistas continuardo
solidariamente obrigados com a Emitente, perante os Titulares de Notas Comerciais,
como Avalistas, codevedores solidarios, principais pagadores e solidariamente
responsaveis pelas Obrigacées Garantidas, podendo os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais e o Agente Fiducidrio exercer contra os Avalistas, a seu critério, os direitos
e prerrogativas previstos neste Termo de Emissdo.

6.7.5 O Aval entrard em vigor na data de celebragdo deste Termo de Emissao
e permanecera valido até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

6.7.6 Os Avalistas, desde ja, concordam e se obrigam a, (i) somente apds a
integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emitente
gualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacdes Garantidas; e (ii) caso
recebam qualquer valor da Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das Obrigacdes Garantidas antes da integral quitacdo das
Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento, tal valor aos Titulares de Notas Comerciais em conta a ser por
eles indicada.

6.7.7 Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emitente podera ser admitida ou
invocada pelos Avalistas com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacOes perante os Titulares de Notas Comerciais, desde que tais obrigacdes
estejam em conformidade aos termos do presente Termo de Emissao.

6.7.8 Com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025, os patrimonios
liguidos das Avalistas Pessoa Juridica sdao de R$2.143.724,15 (dois milhdes cento e
quarenta e trés mil setecentos e vinte e quatro reais e quinze centavos) para Aves
do Parque e de R$11.170,31 (onze mil e cento e setenta reais e trinta e um centavos)
para XPA, sendo certo que o patrimdnio das Avalistas Pessoa Juridica podera ser
afetado por outras obrigagoes, inclusive garantias reais ou fidejussoérias, assumidas
e/ou que venham a ser pelas Avalistas Pessoa Juridica assumidas perante terceiros,
conforme o caso.
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6.7.9 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial,
do Aval, conforme funcdo que lhe é atribuida neste Termo de Emissao, nos termos
da Clausula 6.7.2 acima.

6.7.10 Os pagamentos que vierem a ser realizados pelos Avalistas com relagao
as Notas Comerciais serdo realizados fora do @mbito da B3 de acordo com instrugoes
recebidas do Escriturador, observado o disposto na Clausula 6.14 abaixo, de modo
que os Titulares de Notas Comerciais recebam dos Avalistas os valores que lhes
seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela Emitente,
nao cabendo aos Avalistas realizarem qualquer deducao que ndo seria realizada pela
Emitente caso a Emitente tivesse realizado o respectivo pagamento.

6.7.11 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execucdao do Aval em favor dos Titulares de Notas Comerciais nao
ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo o Aval ser excutido e exigido pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo das
Obrigacdes Garantidas, observados os prazos e procedimentos dispostos nesta
Clausula.

6.8 Disposicoes Comuns as Garantias. Fica certo e ajustado o carater ndo
excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias, podendo o Agente Fiduciario, a
seu exclusivo critério, excutir todas ou cada uma delas indiscriminadamente, total ou
parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, sem ordem de prioridade, até
o integral adimplemento das Obrigacdes Garantidas, ficando ainda estabelecido que
deverao ser observados os procedimentos previstos neste Termo de Emissao e no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, na excussado das Garantias. A excussdao de uma das
Garantias ndo ensejara, em hipotese nenhuma, perda da opcgdo de se excutir as

demais.
6.9 Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao
6.9.1 As Notas Comerciais serdao subscritas e integralizadas a vista, em moeda

corrente nacional, no ato da subscrigcdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, na primeira
data de integralizagao (“Primeira Data de Integralizacdo”), de acordo com as normas
de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso seja possivel a integralizacdo em mais de
uma data, a Nota Comercial que venha ser integralizada em data diversa e posterior
a Primeira Data de Integralizagdo, devera ser integralizada considerando o seu Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagdo.

6.9.2 As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser subscritas com agio ou
desagio, a ser definido de comum acordo entre a Emitente e o Coordenador Lider,
no ato de subscricao das Notas Comerciais Escriturais, observado que referido agio

#5154089v37



Docusign Envelope ID: 8A68186A-A79B-80C0-81FE-E5916B2B12E5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos titulares das
Notas Comerciais Escriturais em cada data de integralizacdo.

6.10 Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais

6.10.1 O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ndo sera
atualizado monetariamente.

6.11 Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais

6.11.1 Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou o Saldo do Valor
Nominal Unitario (conforme abaixo definido), conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-
grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de um spread (sobretaxa) de 3% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa" e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracao"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Notas
Comerciais Escriturais ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo
definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Para fins deste Termo de Emissao, "Saldo do Valor Nominal Unitdrio" significa o saldo
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais remanescente apos cada
Data de Pagamento do Valor Nominal Unitario.

6.11.2 Calculo da Remuneragcdo. A Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior (inclusive), conforme
o caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive). O calculo da Remuneragao
obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragao relativa as Notas Comerciais Escriturais devido ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior, inclusive, até a data
de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

pj

FatorDI =] [[1+(7D1, )]
onde: =

k = numero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI;

nDI = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracao do "FatorDI", sendo
"nDI" um ndmero inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
DI, =(]1);B + 1}252 1

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

onde:

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

_ DE
I_:‘_

spread i1l
100 )

P
FatorSpread = '
onde:

spread = 3 (trés inteiros);
DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior, conforme o caso, e a data do

calculo, sendo "DP" um numero inteiro.

Observacoes:
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(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(v) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 06rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma; e

(vi) o calculo da Remuneracdao serd realizado considerando os critérios
estabelecidos no "Caderno de Férmulas Notas Comerciais — CETIP21", disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

6.11.3 Capitalizacdo. O Periodo de Capitalizacdo da Remuneragado ("Periodo de
Capitalizacdo") é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragao, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagao,
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo
de continuidade, até a Data de Vencimento.

6.11.4 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento
de qualquer obrigacdo pecunidria da Emitente relativa as Notas Comerciais
Escriturais, inclusive a Remuneragdo, sera aplicada, em sua substituicdo, a ultima
Taxa DI divulgada pelo nimero de dias necessérios até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emitente quanto por
parte dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, quando da divulgacao posterior
da Taxa DI que seria aplicavel.

6.11.5 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por
mais de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo
e/ou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI a
Remuneracdao das Notas Comerciais Escriturais por proibicao legal ou judicial, sera
utilizada a taxa que vier a substitui-la legalmente. Caso ndo haja um substituto legal
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para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, nos termos da Clausula 11 deste Termo
de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) do fim prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis acima referido; ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada,
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais (conforme abaixo definida) para deliberar, observada a regulamentacgao
aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdao das Notas Comerciais Escriturais
a ser aplicado, observadas as disposicdes da Clausula 11, relativas aos quéruns para
instalacdo e deliberagcdo da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais ("Taxa Substitutiva"). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, a ultima
Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragao do "FatorDI" quando do calculo da
Remuneracgdo, nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emitente e os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, quando da deliberacdo da Taxa
Substitutiva.

6.11.6 Caso, na Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emitente e os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, ou, ainda, caso a Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais ndo seja instalada, em primeira e segunda convocagao, ou nao
tenha quérum suficiente para aprovacao, observado o disposto na Clausula 11 deste
Termo de Emissdo, a Emitente devera resgatar antecipadamente a totalidade das
Notas Comerciais Escriturais, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados: (i) da
data de encerramento da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais em que ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emitente e os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais; ou (ii) da data em que a Assembleia Geral
de Titulares de Notas Comerciais Escriturais deveria ter sido realizada em segunda
convocagao, em caso de auséncia de quérum de instalagdo, nos termos da Clausula
11, ou (iii) na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, sem pagamento de multa ou qualquer
prémio. As Notas Comerciais Escriturais, uma vez resgatadas antecipadamente nos
termos desta Clausula 6.11.6, serdo canceladas pela Emitente. Na hipdtese de
resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais nos termos desta Clausula, para
o calculo da Remuneragdo, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes entre a Emitente e os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

6.11.7 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais de que tratam as Clausulas acima,
a referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo, permanecendo a
Gltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacdo da
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referida Taxa DI, nao sendo devidas quaisquer compensagoes entre a Emitente e os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

6.11.8 Os Avalistas desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.11.4 a
6.11.6 acima, declarando que o aqui disposto ndo importara novagao, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-
se o Aval valido e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacdo a
Emitente de resgatar as Notas Comerciais Escriturais, conforme acima previsto, ou
no caso de inadimplemento de tal obrigacdo. Os Avalistas, desde ja, concordam e se
obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivacao do disposto
nas Clausulas 6.11.4 a 6.11.6 acima.

6.12 Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais

6.12.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e de um
resgate em razao de um Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, conforme definidos abaixo e nos termos previstos neste
Termo de Emissdo, a Remuneracdo serd paga mensalmente, sendo o primeiro
pagamento em 01 de julho de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento, conforme
tabela prevista no Anexo I ao presente Termo de Emissdao (cada uma dessas datas,
uma “Data de Pagamento da Remuneragao”).

6.12.2 Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais aqueles que sejam
titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior a cada data
de pagamento.

6.13 Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario

6.13.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais, de eventual Resgate
Antecipado Facultativo Total e de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos deste Termo de Emissdao, o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Notas
Comerciais Escriturais sera pago mensalmente, a partir do 16° (décimo sexto) més
(inclusive), contado da Data de Emissao, conforme tabela prevista abaixo, sendo o
primeiro pagamento devido em 01 de outubro de 2027, (cada uma, uma "Data de
Pagamento da Amortizacdo”, referida em conjunto com a Data de Pagamento da
Remuneracao, individual ou indistintamente, “"Data de Pagamento”):

. Datas de Percentual do Saldo do
Namero da . - . e s
Amortizagao das Valor Nominal Unitario a
Parcela . =
Notas Comerciais ser Amortizado
1 01/10/2027 2,2222%
2 01/11/2027 2,2727%
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3 01/12/2027 2,3256%
4 01/01/2028 2,3810%
5 01/02/2028 2,4390%
6 01/03/2028 2,5000%
7 01/04/2028 2,5641%
8 01/05/2028 2,6316%
9 01/06/2028 2,7027%
10 01/07/2028 2,7778%
11 01/08/2028 2,8571%
12 01/09/2028 2,9412%
13 01/10/2028 3,0303%
14 01/11/2028 3,1250%
15 01/12/2028 3,2258%
16 01/01/2029 3,3333%
17 01/02/2029 3,4483%
18 01/03/2029 3,5714%
19 01/04/2029 3,7037%
20 01/05/2029 3,8462%
21 01/06/2029 4,0000%
22 01/07/2029 4,1667%
23 01/08/2029 4,3478%
24 01/09/2029 4,5455%
25 01/10/2029 4,7619%
26 01/11/2029 5,0000%
27 01/12/2029 5,2632%
28 01/01/2030 5,5556%
29 01/02/2030 5,8824%
30 01/03/2030 6,2500%
31 01/04/2030 6,6667%
32 01/05/2030 7,1429%
33 01/06/2030 7,6923%
34 01/07/2030 8,3333%
35 01/08/2030 9,0909%
36 01/09/2030 10,0000%
37 01/10/2030 11,1111%
38 01/11/2030 12,5000%
39 01/12/2030 14,2857%
40 01/01/2031 16,6667%
41 01/02/2031 20,0000%
42 01/03/2031 25,0000%
43 01/04/2031 33,3333%
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44 01/05/2031 50,0000%
45 Data de Vencimento 100,0000%

6.13.2 Fardao jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior a
cada data de pagamento.

6.14 Local de Pagamento.

6.14.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais serdao efetuados
pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos operacionais adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais
nela custodiadas eletronicamente; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador para as Notas Comerciais Escriturais que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

6.14.2 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos titulares de Notas
Comerciais nos termos deste Termo de Emissao aqueles que sejam titulares ao final
do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento.

6.15 Prorrogacao dos Prazos.

6.15.1 Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista neste Termo de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

6.15.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente
Termo de Emissdo, entende-se por "Dia(s) Util(eis)" (a) com relacdo a qualquer
obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, e para fins de calculo, qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (b) com relacdo a
qualquer obrigacdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia
no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo ou feriado declarado nacional; e (c)

com relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista neste Termo de Emissao,
qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo.

6.16 Encargos Moratérios
6.16.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emitente de qualquer quantia devida aos titulares das Notas Comerciais, os

débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (a)
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multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por
cento); e (b) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o
montante devido e ndo pago (“Encargos Moratorios”).

6.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos.

6.17.1 O ndo comparecimento do Titular de Notas Comerciais para receber o
valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emitente, nas datas
previstas neste Termo de Emissdo, ou em qualquer comunicacdo realizada ou aviso
publicado nos termos deste Termo de Emissdo, ndo |lhe dara o direito ao recebimento
de Remuneragdo ou de Encargos Moratérios do periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou da disponibilidade do pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

6.18 Repactuacdo Programada
6.18.1 As Notas Comerciais ndo serao objeto de repactuacao programada.
6.19 Publicidade

6.19.1 Sem prejuizo do disposto nos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 160,
todos os atos, fatos relevantes e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos ou anuncios na pagina da Emitente na rede mundial de computadores
(https://granjaeconomica.com/) observadas as limitagdes impostas pela Resolugao
CVM 160 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emitente
comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data de
sua realizacdo.

6.19.2 As publicacbes supramencionadas ficarao dispensadas, caso o fato a ser
noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada um dos
Titulares das Notas Comerciais, por meio fisico ou eletrénico, em ambos os casos
com aviso ou comprovante de recebimento.

6.20 Imunidade de titulares das Notas Comerciais Escriturais

6.20.1 Caso qualquer titular das Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo
de imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo
e & Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo
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que, caso o titular das Notas Comerciais Escriturais ndo envie referida documentacao,
serao realizadas as retencgdes dos tributos previstos na legislacao tributaria em vigor
nos rendimentos de tal titular das Notas Comerciais.

6.21 Classificacdo de Risco

6.21.1 N3o serd contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da
Oferta para atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais.

7 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO TOTAL

7.1 Resgate Antecipado Facultativo Total

7.1.1 A Emitente poderd, a partir do 16° (décimo sexto) més a contar da Data
de Emissdo, inclusive, ou seja a partir de 01 de outubro de 2027 (inclusive), a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Titulares de Notas
Comerciais, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas
Comerciais Escriturais ("Resgate Antecipado Facultativo Total"), mediante o
pagamento (a) do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais, conforme o caso, a serem resgatadas, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) Encargos Moratorios, se houver;
(c) quaisquer obrigacbes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Notas
Comerciais devidos e ndo pagos até tal data; e (d) de acréscimo de prémio flat de
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento), incidente sobre o montante
descrito no item (a) acima (“Prémio” e "Valor de Resgate Antecipado das Notas
Comerciais Escriturais", respectivamente).

7.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado em moeda corrente
nacional, por meio de envio de comunicagao individual aos referidos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 6.19
acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, Escriturador e a B3,
com 20 (vinte) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, informando (a) a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, que deverad ser um Dia Util; (b) o Valor do Resgate
Antecipado das Notas Comerciais, conforme calculado pela Emitente e a ser verificado
pelo Agente Fiduciario e do Prémio, calculado conforme previsto no item (d) da
Cldusula 7.1.1; e (c) qualquer outra informacdo relevante ou necessdria a
operacionalizagdao do Resgate Antecipado Facultativo Total, aos respectivos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais ("Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo
Total"). O envio da Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total tornara o
Valor de Resgate Antecipado das Notas Comerciais Escriturais e do Prémio exigiveis
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na data indicada na Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total de acordo
com esta clausula, de forma que, caso o pagamento total do Valor de Resgate
Antecipado das Notas Comerciais e do Prémio nao sejam realizados em tal data,
estard configurado um Evento de Inadimplemento nos termos deste Termo de
Emissao.

7.1.3 O pagamento do respectivo Valor de Resgate Antecipado das Notas
Comerciais sera realizado: (@) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para
as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) mediante
procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacao e Escriturador, no caso de Notas
Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.1.4 As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente nos termos aqui
previstos deverdo ser canceladas pela Emitente.

7.1.5 Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Notas
Comerciais Escriturais.

7.2 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais

7.2.1 A Emitente podera realizar a oferta de resgate antecipado total das Notas
Comerciais, com o consequente cancelamento de tais Notas Comerciais Escriturais,
a qual devera ser enderegada a todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
sem distingdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, para aceitar o resgate antecipado das Notas Comerciais
Escriturais de que forem titulares, de acordo com os termos e condicOes previstos
abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado Total"):

(i) a Emitente realizara a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de
comunicacdo ao Agente Fiduciario, a B3 e aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais (por meio de publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 6.19 acima
ou de comunicacao individual) ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado Total"), o
gual devera descrever os termos e condi¢coes da Oferta de Resgate Antecipado Total,
incluindo: (a) a forma de manifestacdo dos Titulares de Notas Comerciais que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total, observado o disposto no
item (ii) abaixo; (b) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das
Notas Comerciais, que deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util; (c) o percentual

do prémio de resgate antecipado estipulado pela Emitente, a seu exclusivo critério,
caso exista, que ndo podera ser negativo; e (d) demais informagdes necessarias para
tomada de decisdo pelos Titulares de Notas Comerciais e a operacionalizacdo do
resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total;

(ii) apos a publicagdo ou envio, conforme o caso, do Edital de Oferta de
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Resgate Antecipado Total, os Titulares de Notas Comerciais Escriturais que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total terdo o prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis para se manifestar formalmente perante a Emitente, com cépia ao Agente
Fiduciario, sendo que a Emitente procedera a liquidacdo da Oferta de Resgate
Antecipado Total, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Total;

(iii) a Emitente deverd, com antecedéncia minima de 20 (vinte) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de
Liquidacdo e a B3 a respectiva data do resgate antecipado;

(iv) o valor a ser pago em relagao a cada uma das Notas Comerciais indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de
prémio de resgate antecipado, caso exista;

(v) a Oferta de Resgate Antecipado Total, com relacdo as Notas Comerciais
Escriturais que estejam custodiadas eletronicamente na B3, devera ocorrer de acordo
com os procedimentos da B3 e, caso ndao estejam custodiadas eletronicamente na
B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador; e

(vi) as Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme
previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

8 VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1 Observado o disposto nesta Clausula, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais e exigir, mediante notificagdo por escrito, o imediato
pagamento pela Emitente, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdao devida, calculada pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios e
multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, ou convocar
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos casos aplicaveis,
nos termos deste Termo de Emissdo, para deliberar sobre a nao declaracdo do
vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, independentemente de qualquer aviso, interpelagdao ou notificacdo
judicial ou extrajudicial a Emitente ou consulta aos titulares de Notas Comerciais
Escriturais (“Vencimento Antecipado”), na ocorréncia de quaisquer das situacGes
previstas abaixo, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses
eventos, um “Evento de Inadimplemento”).
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8.1.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos
termos da Clausula 8.2. abaixo (cada evento, uma das “Hipéteses de Vencimento
Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, conforme o caso, de
guaisquer obrigacdes pecuniarias, principais ou acessorias, assumidas neste Termo
de Emissdo, no Contrato de Cessao Fiduciaria ou qualquer outro documento da
Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do respectivo
inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido no respectivo instrumento, se
houver);

(i) com relacdo a Emitente e/ou as Avalistas Pessoa Juridica, e suas
respectivas controladoras e/ou controladas, conforme aplicavel (a) liquidacdo,
dissolugdo ou decretagdao de faléncia; (b) pedido de autofaléncia ainda que nao
deferido pelo juizo competente; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros, desde
gue ndo elidido no prazo legal; (d) propositura de plano de recuperagao extrajudicial,
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo com
requerimento de recuperacao judicial (ou procedimento equivalente em qualquer
outra jurisdicdo), independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente, e/ou submissdo e/ou
proposta aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou a qualquer outro credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial
(ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo), pedido de mediacao,
conciliacao, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da Lei n.© 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme alterada ("Lei 11.101"), ou medidas antecipatorias e/ou tutela
cautelar em carater antecedente, incluindo o pedido de suspensdo de execucdo de
dividas, para quaisquer dos procedimentos de insolvéncia previstos neste item (ii)
conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101, em todas as hipoteses
acima, envolvendo ou formulado pela Emitente, pelas Avalistas Pessoa Juridica, suas
respectivas controladoras e/ou controladas, conforme aplicavel, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano. Para fins deste
item, sera considerado como decretacdo de faléncia, recuperagdo judicial ou
submissdo aos credores de pedido de negociacdao de plano de recuperagao
extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na
legislagdo que venha a substituir ou complementar a atual legislagcao aplicavel a
faléncias, recuperagdo judicial e extrajudicial, conforme definidos, em ambos os
casos, na Lei 11.101;

(iii) transferéncia, promessa de transferéncia a terceiros ou qualquer forma
de cessdo, incluindo promessa de cessao, a terceiros, pela Emitente e/ou pelos
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Avalistas, das obrigagoes e direitos assumidos neste Termo de Emissao e no Contrato
de Cessao Fiduciaria, conforme aplicavel;

(iv) vencimento antecipado de quaisquer obrigagGes oriundas de dividas no
mercado financeiro e/ou no ambito do mercado de capitais, local ou internacional da
Emitente e/ou dos Avalistas, ainda que na condicdo de garantidor, com valor
individual ou agregado igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou
equivalente em outras moedas, calculado individualmente para a Emitente e para
cada Avalista, bem como para qualquer outra parte a que se faca referéncia,
atualizado pelo IPCA a partir da Data de Emissao (“Valor de Corte”);

(v) caso a existéncia, validade ou eficacia deste Termo de Emissao, ou de
gualquer outro Documento da Operacdo, a Cessdo Fiducidria e/ou ao Aval sejam
objeto de questionamento judicial pela Emitente e/ou por qualquer controladora ou
controlada da Emitente, se aplicavel, e/ou pelos Avalistas e seus conjuges, conforme
aplicavel;

(vi) se este Termo de Emissdo e/ou o Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou
guaisquer dos demais Documentos da Operagdo forem declarados invalidos,
ineficazes, insuficientes, nulos ou inexequiveis, por meio de decisao judicial, exceto
se a decisdo for revertida e/ou for objeto de recurso com efeito suspensivo, enquanto
o efeito durar, em até 15 (quinze) dias contados da referida decisdo, sendo certo
que, no caso das Garantias, este item somente sera aplicavel caso tal Garantia ndo
seja substituida ou objeto de reforgo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
conforme aprovada em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, conforme aplicavel;

(vii) na hipétese de a Emitente e/ou os Avalistas, conforme o caso,
praticar(em) qualquer ato visando a anular, questionar, onerar (assim entendido:
hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame,
onus, arresto, sequestro, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer
das expressdes previstas nesse item), revisar, cancelar ou repudiar, por meio
particular, judicial ou extrajudicial, o Termo de Emissdao, o Contrato de Cessdo
Fiduciaria e/ou quaisquer clausulas e documentos relativos as Notas Comerciais, ou
os direitos creditérios objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria, exceto no caso de
oneracdao dos Direitos Creditérios - Recebiveis sob condicdo suspensiva, sendo a
condicdo suspensiva a quitacao integral das Notas Comerciais Escriturais;

(viii) caso o presente Termo de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiducidria ou

qualquer outro documento relativo a Oferta seja, por qualquer motivo, resilido ou
rescindido pela Emitente e/ou pelos Avalistas ou por qualquer outra forma extinto;
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(ix) caso ocorra qualquer uma das hipdteses mencionadas nos artigos 333 ou
1.425 do Cédigo Civil;

(x) alteracdo das atividades empresariais principais desenvolvidas pela
Emitente e pelas Avalistas Pessoa Juridica, sem autorizagao prévia do Agente
Fiduciario, a partir de consulta aos titulares das Notas Comerciais, reunidos em
assembleia geral realizada na forma prevista neste Termo de Emissao;

(xi) alteracdo do objeto social da Emitente, conforme disposto em seu
contrato social, de forma a substituir ou a agregar as atuais atividades novos
negocios que tenham prevaléncia em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas
em seu objeto social;

(xii) fusdo, alienacado, cessdo, transferéncia de quotas-parte do capital social
da Emitente e das Avalistas Pessoa Juridica ou qualquer outra forma de reorganizagao
societaria envolvendo a Emitente que resulte ou tenha potencial de resultar em um
Efeito Adverso Relevante; e

(xiii) utilizacao pela Emitente (a) dos recursos liquidos obtidos com as Notas
Comerciais em destinacdo diversa da descrita neste Termo de Emissao; ou (b) dos
referidos recursos liquidos em atividades ilicitas e em desconformidade com a
Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo definido) e/ou com as Leis
Anticorrupgdo (conforme abaixo definido), além de outras normas que lhe sejam
aplicaveis em funcao de suas atividades.

8.1.2 Constituem  Eventos de Inadimplemento que acarretam o
vencimento nado automatico das obrigacbes previstas neste Termo de Emissao,
nos termos da Clausula 8.3. abaixo (cada evento, uma (“Hipdteses de Vencimento
Antecipado Ndao Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, conforme o caso, de
guaisquer obrigacdes nao pecuniarias, principais ou acessorias, relacionadas as Notas
Comerciais ou ao Contrato de Cessdo Fiduciaria, ndo sanadas no prazo estabelecido,
ou, em caso de omissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do
respectivo descumprimento;

(ii) caso a Emitente e/ou o Avalistas, conforme aplicavel e nos termos da
Clausula 9.1, item “i”, alineas “a” e “b” deste Termo de Emissdo: (a) deixem de
apresentar as demonstracoes financeiras anuais, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; e/ou (b) deixem de apresentar ao
Agente Fiduciario suas Ultimas respectivas declaracbes de imposto de renda,

elaboradas de acordo com os principios da contabilidade adotados no Brasil;

(iii) ndao renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdao das licengas,
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autorizagdes, concessdes, subvencgdes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais,
conforme aplicavel, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emitente, exceto se, (i) estiveremm comprovadamente em processo legal de
renovacao, ou (ii) dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data em que se
verificar a ocorréncia de tal ndo renovagdo, cancelamento, revogacdao ou suspensdo,
a Emitente comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das suas atividades até a renovacao ou obtengao da referida licenca ou
autorizacdo e, em ambos os casos, desde que nao ocasione um Efeito Adverso
Relevante;

(iv) ocorréncia de autuagdo por 6rgaos governamentais de carater fiscal,
ambiental, concorrencial ou similar que possa causar a Emitente, aos Avalistas e/ou
as suas subsidiarias, conforme aplicavel, um Efeito Adverso Relevante;

(v) existéncia de decisdo administrativa condenatoéria sem efeito suspensivo
ou decisdo judicial em segunda instancia condenando a Emitente, os Avalistas,
administradores ou empregados, quando agindo em seu nome, por crimes
relacionados a corrupgao, lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo ou
crimes contra o sistema financeiro nacional, conforme a legislacao aplicavel,
incluindo, entre outras, as Leis Anticorrupgao;

(vi) descumprimento do quanto se encontra estabelecido no Contrato de
Cessao Fiduciaria, observando-se eventuais prazos de cura aplicaveis;

(vii) (a) decretacdo de insolvéncia civil ou morte de quaisquer dos Avalistas
Pessoa Fisica, conforme aplicavel; ou (b) declaracdo de incapacidade, impedimento,
auséncia, ou interdicdo de quaisquer dos Avalistas Pessoa Fisica, por sentenca
arbitral, decisdo judicial ou administrativa ou decisdo interlocutoria, desde que, em
ambos os casos previstos nos itens “a” e “b” acima, a Emitente ndo apresente ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do evento respectivo,
garantias adicionais ou substitutos para a prestacdo de garantia fidejusséria, sendo
certo que tais garantias adicionais ou substitutos deverdao ser aprovados pelos

Titulares das Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral;

(viii) se a Emitente tiver, direta ou indiretamente, o seu controle societdrio
cedido, transferido ou por qualquer forma alienado ou alterado, ressalvado se
previamente aprovado em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais;

(ix) protesto de titulos contra a Emitente ou os Avalistas, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior ao equivalente ao Valor de Corte, exceto se sanado
no prazo de 8 (oito) Dias Uteis contados da data da ciéncia do fato pela Emitente, ou
tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que: (@) o protesto foi
cancelado ou suspenso; ou (b) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro
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e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagcao ou sustacao de seus
efeitos; ou (c) o valor do titulo protestado foi depositado em juizo; ou (d) o montante
protestado foi devidamente quitado pela Emitente ou pelos Avalistas, conforme o
caso;

(x) realizacdo de redugdo do capital social da Emitente sem anuéncia prévia
do Agente Fiducidrio, exceto caso tal reducdo tenha como objetivo a absorcdo de
prejuizos, conforme estabelecido no artigo 174 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”);

(xi) descumprimento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, de qualquer decisdo
judicial, administrativa ou arbitral contra a Emitente ou dos Avalistas, conforme o
caso, que implique o pagamento de valores iguais ou superiores, no individual ou
agregado, ao equivalente ao Valor de Corte, para a qual nao tenha sido obtido efeito
suspensivo, ou outra medida com efeito similar, interposta dentro do prazo legal, de
acordo com a legislagdao em vigor;

(xii) comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emitente
e/ou pelos Avalistas no ambito das Notas Comerciais ou de quaisquer documentos
e/ou informacdes que compdem a Emissdao e a Oferta eram falsas, incorretas ou
incompletas nas datas em que foram prestadas;

(xiii) descumprimento pela Emitente e/ou pelos Avalistas das disposicdes das
Leis Anticorrupcgdo, conforme aplicaveis;

(xiv) desapropriacdo, confisco ou qualquer outra forma de perda de
propriedade ou posse direta por ato ou determinacdo de autoridade competente, pela
Emitente, pelos Avalistas, de ativos ndo circulantes, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior ao equivalente a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido
que constar da ultima demonstragdo financeira ou da ultima declaragdo de imposto
de renda, conforme aplicavel, da Emitente e dos Avalistas, exceto se (a) tal
procedimento, constricdo ou oneracao judicial for suspenso, sobrestado, revertido ou
extinto no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia do respectivo
evento; ou (b) se ndo causar Efeito Adverso Relevante;

(xv) alienagdo ou promessa de alienagcao, pela Emitente, de ativos nao
circulantes, cujo valor, individual ou agregado, seja superior ao equivalente a 10%
(dez por cento) do patrimonio liquido que constar da Ultima demonstragao financeira
da Emitente, excetuada (@) as cessbes de recebiveis a serem realizadas pela
Emitente no contexto de operacdo futura, desde que (i) referidos recebiveis ndo
sejam os Direitos Creditérios; e (ii) a cessdo fiduciaria ndo resulte na ocorréncia de
Efeito Adverso Relevante; e (b) a alienagao ou promessa de alienagdao ocorrer sob
condicdo suspensiva, sendo a condicao suspensiva a quitacao integral das Notas
Comerciais Escriturais;
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(xvi) inobservancia das obrigacdes estabelecidas pela Legislacao
Socioambiental e pela legislacdo criminal aplicaveis, constatada por meio de sentencga
condenatodria em qualquer grau de jurisdicdo;

(xvii) descumprimento pela Emitente e/ou pelos Avalistas da Lei n© 9.613, de 3
de marco de 1998, conforme alterada, ou da legislacdo que trata do combate ao
trabalho infantil, ao trabalho andlogo ao escravo, ao proveito criminoso da
prostituicdo ou danos ao meio ambiente;

(xviii) caso quaisquer dos documentos relacionados a Emissdo e a Oferta nao
estejam devidamente formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e
nos prazos exigidos nos respectivos documentos;

(xix) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente e/ou pelas Avalistas Pessoa
Juridica, de dividendos, juros sobre o capital proprio, ou quaisquer outras
distribuicbes de lucros aos sdcios da Emitente ou das Avalistas Pessoa Juridica ou
pagamentos a acionistas, inclusive em caso de mutuos da Emitente com sociedades
do grupo econ6mico da Emitente e adiantamentos para futuro aumento de capital
(AFAC), caso estejam inadimplentes com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias ou
com a manutencdo do Indice Financeiro (conforme abaixo definido);

(xx) (a) falecimento de qualquer dos Avalistas Pessoa Fisica; (b) pedido de
insolvéncia civil formulado pelos Avalistas Pessoa Fisica; ou (c) pedido de declaragao
de insolvéncia civil ndo elidido no prazo legal, declaracdo de incapacidade total ou
parcial, impedimento, auséncia ou interdicdo dos Avalistas Pessoa Fisica, formulado
por terceiros, exceto se, em qualquer das hipoteses (a) a (c) acima, no prazo de 15
(quinze) dias contados da data do respectivo evento (morte, recebimento de citacdo
ou ciéncia da propositura), a Emitente e/ou os Avalistas apresentarem substituto(s)
idoneo(s) (novos Avalistas) ou outra espécie de garantia, hipotese em que a
substituicdo dependera de aprovacgao dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
reunidos em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(xxi) se o valor do patriménio liquido da Emitente e/ou dos Avalistas reduzir-
se em montante superior a 20% (vinte por cento) do valor apurado na ultima
declaracdo de imposto de renda e/ou demonstracoes financeiras, conforme aplicavel;
e/ou

(xxii) descumprimento, pela Emitente, durante a vigéncia da Emissdo, do indice
obtido pela razdo entre a Divida Financeira Liquida da Emitente e o EBITDA da
Emitente, que deverd ser inferior a 2,50x (dois inteiros e cinco décimos) ("Indice
Financeiro"), que sera calculado pela Emitente e acompanhado anualmente pelo
Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento com base nas informacdes das demonstracdes financeiras anuais
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auditadas da Emitente, preparadas por auditores independentes, nos termos deste
Termo de Emissdo, durante a vigéncia da Emissdo. A primeira apuracdo do Indice
Financeiro serd com base no exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de
2026, sendo que:

Divida Liquida: significa a soma de financiamentos de curto prazo, duplicatas
descontadas, debéntures de curto prazo, financiamentos de longo prazo,
debéntures de longo prazo, menos o resultado da soma de disponibilidades
em caixa, titulos e valores mobilidrios e saldos de aplicacdes financeiras da
Emitente, inclusive vinculadas, classificadas no curto e longo prazo com base
nas Demonstragoes Financeiras da Emitente; e

EBITDA: significa o lucro ou prejuizo liquido, acrescido da contribuicdo social
ou imposto de renda, equivaléncia patrimonial, resultados financeiros,
depreciacdo e amortizacao da Emitente em bases consolidadas, relativo aos
ultimos 12 (doze) meses.

8.2 Na ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado
Automatico que ndo sejam sanadas nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, o Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais e exigir o pagamento do que
for devido, independentemente de convocacao de Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais ou de qualquer forma de notificagdo a Emitente,
observado o disposto na Clausula 11.4.3 abaixo. Sem prejuizo do Vencimento
Antecipado Automatico, o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util, enviard a
Emitente comunicacdo escrita, informando tal ocorréncia.

8.3 Na ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Ndo
Automatico, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre a eventual nao
declaracdo do Vencimento Antecipado das obrigacbes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, observado o disposto na Clausula 11.4.3 abaixo.

8.3.1 Na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
mencionada na Clausula 8.3 acima, que sera instalada de acordo com os
procedimentos e quéruns previstos na Clausula 11 abaixo e seguintes deste Termo
de Emissao, os titulares das Notas Comerciais Escriturais poderdao optar por nao
declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, caso aprovado por deliberacdo de titulares das Notas Comerciais
Escriturais que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdao (conforme abaixo definido), em primeira ou em
segunda convocacdo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio ndo devera
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considerar o Vencimento Antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais.

8.4 Observado o disposto na Clausula 11.4 abaixo, na hipotese de ndo
obtencdo de qudérum suficiente na Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais para instalar, em segunda convocagao, e/ou deliberar sobre a
eventual ndo declaracao do Vencimento Antecipado das obrigacdes decorrentes das
Notas Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

8.5 Em caso de Vencimento Antecipado das obrigagcbes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, nas hipoteses previstas nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 acima, o
Agente Fiduciario deverd enviar, no prazo de 1 (um) Dia Util, notificacdo com aviso
de recebimento a Emitente (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cdpia
para o Agente de Liquidacao e Escriturador, informando tal evento, para que a
Emitente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da
Notificacdo de Vencimento Antecipado, observado o disposto na Clausula 8.6 abaixo,
efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a
data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o caso,
nos termos deste Termo de Emissdao ("Saldo na Data do Evento de
Inadimplemento”).

8.6 Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previsto
na Clausula 8.5 acima seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar
a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada
para a sua realizagao.

8.7 Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, nos
termos desta Clausula 8, o Agente Fiducidrio deverd comunicar também a B3,
informando o Vencimento Antecipado, imediatamente apds a sua ocorréncia.

9 OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DOS AVALISTAS
9.1 Observadas as demais obrigacbes previstas neste Termo de Emissao,

enquanto o saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais ndo for integralmente
pago, a Emitente e os Avalistas, conforme aplicavel, obrigam-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:
(a) dentro, no maximo, de 3 (trés) meses contados do

encerramento do exercicio social ou no prazo de até 2 (dois) dias apds
a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro: (1) cépia das
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demonstragdes financeiras completas, consolidadas e auditadas da
Emitente e da Aves do Parque, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a legislacdo brasileira aplicavel, os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes com registro
valido na CVM e cdpia das demonstragdes financeiras completas,
consolidadas ndo auditadas da XPA Participacdes Societarias S.A.; e (2)
declaracao, assinada por representante legal da Emitente, com poderes
para tanto na forma de seu estatuto social, atestando: (I) que
permanecem validas as disposicdes contidas neste Termo de Emissao; e
(II) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emitente perante os
titulares das Notas Comerciais Escriturais. Na hipétese de nao
cumprimento do prazo ora avencado, a Emitente terd 30 (trinta) dias de
prazo de cura para sanar o referido descumprimento;

(b) exclusivamente com relacdo aos Avalistas Pessoa Fisica, no
prazo de até 90 dias contados do encerramento de cada exercicio social,
fornecer ao Agente Fiducidrio, declaracdo atestando (I) que
permanecem validas as disposicoes contidas neste Termo de Emissao; e
(II) sua capacidade de arcar com as Obrigagdes Garantidas.

(c) exclusivamente com relagdo a Emitente, informar e enviar o
organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizagdo do relatério anual, conforme previsto na Resolucdo CVM 17,
gue venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30 (trinta)
dias corridos contados da solicitagdo do Agente Fiduciario nesse sentido.
O referido organograma do grupo societario da Emitente devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrantes de bloco de controle, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social;

(d) notificacdo informando sobre a convocacdo de assembleia
geral que possa causar Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo
definido) no ambito da presente Emissdo e/ou das Notas Comerciais,
informando, inclusive, a data e ordem do dia, sendo que a notificagao
deve ser enviada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
convocagao da referida assembleia;

(e) em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de solicitaco,
informacgOes razodveis sobre a Emitente e seus ativos que o Agente
Fiduciario eventualmente venha a requerer, a fim de que o Agente
Fiducidrio possa cumprir as suas obrigacdes nos termos das Notas
Comerciais, da Lei das Sociedades por Agdes, ou atender a demanda de
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autoridade competente. Caso a demanda da autoridade competente
preveja prazo de cumprimento menor do que o definido nesta obrigacao,
prevalecera o prazo determinado pela autoridade competente;

) em até 3 (trés) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de
qualquer correspondéncia relevante ou notificagdo judicial ou
extrajudicial recebida pela Emitente relativa as Notas Comerciais, ao
presente Termo de Emissdo e/ou ao Contrato de Cessao Fiduciaria;

(g9) no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data em
que a Emitente tomar ciéncia de sua ocorréncia, informacgdes a respeito
da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento. O descumprimento
desse dever pela Emitente ndo impedird o Agente Fiduciario de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos no
presente Termo de Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado; e

(h) no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis apds a ocorréncia do
evento, informacdes ao Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que
possa causar qualquer efeito adverso relevante na situacgao reputacional,
financeira, nos negdcios, nos bens ou nos resultados operacionais da
Emitente e/ou dos Avalistas, ou qualquer efeito adverso na capacidade
da Emitente e/ou dos Avalistas de cumprir suas obrigagdes nos termos
deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou do
Contrato de Distribuicao (“Efeito Adverso Relevante”).

(i) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela legislagdo aplicavel e/ou demais regulamentagdes aplicaveis,
promovendo a publicacdo das suas demonstracdes financeiras anuais;

(iii) com relacdo a Emitente, atender integralmente as obrigacdes previstas
no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, incluindo: (@) preparar demonstragdes
financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstracoes
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes, ou demais
normas aplicdveis e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas
demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar,
até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracbes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores independentes,
relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados, exceto quando a
Emitente ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido
periodo; (d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatério dos auditores independentes dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social; (e) observar as disposicées
da Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada
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(“Resolucdao CVM 44"), no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a negociacao; (f)
divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Resolucdo CVM 44; e (g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma
data do seu recebimento, observado ainda o disposto no inciso “(d)” acima;

(iv) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

(v) manter toda a estrutura de contratos existentes e relevantes, os quais
ddo a Emitente e as suas controladas a condigao fundamental da continuidade do
funcionamento;

(vi) comunicar o Agente Fiducidrio sobre eventual autuacdo pelos érgdos
responsaveis pela fiscalizacdo de normas ambientais e trabalhistas, no que tange a
salide e a seguranca ocupacional, ao trabalho em condicGes analogas a de escravo
e ao trabalho infantil;

(vii) comunicar o Agente Fiduciario sobre eventual nao obtengdo, ndo
renovacao, cancelamento, revogacao, cassacao ou suspensdo das autorizagoes,
concessoes, alvards e/ou licencas (inclusive ambientais) necessarias para suas
atividades, que afete o regular exercicio das suas atividades e capacidade de
cumprimento das obrigacdes assumidas no presente Termo de Emissdao e/ou no
Contrato de Cessao Fiduciaria, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a
contar da data de tal ndo renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensdo, a
Emitente comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou
autorizacdo;

(viii) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(ix) convocar, nos termos do presente Termo de Emissdo, Assembleias Gerais
dos Titulares das Notas Comerciais para deliberar sobre quaisquer das matérias que,
no entendimento exclusivo da Emitente, afete direta ou indiretamente os interesses
dos Titulares das Notas Comerciais, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos
da lei e/ou do presente Termo de Emissdo, mas ndo o faca no prazo aplicavel;

(x) cumprir com todas as suas obrigacdes perante a CVM e a B3, incluindo
o envio de documentos e prestacao de informacdes que lhe forem solicitadas pelos
referidos entes;

(xi) nao realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com

seu estatuto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e regulamentares
em vigor;
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(xii) abster-se de negociar valores mobilidarios de sua emissdo, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76
da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), salvo nas hipoteses previstas
no artigo 54, §29, da Resolugao CVM 160;

(xiii) nado divulgar ao publico informacdes referentes a Emitente, a Emissao ou
as Notas Comerciais Escriturais, em desacordo com o disposto na regulamentacdo
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Resolugdao CVM 160;

(xiv) divulgar em sua pagina na internet o relatério anual e as demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento;

(xv) cumprir com todas as obrigacdes pecunidrias e ndo pecuniarias constantes
do presente Termo de Emissdao, no Contrato de Cessdo Fiduciaria, especialmente
aquelas relacionadas a Resolugdao CVM 160;

(xvi) guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da
Emissdo, toda a documentacao a ela relativa;

(xvii) nao praticar quaisquer atos em desacordo com o presente Termo de
Emissdo e/ou com o Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme os termos e condicGes
previstos nos respectivos itens do presente Termo de Emissao;

(xviii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacdes necessarias a assinatura do presente Termo de Emissdo e/ou
do Contrato de Cessédo Fiducidria e dos demais documentos relacionados a Emisséo
e a Oferta de que seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui e ali previstas;

(xix) exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que
venham a ser questionados ou contestados de boa-fé pela Emitente na esfera judicial
ou administrativa, desde que obtido respectivo efeito suspensivo ou ndo possam
causar um Efeito Adverso Relevante, efetuar o pagamento de todos os tributos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(xx) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da
Emitente.

(xxi) manter os bens necessarios para a conducdo de suas atividades principais

adequadamente segurados, conforme praticas correntes em seu setor de atuagao,
conforme do Decreto n° 61.867, de 11 de dezembro de 1967;
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(xxii) cumprir todas as leis, incluindo, mas ndo se limitando, a legislagao
trabalhista bem como regras, regulamentos e determinacdes dos o6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
exceto aqueles que estejam sendo questionados de boa-fé pela Emitente na esfera
judicial ou administrativa, desde que obtido respectivo efeito suspensivo ou ndo
possam causar um Efeito Adverso Relevante, apresentando ao Agente Fiduciario
sempre que por este solicitado, as informagdes e documentos que comprovem a
conformidade legal de suas atividades e o cumprimento das obrigagdes assumidas
no presente Termo de Emissdo e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xxiii) cumprir e/ou fazer cumprir, por si e/ou por suas controladas, seus
respectivos administradores, representantes e empregados (e exercer, com relagao
aos demais representantes, melhores esforgos para que cumpram, por meio de
politicas e treinamentos, por exemplo), toda a legislacdo e regulamentacado vigente,
incluindo a (@) legislacdo e regulamentagdao relacionadas ao meio ambiente,
incluindo, mas ndo se limitando a legislacdo pertinente a Politica Nacional de Meio
Ambiente e dos Crimes Ambientais, resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do
Meio Ambiente (“Legislacdo Ambiental”); e (b) a legislacdo trabalhista relativa a
saude ou seguranca ocupacional, inclusive as normas relativas ao combate da
prostituicdo, ao trabalho ilegal, escravo, infantil e/ou de silvicolas e vedacao quanto
a praticas discriminatérias, além das normais legais e regulamentares que regem tal
politica ou legislagdo, bem como normas correlatas, emanadas nas esferas Federal,
Estadual e/ou Municipal, assim como crimes contra os direitos de indigenas nativos,
em especial, mas sem se limitar, o direito de ocupagdo de terras indigenas
(“Legislacdo Trabalhista” e, quando em conjunto com a Legislagdo Ambiental, serdo
denominadas como “Legislacdo Socioambiental”), bem como cumprir todas as ordens
emanadas de autoridades competentes, durante o periodo de vigéncia das Notas
Comerciais, exceto por aqueles descumprimentos alegados por terceiros que estejam
sendo contestados de boa-fé nas esferas administrativas ou judiciais competentes,
desde que (1) nao resultem em um Efeito Adverso Relevante; ou (2) tenha sido
obtido efeito suspensivo, sendo certo que as matérias relativas a saude e

seguranca ocupacional, prostituicdo, utilizacdo de trabalho infantil e/ou analogo a de
escravo, violagcdo aos direitos silvicolas, ao direito sobre as areas de ocupacdo
indigena e/ou crime ambiental terdo de ser integralmente cumpridas, sem qualquer
excegao;

(xxiv) manter todas as licengcas ambientais validas e/ou dispensas e/ou
protocolo junto as autoridades publicas, observados os prazos previstos no artigo
18, §4°, da Resolugdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA n© 237,
de 19 de dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos pelos 6rgaos ambientais das
jurisdicdbes em que a Emitente atue;

(xxv) obter e manter, validas e vigentes, todas as licencas, autorizagGes,
aprovacOes, alvards e permissdes legalmente exigidas e necessarias para as
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atividades da Emitente, incluindo autorizagbes, aprovagdes societarias,
governamentais e regulamentares, conforme aplicavel, cumprindo tempestivamente
todas as suas condicionantes, de acordo com o cronograma neles estipulado, ou outro
que venha a ser definido pelo 6rgao competente, de forma a assegurar a Emitente
conformidade com a legislagdo vigente e cumprir tempestivamente todas as
exigéncias que venham a ser formuladas pelos drgdos competentes no que se refere
a tais licencas, autorizacdes, aprovacdes, alvards e permissbes, exceto (a) por
aquelas que estiverem em processo regular e tempestivo de renovacao; ou (b) em
caso de obtencdo, em até 30 (trinta) dias corridos, de provimento judicial ou
administrativo autorizando a regular continuidade das atividades da Emitente;

(xxvi) proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas atividades
econbmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgdos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxvii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (b)
de registro e de publicacdo das aprovagdes e dos atos societarios necessarios a
realizacdo da Emissao e da Oferta; (c) de registro do presente Termo de Emissao e
do Contrato de Cessdo Fiducidria e seus eventuais aditamentos; e (d) quaisquer
outros custos necessarios para a manutencao das Notas Comerciais Escriturais;

(xxviii) utilizar os recursos a ela disponibilizados em funcdo da Emissdo em
atividades licitas e em conformidade com as leis, regulamentos e normas relativas
a protecao ao meio ambiente, ao direito do trabalho, seguranca e salde ocupacional,
além de outras normas que lhe sejam aplicaveis em funcdo de suas atividades;

(xxix) informar seus clientes e prestadores de servico a respeito de leis e normas
que tratem de praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a seguranca e saude
do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacdo de trabalho infantil ou analogo ao
escravo, €, se possivel, prever dispositivos contratuais para tanto;

(xxx) comunicar o Agente Fiduciario sobre eventual autuagdo a respeito de
descumprimento de aspectos materiais pelos drgéos responsaveis pela fiscalizacdo
de normas ambientais e trabalhistas no que tange a salide e seguranca ocupacional,
trabalho em condigdes analogas a escravo e trabalho infantil, bem como sobre a
revogagdo, cancelamento ou ndo obtengdo de autorizagdes ou licengas necessarias
para o seu funcionamento;

(xxxi) monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os impactos
ambientais ndo antevistos no momento da emissdo das Notas Comerciais;

(xxxii) envidar melhores esforcos no sentido de solicitar informagbes de seus
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fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a impactos ambientais, respeito
as legislacdes social e trabalhista, normas de salde e seguranca ocupacional, bem
como a inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo ou infantil, e, se possivel, prever
dispositivos contratuais para tanto;

(xxxiii) ndo utilizar o presente Termo de Emissdo, o Contrato de Cessao Fiduciaria
e instrumentos correlatos da Emissdo, de forma direta ou indireta, para viabilizar
atividades, investimentos ou qualquer outra forma de aplicacdo, em areas
embargadas pelo IBAMA;

(xxxiv) cumprir e fazer com que seus controladores, controladas, coligadas,
sociedades sob controle comum (“Afiliadas”), bem como administradores e
empregados cumpram (e exercer, com relacdo aos demais representantes, melhores
esforcos para que cumpram), as normas relativas a atos de corrupgao em geral,
nacionais e estrangeiras, incluindo, mas nao se limitando aos previstos nas Leis
Anticorrupcdo, devendo (@) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem o integral cumprimento das Leis Anticorrupcdo; (b) dar pleno
conhecimento das Leis Anticorrupcao a todos os profissionais que venham a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito deste documento; (c)
abster-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administragao
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao, conforme o caso, e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
relacionado a aludidas normas, comunicar imediatamente do conhecimento de tal ato
ou fato, ao Agente Fiduciario, que podera tomar as providéncias que entender
necessarias, obrigando-se a Emitente, ainda, a ndo divulgar a qualquer terceiro, em
nenhuma hipdtese, a comunicacdo realizada ao Agente Fiduciario, sem prejuizo do
atendimento as suas obrigacdes de divulgacdo legais e regulamentares aplicaveis;

(xxxv) manter as Notas Comerciais registradas para negociacdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais, arcando com os custos
do referido registro;

(xxxvi) contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as
obrigacdes previstas no presente Termo de Emissdo, no Contrato de Cessado
Fiduciaria, incluindo o Agente Fiduciario, o Custodiante e o Banco Mandatario da
Emissdo, os sistemas de negociacdo das Notas Comerciais no mercado secundario
(CETIP21);

(xxxvii) ndo omitir nenhum fato de qualquer natureza que seja de seu
conhecimento e que cause alteracdo substancial na situagdao econémico-financeira ou

juridica da Emitente em prejuizo do Agente Fiduciario;

(xxxviii) apresentar, no ambito da Emissao, informacdes suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, para os investidores, na forma do artigo 24 da
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Resolugdo CVM 160;

(xxxix) comparecer as Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais sempre que solicitada e convocada nos prazos previstos no presente
Termo de Emissdo;

(xI) realizar (a) o pagamento da remuneracdao do Agente Fiduciario, nos
termos e condicdes previstos na Clausula 10.3 deste Termo de Emissdo; e (b) desde
gue assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas devidamente
comprovadas;

(xli) notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela
Emitente, de qualquer Assembleia de Titulares de Notas Comerciais;

(xlii) cumprir as demais obrigagdes estabelecidas na Resolugdo CVM 160 e
demais leis e normas conforme aplicaveis; e

(xliii) enquanto nao integralmente liquidadas todas as obrigacdes decorrentes
das Notas Comerciais, a Emitente, bem como, conforme aplicavel, as Avalistas
Pessoa Juridica, obrigam-se a ndo constituir, contratar, assumir ou permitir a
existéncia de quaisquer 6nus, gravames, garantias reais ou fidejussorias, inclusive,
mas ndo se limitando a hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia,
encargo, arresto, sequestro ou qualquer outro ato ou negdcio juridico que produza
efeito pratico equivalente, sobre quaisquer de seus ativos ou direitos, presentes ou
futuros, em favor de terceiros, sem que seja assegurado aos Titulares das Notas
Comerciais tratamento, no minimo, equivalente e pari passu. Nao se aplica a
vedagdo prevista nesta Clausula as seguintes hipdteses (em conjunto, as “Garantias
Permitidas”):

(a) as Garantias ja constituidas no ambito da presente Emissao,
incluindo, sem limitagdo, a Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditdrios —
Recebiveis, da Conta Vinculada, bem como do Cash Collateral, conforme
previstos no Termo de Emissdo e no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(b) garantias decorrentes de obrigacGes legais ou regulatorias;

(c) garantias constituidas no curso ordindrio dos negdcios,
exclusivamente para fins de financiamento de curto prazo de capital de
giro, desde que (iii.1) ndo recaiam sobre os Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente no ambito da Emissdo, (iii.2) ndo impliqguem Efeito
Adverso Relevante e (iii.3) nao resultem em subordinacdo material das
Notas Comerciais; e
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(d) garantias substitutivas ou de reforco das Garantias Permitidas,
em relagao as garantias da presente Emissao.

9.1.1 A constituicdo de qualquer Garantia em desacordo com o item (xliii) desta
Clausula caracterizara Evento de Inadimplemento, nos termos do Termo de Emissao,
sem prejuizo da obrigacdo da Emitente de estender automaticamente as Notas
Comerciais garantia equivalente e pari passu, salvo se diversamente deliberado em
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais.

9.1.2 Para fins do presente Termo de Emissao, “Leis Anticorrupcdao” significa,
conforme aplicavel, as normas relativas a atos de corrupgao em geral, nacionais e
estrangeiras, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o
mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo
os previstos no Decreto-Lei n.© 2.848/1940 e na Lei n.© 12.846, de 1° de agosto de
2013, nas Leis n.% 6.385, n.© 7.492, de 16 de junho de 1986, n.0 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n.% 8.429, de 2 de junho de 1992, n.% 14.133, de 1° de abril de
2021 (ou outras normas de licitacdes e contratos da administracdo publica), n.°
9.613, de 3 de margo de 1998, n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011, o Decreto
n.011.129, de 11 de julho de 2022, Decreto n.% 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que
promulgou a Convencao das Nacgdes Unidas contra a Corrupcdo, adotada pela
Assembleia Geral das Nagbes Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, a Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business Transactions of 1997, as portarias e
instrucdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unidao nos termos da lei
e decreto acima mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos e
demais atos normativos expedidos por autoridade governamental.

10 AGENTE FIDUCIARIO

10.1 Nomeacdo do Agente Fiduciario

10.1.1 A Emitente constitui e nomeia a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, qualificada no predmbulo deste
Termo de Emissdao, como Agente Fiduciario, representando os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e do presente Termo de Emissdao, representar
perante a Emitente e os Avalistas a comunhao dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

10.2 Declaragbes do Agente Fiduciario:
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10.2.1 O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a) nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°
da Lei das Sociedades por Agbes, a Resolugdao CVM 17 ou, em caso de alteragdo, a
que vier a substitui-la, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(b) aceita a funcdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislacao especifica e neste Termo de Emissao;

(c) conhece e aceita integralmente o presente Termo de Emissao, todas as
suas clausulas e condigses;

(d) nao tem qualquer ligacdao com a Emitente que o impeca de exercer suas
funcoes;
(e) estd ciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central do

Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(f) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissao e a
cumprir com suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e as autorizagGes societarias necessarios para tanto;

(g9) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugao CVM 17;

(h) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(i) é instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

6))] este Termo de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(k) a celebracdao deste Termo de Emissdao e o cumprimento de suas
obrigagbdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(1 verificou a consisténcia das informagles contidas neste Termo de
Emissdo, por meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emitente, sendo
certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo
independente ou adicional da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o
qual os titulares das Notas Comerciais Escriturais, ao subscreverem ou adquirirem
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as Notas Comerciais Escriturais, declaram-se cientes e de acordo; e

(m) na data de assinatura do presente Termo de Emissdao, conforme
organograma encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario identificou que ndo
presta servigcos de agente fiduciario em demais emissdes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, realizadas pela Emitente, ou por suas Afiliadas.

10.2.2 O Agente Fiduciario exercera suas funcodes a partir da data de assinatura
deste Termo de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso
ainda restem obrigacbes da Emitente nos termos deste Termo de Emissao
inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagGes da Emitente,
nos termos deste Termo de Emissdo e da legislagcdo em vigor, sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 10.4 abaixo.

10.3 Remuneragdo do Agente Fiduciario

10.3.1. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da
legislacdo em vigor, correspondentes a:

(i) parcelas anuaisno valor de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo a
primeira parcela devida até o 5° (quinto) dia atil contado da primeira data de
integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes; e

(i) caso a Oferta seja desmontada, o valor da primeira parcela do item(i) sera
devido pela Emitente a titulo de “abortfee”até o 5° (quinto) dia util contado da
comunicacdo do cancelamento da operacgdo.

10.3.2 Em caso de inadimplemento, pela Emitente, ou de reestruturacdo das
condicbes da Oferta, aditamento dos documentos da operagdo, ou quaisquer
assembleias, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdao adicional
equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as
atividades relacionadas a Emissdo, incluindo, mas né&o se limitando, (a) a execugao
das Garantias; (b) ao comparecimento em reunides formais ou conferéncias
telefébnicas com a Emitente, os Titulares das Notas Comerciais ou demais partes da
Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (c) a analise e/ou confecgdo de
eventuais pedidos de simulacdo de calculo de resgate antecipado e outras
simulagGes; (d) a andlise e/ou confeccao de eventuais aditamentos aos Documentos
da Operacéo, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto
no item seguinte; e (e) implementacdao das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, remuneragdo que devera ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a emissdo
do respectivo “Relatorio de Horas”.
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10.3.3 A remuneracaorecorrentedo Agente Fiducidario sera devida até a
liguidacdo integral dos valores mobilidriosou até o cumprimento de todas as
obrigagdes exigidas ao Agente Fiducidrio no ambito da Emissdo. Em nenhuma
hipétese sera cabivel pagamento pro rata temporis ou devolugao, mesmo que parcial
daremuneracdo do Agente Fiduciario.

10.3.4 Adicionalmente, a Emitente antecipara ao Agente Fiducidrio todas as
despesas necessarias para prestar os servicos descritos neste instrumento, proteger
os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando
houver negativa para custeio de tais despesas pela Emitente, ocorrerd uma hipotese
de inadimplemento de obrigagdo pecuniaria deste Termo de Emissao. As despesas a
serem antecipadasdeverdo ser previamente aprovadas pelos investidores.

10.3.5 Caso seja necessario oressarcimentode despesas ao
Agente Fiduciarioeste devera serefetuado em até 5 (cinco)diaslteis apds a
realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emitente, com envio de copia dos
respectivos comprovantes de pagamento.

10.3.6 Ocrédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Investidores Profissionais que ndo tenha
sido saldado na forma previstanas Clausulas acimasera acrescido a divida da
Emitente, tendo preferénciana ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se
utilizarde recursoseventualmente existentesnas contas garantiaspara saldar as
despesas e honorariosinadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo aos
investidores e emissores com antecedéncia ao que fizere realizando a respectiva
prestacdo de contas obrigatoriamente.

10.3.7 O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e
antecipados pela Emitente

10.3.8 As parcelas citadas acima serdao acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa delntegragao
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)e
guaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdao do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

10.3.9 As parcelas de remuneragao citadas acima, serao reajustadas anualmente
pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

#5154089v37



Docusign Envelope ID: 8A68186A-A79B-80C0-81FE-E5916B2B12E5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

10.3.10 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor
do débito, bem como juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.

10.4 Substituicdo

10.4.1 Nas hipoteses de impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liguidagdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacadncia do Agente Fiduciario,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para a
escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emitente, por titulares das Notas Comerciais
Escriturais que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emitente
efetua-la, observado o prazo de antecedéncia minimo de 8 (oito) dias, contados
da data da 12 (primeira) publicacdao da convocacdo, sendo que a 22 (segunda)
convocacao somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a
publicacdo da 22 (segunda) convocagao, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario. A remuneracdao do novo agente fiduciario sera a mesma que a do
Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 10.4.6. abaixo.

10.4.2 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, inclusive no
caso da alinea “c” da Clausula 10.5.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar
imediatamente o fato a Emitente e aos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
mediante convocacdao de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, solicitando sua substituicao.

10.4.3 E facultado aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, a qualquer
tempo, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto,
em condicdes de mercado, sendo tal substituto aprovado em Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais especialmente convocada para esse fim.

10.4.4 A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser comunicada a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de registro do aditamento a este

Termo de Emissdo que formalizar a substituicdo no Cartério de RTD.

10.4.5 A substituicdo do Agente Fiduciadrio deverd ser objeto de aditamento ao
presente Termo de Emissao.
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10.4.6 O agente fiduciario substituto receberd a mesma remuneracao recebida
pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciario. Esta remuneragdo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emitente e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais.

10.4.7 O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 10.4,
devera colocar a disposicdo da instituicao que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis antes de sua efetiva substituicdo, as expensas da Emitente, cépias simples
ou digitalizadas de todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacgdes sobre a Emissao, sobre a Emitente que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execucdo de suas fungoes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solugdao de
continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente Fiduciario substituido, nos
termos deste Termo de Emissao.

10.5 Deveres

10.5.1 Além de outros previstos em lei ou neste Termo de Emissdo, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para
com os titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(b) proteger os direitos e interesses dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, empregando no exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracdo dos seus préprios bens;

(c) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocagao da Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para
deliberar sobre sua substituicdo;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de
suas fungoes;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das
informagdes contidas neste Termo de Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria,
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diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(f) diligenciar junto a Emitente para que este Termo de Emissdo, o Contrato
de Cessdo Fiduciaria e seus respectivos aditamentos sejam registrados no Cartério
Competente, adotando, no caso da omissao da Emitente, as medidas eventualmente
previstas em lei;

(g9) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas, alertando os
titulares das Notas Comerciais Escriturais, no relatorio anual de que trata a alinea
“(x)"” abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificacao das condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

(i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
funcgdes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da
sede ou domicilio da Emitente;

(6)) convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores
mobiliarios, na forma do artigo 10 da Resolucdo CVM 17;

(k) elaborar relatério anual destinado aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

(1) cumprimento pela Emitente das suas obrigacdes de prestacdao de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(2) alteragdes estatutarias da Emitente ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(3) comentarios sobre indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura de
capital da Emitente relacionados a clausulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condigbes que ndao devem ser
descumpridas pela Emitente;

(4) quantidade de Notas Comerciais Escriturais, quantidade de Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(5) resgate, amortizagao, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das
Notas Comerciais Escriturais realizados no periodo;
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(6) destinagcdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacOes prestadas pela Emitente;

(7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emitente neste Termo
de Emisséo;
(8) relacio dos bens e valores eventualmente entregues a sua

administracao;

(9) existéncia de outras emissbes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emitente ou por suas Afiliadas em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes, (a)
denominacdo da companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (c) valor da emissdo; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (f) inadimplemento no periodo; e

(10) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao.

O) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(k)” acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emitente;

(m) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de
Emissdo e do Contrato de Cessao Fiducidria, especialmente daquelas que impdem
obrigacOes de fazer e de ndo fazer;

(n) solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emitente,
auditoria externa na Emitente;

(o) comparecer a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais a fim de prestar as informagdes que |he forem solicitadas;

(p) manter atualizada a relacao dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais e seus enderegos, mediante, inclusive, gestGes junto a Emitente, ao
Escriturador, o Agente de Liquidacdo, e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto nesta alinea, a Emitente e os titulares das Notas Comerciais Escriturais,
mediante subscrigao, integralizagdo ou aquisicao das Notas Comerciais Escriturais,
expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador e a
B3 a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Notas Comerciais
Escriturais, e seus respectivos titulares das Notas Comerciais Escriturais;
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(q) comunicar os titulares das Notas Comerciais Escriturais a respeito de
qualquer inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes financeiras assumidas neste
Termo de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria, incluindo as obrigacdes
relativas a garantias e a clausulas destinadas a proteger o interesse dos titulares
das Notas Comerciais Escriturais e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emitente, indicando as consequéncias para os titulares das Notas
Comerciais Escriturais e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento; e

(r) disponibilizar o preco unitario, calculado pela Emitente e acompanhado
pelo Agente Fiduciario, aos titulares das Notas Comerciais Escriturais e aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina
na rede mundial de computadores.

10.6 Despesas

10.6.1 A Emitente e/ou os Avalistas antecipardo ao Agente Fiduciario todas as
despesas necessarias para prestar os servicos descritos neste instrumento, proteger
os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando
houver negativa para custeio de tais despesas pela Emitente, os investidores deverao
antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporgao
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emitente. As despesas a serem
antecipadas deverdo ser previamente aprovados pelos investidores e pela Emitente.
Sao exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (a)
publicacdo de relatoérios, avisos, editais e notificacdes, despesas cartorarias,
conforme previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem
a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (b) despesas com conferéncias e
contatos telefénicos; (c) obtencdo de certidbes, fotocopias, digitalizagdes, envio de
documentos; (d) locomocdes entre estados da federacdo, alimentagao, transportes
e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcgdes e
devidamente comprovadas; (e) conferéncia, validacao ou utilizacdo de sistemas para
checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de
documentacdo ou informacdo prestada pela Emitente para cumprimento das suas
obrigagdes; (f) revalidacao de laudos de avaliagao, se for o caso, nos termos do
Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE; (g) gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo,
decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emitente, ou ainda que
comprovadamente |he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos investidores; (h) as eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos investidores bem como sua remuneracao; e (i) custos e despesas
relacionadas a B3/CETIP.
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10.6.2 Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario
este deverd ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizacdo da respectiva
prestacdo de contas a Emitente e envio de cdpia dos respectivos comprovantes de
pagamento.

10.6.3 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado
na forma prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Emitente, tendo
preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiducidrio podera se utilizar de
recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e
honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo aos investidores
e emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacao de
contas obrigatoriamente.

10.6.4 O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e
antecipados pela Emitente ou pelos investidores, conforme o caso.

10.7 Atribuicoes Especificas

10.7.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de
Emissdao para proteger direitos ou defender os interesses dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, na forma do artigo 12 da Resolugdao CVM 17.

10.7.2 A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugao CVM 17
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, estando o Agente Fiduciario
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

10.7.3 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou codpias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emitente ou por terceiros a seu pedido nao foram
objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emitente, que
permanecerao sob obrigagdo legal e regulamentar da Emitente elabord-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

10.7.4 Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio deste Termo
de Emissdo, os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares das Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem
terceiros de obrigacdes para com eles, somente serdo validos quando previamente
deliberado pelos titulares das Notas Comerciais reunidos em Assembleia Geral de
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Titular das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 11 abaixo.
11 ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS
11.1 Disposicbes Gerais

11.1.1 A assembleia geral de titulares das Notas Comerciais Escriturais
(“Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais”) aplicar-se-a ao
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, e, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser
realizadas de forma presencial ou, ainda, exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposicdes da Resolugdo CVM n.° 81 de 29 de margo de 2022,
conforme alterada.

11.2 Convocacgédo

11.2.1 As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emitente, por titulares de,
no minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagao ou
pela CVM.

11.2.2 A convocagao das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais se darda mediante anuncio publicado em jornal de grande circulagao,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo
aplicavel e deste Termo de Emissao.

11.2.3 As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
deverdo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da data da 12
(primeira) publicacdo da convocacado, sendo que a 22 (segunda) convocagao somente
podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a publicacdo da segunda
convocagao.

11.2.4 Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e neste
Termo de Emissdo para convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais a que comparecerem os titulares de todas
as Notas Comerciais Escriturais em Circulagao.

11.3 Qudrum de Instalacdo
11.3.1 As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
instalar-se-ao, em 12 (primeira) convocagao, com a presencga de titulares das Notas

Comerciais Escriturais que representem, no minimo, a metade mais 1 (uma) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulagao, e, em 22 (segunda) convocagao, com
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qualquer quérum das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo.

11.3.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de
instalacao ou deliberacao das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais previstos neste Termo de Emissdo, consideram-se “Notas Comerciais
Escriturais em Circulacdo” todas as Notas Comerciais Escriturais subscritas e nao
resgatadas, excluidas:(a) aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente; e (b) as
de titularidade de sociedades controladoras da Emitente e/ou dos Avalistas (diretas
ou indiretas), bem como das Afiliadas da Emitente e/ou dos Avalistas,
administradores ou conselheiros da Emitente e/ou dos Avalistas, incluindo, mas nao
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, até 2° (segundo) grau.

11.4 Quérum de Deliberacao

11.4.1 Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, a cada Nota Comercial em Circulacdo cabera 1 (um) voto,
admitida a constituicdo de mandatario, titular de Nota Comercial ou ndo. Exceto se
de outra forma previsto neste Termo de Emissao, qualquer matéria a ser deliberada
pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais devera ser aprovada por titulares das
Notas Comerciais Escriturais que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo em primeira convocagao ou segunda
convocagao.

11.4.2 Mediante proposta da Emitente, a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais poderd, por deliberagao favoravel de titulares das Notas
Comerciais Escriturais titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, em primeira ou segunda convocacdo,
aprovar qualquer modificacdo relativa as caracteristicas das Notas Comerciais
Escriturais, que impliqguem: (a) Remuneracdao; (b) Data de Pagamento da
Remuneracdao das Notas Comerciais Escriturais; (c) Data de Vencimento ou prazo de
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais; (d) valores, montantes e Datas de
Amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais; (e) da redacdao de quaisquer dos
Eventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusdo, exceto no caso de renuncia,
waiver ou perddo temporario; (f) da alteracdo dos qudruns de deliberagdo previstos
neste Termo de Emissdo; (g) das disposicdes desta Clausula; (h) da existéncia,
validade, escopo, redugdo, impacto da liberagao ou eficacia da Cessao Fiduciaria; (i)
da criagdo de evento de repactuacao; e (j) das disposicdes relativas a aquisicao
facultativa, resgate antecipado facultativo, amortizacdes antecipadas facultativas ou
oferta de resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

11.4.3 Caso a Emitente, por qualquer motivo, solicite aos titulares das Notas

Comerciais Escriturais, antes da sua ocorréncia, a concessao de renlncia ou perdao
temporario prévio (waiver prévio) para qualquer dos Eventos de Inadimplemento, tal
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solicitagdo podera ser aprovada por pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo em primeira ou segunda convocagao.

11.4.4 Sera obrigatéria a presenca de representantes legais da Emitente nas
Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais convocadas pela
Emitente, enquanto que nas assembleias convocadas pelos titulares das Notas
Comerciais Escriturais ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes
legais da Emitente serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
titulares das Notas Comerciais Escriturais ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, hipotese em que sera obrigatoria.

11.5 Mesa Diretora

11.5.1 A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais caberao aos representantes dos titulares das Notas
Comerciais, eleitos pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais presentes, ou
aqueles que forem designados pela CVM.

12 DECLARACOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DOS AVALISTAS
12.1 Neste ato, a Emitente e os Avalistas, conforme aplicavel, declaram e

garantem, individualmente, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
representados pelo Agente Fiduciario, que, na data de assinatura deste Termo de
Emissao:

(i) a Emitente e a Aves do Parque sdo sociedades empresarias limitadas,
devidamente organizadas, constituidas e existentes em situacdo regular segundo as
leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estdo devidamente autorizadas a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) a XPA é sociedade and6nima, validamente constituida e existente, em
situacdo regular, segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

(iii) a Emitente e as Avalistas Pessoa Juridica estdo devidamente autorizadas
pelos dérgdos societarios competentes e obtiveram todas as licengas e autorizacbes
necessarias, inclusive societarias e regulatérias, para celebrar o presente Termo de
Emissdo, o Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como para emitir as Notas Comerciais,
e estdo devidamente autorizadas a cumprir as suas obrigagdes previstas no presente
Termo de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos demais documentos
relativos a Emissé&o;

(iv) seus representantes legais que assinam o presente Termo de Emissao
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e o Contrato de Cessdo Fiduciaria tém poderes estatutarios e/ou pessoais, para
assumir, em nome da Emitente e das Avalistas Pessoa Juridica ou em nome proprio,
conforme aplicidvel, as obrigacdes previstas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios;

(v) o presente Termo de Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem
como as obrigacdes previstas, e as obrigacdes decorrentes das declaragdes
prestadas constituem obrigacdes legais, eficazes, validas, vinculantes e exigiveis,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicGes e possui forga de titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784 da Lei n® 13.105 de 16 de margo
de 2015, conforme alterada;

(vi) a celebragcao do presente Termo de Emissdao, do Aval, do Contrato de
Cessdo Fiduciaria e a realizacdo da Emissao e da Oferta: (1) ndo infringem o contrato
social da Emitente e da Aves do Parque e nem o estatuto social da XPA; (2) nao
infringem qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emitente e/ou os
Avalistas; (3) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emitente
e/ou os Avalistas; (ii) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou
bens; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (4) nao
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Emitente e/ou os
Avalistas e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; (5) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emitente
e os Avalistas e/ou qualquer de seus ativos; e (6) ndo resultardo na criacdo de
gualquer 6nus sobre qualquer ativo da Emitente e dos Avalistas, exceto pelas
Garantias;

(vii) na presente data, respeitam e estdo cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacbes dos 0rgdos
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais aplicaveis a condugdo de seus
negocios e que sejam relevantes para a execucdo das atividades da Emitente e dos
Avalistas, exceto com relacdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emitente e pelos Avalistas, desde que obtido respectivo
efeito suspensivo e nao afetem o andamento dos projetos de investimento da
Emitente e dos Avalistas e das suas operagdes ou ndao possam causar um Efeito
Adverso Relevante;

(viii) inexiste, nesta data, descumprimento de qualquer disposicdao contratual
ou legal que possa causar um Efeito Adverso Relevante a Emitente e/ou aos Avalistas
e/ou que vise a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar o
presente Termo de Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou as Notas
Comerciais;
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(ix) ndo ¢é necessario qualquer registro, consentimento, autorizacdo,
aprovacao, licenca, ordem de, ou qualificacdo junto a qualquer autoridade
governamental ou 6rgdo regulatério, ou consentimento adicional de terceiros para o
cumprimento pela Emitente e pelos Avalistas, conforme aplicavel, de suas obrigagoes
nos termos do presente Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria ou para
a realizagcao da Emissdo, exceto pelo registro das Notas Comerciais para distribuicao
por meio do MDA e negociagcao por meio do CETIP21;

(x) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de célculo da
Remuneracdo das Notas Comerciais, que foram determinados por sua livre vontade,
em observancia ao principio da boa-fé;

(xi) ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
nem tem conhecimento da existéncia de inquérito ou outro procedimento de
investigacdo governamental, ou ainda procedimento extrajudicial, que (@) possa
causar um Efeito Adverso Relevante; ou (b) vise a anular, alterar, invalidar,
guestionar ou de qualquer forma afetar o presente Termo de Emissao, o Contrato de
Cessdo Fiduciaria e/ou as Notas Comerciais;

(xii) salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, norma, determinacdo, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial, desde que obtido respectivo efeito suspensivo, e que ndo afetem o
andamento dos projetos de investimento da Emitente e dos Avalistas e das suas
operacdes ou ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante, estdo cumprindo,
nesta data, com o disposto na Legislacdo Socioambiental aplicaveis a conducdo de
seus negocios e a execucdo das suas atividades, possuindo todas as licencas
ambientais exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades estando todas elas validas e vigentes, tendo os
protocolos de requerimento sido realizados dentro dos prazos definidos pelos 6rgdos
das jurisdigdes em que a Emitente e as Avalistas Pessoa Juridica atuam, observando
a regulamentacgao trabalhista e social no que tange a salde e seguranca ocupacional
e a ndo utilizacdo de mao de obra infantil ou andloga a escravidao e adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

(xiii) suas atividades ndo incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam, direta
ou indiretamente, ou incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condicdo andloga a
escraviddo ou de qualquer forma infringem direitos relacionados a raca e género e
direito dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

(xiv) até a presente data, preparam e entregaram todas as declaracdes de
tributos, relatérios e outras informacgdes que, de acordo com o seu conhecimento
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devem ser apresentadas, ou receberam dilacdo dos prazos para apresentacao destas
declaracoes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma por si, ou por suas controladas, ou,
ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos,
ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos
quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-
fé, discutidas judicial ou administrativamente, desde que obtido respectivo efeito
suspensivo, e nao afetam o andamento dos projetos de investimento e das suas
operagdes ou nao possam causar um Efeito Adverso Relevante;

(xv) cumprem e, no caso da Emitente, faz com que suas Afiliadas e seus
respectivos administradores e empregados (e exerce, com relacdo aos demais
representantes, melhores esforcos para que cumpram, por meio de politicas e
treinamentos, por exemplo) cumpram as leis e regulamentos, nacionais e
estrangeiros, conforme aplicadveis, contra pratica de corrupcdo e atos lesivos a
administragdo publica ou ao patriménio publico nacional, incluindo, sem limitagdo,
as Leis Anticorrupcdo, fazendo com que tais pessoas (a) mantenham politicas e
procedimentos internos, nos termos do Decreto n© 11.129, de 11 de julho de
2022 (“Decreto 11.129"), que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupcao; (b) adotem programa de integridade, nos termos do Decreto
11.129, com padrdes de conduta, controles internos, codigo de ética, politicas e
procedimentos de integridade, aplicaveis a todos os empregados, diretores, demais
administradores e partes relacionadas, representantes legais e procuradores,
independentemente de cargo ou funcdo exercidos, estendidos, quando necessario,
a terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios
e associados, visando garantir o fiel cumprimento das Leis Anticorrupgao; (c)
abstenham-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional e estrangeiras, conforme aplicavel, no interesse ou
para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emitente; (d) deem conhecimento e
entendimentos das disposicdes das leis anticorrupcdo dos paises em que fazem
negoécios, bem como ndo adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis
anticorrupcdo desses paises, conforme consistentes com as Leis Anticorrupcdo; e
(e) adotem as diligéncias apropriadas para contratacdo, supervisdo e
monitoramento, conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como
fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que estes nao pratiquem
qualquer conduta relacionada a violagdo dos normativos referidos anteriormente.
Declara ainda que, dentro de seu conhecimento, ndo conhece a existéncia contra si,
seus controladores diretos, controladas, funcionarios e administradores, de qualquer
investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado as
praticas contrarias as Leis Anticorrupgdo. Caso tenham, a qualquer momento,
conhecimento de atos ou fatos que possam violar as aludidas Leis Anticorrupgao ou
implicar a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das declaracGes acima, comunicara
imediatamente o Agente Fiduciario, fornecendo todas as informagdes necessarias a
respeito;
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(xvi) cumprem e/ou, no caso da Emitente e das Avalistas Pessoa Juridica, faz
cumprir, por si e/ou por suas Afiliadas, e seus respectivos administradores e
empregados (e exerce, com relacao aos demais representantes, melhores esforcos
para que cumpram, por meio de politicas e treinamentos, por exemplo), a Legislacdo
Socioambiental aplicdvel a condugdo de seus negdcios, em todos os seus
dispositivos, adotando, inclusive, as medidas e acgdes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos;

(xvii) inexiste contra si e seus respectivos representantes, investigagao,
inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias
as Leis Anticorrupcdo ou a Legislacao Socioambiental;

(xviii) nao omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa das suas
situagdes econdmico-financeiras ou juridica da Emitente em prejuizo dos
investidores das Notas Comerciais;

(xix) todos os seus ativos encontram-se livres e desembaracados de quaisquer
onus, dividas, davidas, tributos, encargos judiciais ou extrajudiciais, ndo existindo
contra a Emitente e aos Avalistas qualquer acdao ou procedimento judicial,
administrativo ou fiscal que possa diretamente afetar adversamente tais ativos;

(xx) com relacdo a Emitente e as Avalistas Pessoa Juridica, suas
demonstracdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2025,
representam corretamente sua posicao patrimonial e financeira nas datas a que se
referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis vigentes nos periodos a que se referem, os quais foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos;

(xxi) os documentos e informacdes fornecidos pela Emitente aos investidores
sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e estdo atualizados até a data em
gue foram fornecidos e consistem em todas as informacdes relevantes da Emitente,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
e

(xxii) a Emitente ndo estd inclusa no Cadastro de Empregadores que tenham
mantido trabalhadores em condicbes analogas a de escraviddo, regulado pela
Portaria Interministerial n® 18, de 13 de setembro de 2024, ou outro cadastro que
venha a substitui-lo.

12.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.1 acima, a Emitente e os
Avalistas deverdo notificar o Agente Fiducirio, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
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contados da data em que tomarem conhecimento, o caso qualquer das declaragoes
prestadas nos termos desta Clausula 12 seja falsa, incorreta, insuficiente e/ou
inconsistente a época em que referidas declaracdes foram prestadas.

13 DisPOSICOES GERAIS

13.1 Renuncia

13.1.1 N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste
Termo de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos titulares das Notas Comerciais, em razao de qualquer inadimplemento da
Emitente, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdao ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emitente neste Termo de Emissdo, ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2 Irrevogabilidade

13.2.1 Este Termo de Emissdo é celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

13.3 Independéncia das Disposi¢cées do Termo de Emissdo

13.3.1 Caso qualquer das disposicOoes deste Termo de Emissdao venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdoes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem
a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.3.2 Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre: (i) a corregao de erros,
incluindo, mas ndo se limitando aos erros grosseiros, de digitagdo ou aritméticos; (ii)
alteragGes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao; (iii) alteracdes a quaisquer
documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou
pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes,
tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou correcoes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos titulares das Notas Comerciais Escriturais ou
qualquer alteracdo no fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os titulares das Notas Comerciais
Escriturais.
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13.3.3 Nao obstante a dispensa da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre as matérias indicadas na
Clausula 13.3.2. acima, as Partes permanecerdo obrigadas a tomar todas as
providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os documentos
necessarios para fins de correcdo de erros ndo materiais ou alteracdo aos
documentos da Emissdo nas hipdteses previstas nos itens (i) a (iv) da Clausula
13.3.2. acima.

13.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

13.4.1 Este Termo de Emissao e as Notas Comerciais Escriturais constituem
titulos executivos extrajudiciais, nos termos do inciso II do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil e do artigo 48 da Lei 14.195, reconhecendo as Partes desde ja
gue, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacoes
assumidas nos termos deste Termo de Emissdao e com relacdo as Notas Comerciais
Escriturais estdo sujeitas a execugao especifica, submetendo-se as disposicées dos
artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste
Termo de Emissao.

13.5 Cémputo do Prazo

13.5.1 Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de
Emissdo, os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissdo serdo computados
de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o
dia do comeco e incluido o do vencimento.

13.6 Comunicagbes

13.6.1 Quaisquer notificacdes, instrucdes ou comunicagdes a serem realizadas por
quaisquer das Partes em virtude deste Termo de Emissao deverao ser encaminhadas

para os seguintes enderecos:

Se para a Emitente:

GRANJA ECONOMICA AVICOLA LTDA.
Rua das Catanduvas, n.° 333, Zona Rural,
CEP 84.145-000 - Carambei, Parana

At.: Eltjo Okko Dijkinga

Telefone: (42) 99101-7727

E-mail: eltjo@granjaeconomica.com.br

Se para os Avalistas Pessoa Juridica:
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AVES DO PARQUE LTDA.

BR 282, Km 505, Distrito Industrial

CEP 89820-000, Xanxeré, Santa Catarina
At.: Dennis Jan Dijkinga

Telefone: (42) 99924-5751

E-mail: dennis@granjaeconomica.com.br

XPA PARTICIPAGCOES SOCIETARIAS S.A.
BR 282, Km 505, Distrito Industrial

CEP 84035-300, Ponta Grossa, Parana

At.: Ellen Caroline Dijkinga

Telefone: (42) 98418-9012

E-mail: ellen@granjaeconomica.com.br

Se para os Avalistas Pessoa Fisica:

PIETER ELTJO DIJKINGA
Rua das Nogueiras, n® 2.100, CEP 84.145-000, Carambei, Estado do Parana
E-mail: eaghlach.holding@gmail.com

ELTJO OKKO DIJKINGA
Rua das Nogueiras, n® 2.100, CEP 84.145-000, Carambei, Estado do Parana
E-mail: eltjo@granjaeconomica.com.br

WILLEM ADRIAAN DIJKINGA

Estrada Theodoro Los Km 2,6, Bairro Areido, CEP 84.145-000, Carambei, Estado do
Parana

E-mail: adrie@granjaeconomica.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, n® 12.901, 11° andar conjuntos 1101 e 1102, Torre
Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (11) 3504-8100

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para prego unitario do ativo)

Se para o Escriturador e Agente de Liquidacao:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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S.A.

Avenida das NagOes Unidas, n© 12.901, 119 andar conjuntos 1101 e 1102, Torre
Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910, Sao Paulo - SP

At.: Raphael Morgado / Jodo Bezerra

Telefone:(11) (21) 3514-0000

E-mail: escrituracdo.rf@oliveiratrust.com.br

Se para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcdo B3

Praca Antbénio Prado, n°® 48, 6° andar, S3ao Paulo - SP, CEP 01010-901,
At.:Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

13.6.2 As notificagdes, instrugdes e comunicacdes referentes a este Termo de
Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios nos enderegos acima.
As comunicacdes enviadas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo
emitido pelo remetente (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

13.6.3 A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

13.7 Boa-fé e equidade

13.7.1 As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissdo
foi celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacao de
equidade.

13.7.2 A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a
utilizacdo de seus dados pessoais para a realizagdo da operacdo de crédito ora
estabelecida, nos termos e propdsitos contidos nos Documentos da Operagao,
autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagdes com
as partes envolvidas.

13.8 Interpretacdo
13.8.1 Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados

e que ndo estejam de outra forma definidos neste Termo de Emissdo, ainda que
posteriormente ao seu uso, sdo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a
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tais termos neste Termo de Emissao.

13.8.2 Todos os termos no singular definidos neste Termo de Emissdao deverao
ter o mesmo significado quando empregados no plural e vice-versa.

13.9 Assinatura Digital

13.9.1 As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacao aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Pulblicas Brasileira - ICP-Brasil, conforme admitido
pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida Provisdria n® 2.200, de 24 de agosto
de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio
eletronico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, o
presente Termo de Emissdo, seus eventuais aditamentos, assim como os demais
documentos relacionados a Emissdo e/ou as Notas Comerciais Escriturais, poderdo
ser assinados digitalmente por meio eletronico conforme disposto nesta Clausula.

13.9.2 Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos produzirao efeitos
para todas as Partes a partir das datas neles indicadas, ainda que uma ou mais
Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior.

13.10 Lei Aplicavel

13.10.1 Este Termo de Emissdo é regido pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

13.11 Foro

13.11.1 Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissdo,
com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Termo de
Emissdao, por meio de assinaturas digitais com certificagdo no padrdao da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), dispensada a assinatura
por testemunhas, nos termos do artigo 784, §4°, do Cddigo de Processo Civil. Uma
vez assinada digitalmente pelas Partes, o presente Termo de Emissdo devidamente
assinado ficara disponivel na plataforma digital, ficando cada Parte responsavel por
obter uma ou mais vias e manté-la(s) em seus arquivos e registros.

As Partes signatarias reconhecem a forma de contratagdo por meios eletronicos,
digitais e informaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
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extrajudicial para todos os fins de direito.

Sao Paulo, 29 de maio de 2026.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
(As assinaturas encontram-se nas paginas seguintes)
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ANEXO I

Datas de Pagamento da Remuneracao

Namero Datas de
da Pagamento da

Parcela Remuneragao
1 01/07/2026
2 01/08/2026
3 01/09/2026
4 01/10/2026
5 01/11/2026
6 01/12/2026
7 01/01/2027
8 01/02/2027
9 01/03/2027
10 01/04/2027
11 01/05/2027
12 01/06/2027
13 01/07/2027
14 01/08/2027
15 01/09/2027
16 01/10/2027
17 01/11/2027
18 01/12/2027
19 01/01/2028
20 01/02/2028
21 01/03/2028
22 01/04/2028
23 01/05/2028
24 01/06/2028
25 01/07/2028
26 01/08/2028
27 01/09/2028
28 01/10/2028
29 01/11/2028
30 01/12/2028
31 01/01/2029
32 01/02/2029
33 01/03/2029
34 01/04/2029
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35 01/05/2029
36 01/06/2029
37 01/07/2029
38 01/08/2029
39 01/09/2029
40 01/10/2029
41 01/11/2029
42 01/12/2029
43 01/01/2030
44 01/02/2030
45 01/03/2030
46 01/04/2030
47 01/05/2030
48 01/06/2030
49 01/07/2030
50 01/08/2030
51 01/09/2030
52 01/10/2030
53 01/11/2030
54 01/12/2030
55 01/01/2031
56 01/02/2031
57 01/03/2031
58 01/04/2031
59 01/05/2031
60 Data de Vencimento
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