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جميع البيانات والمنهجيات التي تمت دراستها و تحليلها
مستنتجة من تقارير بحثية مؤسسية حديثة صدرت من
طرف أكبر المؤسسات المالية و الإستثمارية في العالم



حسب تجربتنا و تتبعنا للأسواق المالية مند سنة 2008  و كل ماقمنا بإستنتاجه من
عدة بيانات و تقارير اقتصادية و مالية متنوعة نـتوقع بشدة أنه سنة 2026 سوف

تكون  سنة انتقالية و استثنائية بامتياز في الأسواق المالية العالمية.

 2026 ليست سنة انهيار شامل، ولا سنة صعود سهل وسريع، بل سنة
اسة للقرارات، وعالية التمييز بين الأصول. انتقائية، حسّ

نستنتج من خبراتنا السابقة و من جميع التقارير الاحترافية الصادرة عن أكبر
IMF، OECD، BlackRock، Goldman Sachs، JPMorgan،( المؤسسات العالمية

Vanguard…( أنه أننا نـتفق على فكرة مركزية واحدة:

الربح و النمو في 2026 لن يكون من السوق ككل، بل من اختيار الأصول الصحيحة،
 في القطاعات الصحيحة، وبالانضباط المستمر.



اخر تقـرير و توقعات التي قمنا بـنشرها

قبل فترة الإنتخابات الأمريكية 04/11/2024

اداء الأسهم التي تم تحليلها و دراستها
مند تاريخ التقرير الى تاريخ اليوم25/12/2025 





بعض من النظريات
العلمية التي تُجذر

أسلوبنا الفكري في
فهم ديناميكيات
الأسواق وتقييم

الأصول الإستثمارية

)Efficient Market Hypothesis( فرضية كفاءة السوق
تفترض أن أسعار الأسهم تعكس كافة المعلومات المتاحة. وبناءً

عليه، فإن محاولة التنبؤ بالتحركات السعرية اليومية هي ضرب من
العشوائية، مما يجعل الاستثمار المستمر طويل الأمد أكثر جدوى

من "توقيت السوق".

)Modern Portfolio Theory( نظرية المحفظة الحديثة
توضح أن المخاطر تنخفض عبر التنويع والزمن. فمع

مرور الوقت، تتلاشى حدة التقلبات السعرية وتبرز
العوائد الحقيقية للأصول.

(The Pick and Shovel Theory) "نظرية "الفأس والمجرفة 

الرابح الأكبر ليس المنقب عن الذهب بل  الذي يبيع الفؤوس
والمجارف للمنقبين عليه بدلاً من الرهان على نجاح  أي تطبيق

ذكاء اصطناعي  نركز على الشركات التي توفر للجميع الشراء
منها ليعمل الذكاء الاصطناعي

 )Intrinsic Value Theory( نظرية القيمة الجوهرية
نأخد بعين الإعتبار في هذه النظرية على أنـه لكل أصل

 قيمة حقيقية تختلف عن سعر السوق.
  و الفرص تظهر عندما يكون السعر أقل من القيمة الحقيقية.

نظرية الهيمنة المعرفية )Self-Fulfilling Prophecy( )Knowledge Advantage Theory( نظرية التوقع الذاتي

البحث المستمر لأننا نؤمن أنه من يملك المعلومة أولًا يربح أكثر.
 دائما العلم والبحث أهم من رأس المال نفسه.

نراقب وندرس بدقة من خلال هذه النظرية سلوكات
و توقعات المستثمرين اللتي قد تُحقق نفسها.

 بسبب  الثقة أو الخوف الجماعي يصنعان الاتجاه.

هذه النظريات و غيرها تساهم في رسم خارطة طريق عملنا
قبل التحليل المعمق في قوائم و بيانات كل سهم



المعادن الثمينة والتعدين  +190%

الفضاء والدفاع  +70%

البنوك والخدمات المالية51%+



ارتفاع أسعار الفضة لأعلى مستوياتها التاريخية بسبب الطلب الصناعي
المتزايد...الطاقة الشمسية، السيارات الكهربائية... ضيق المعروض، وتخفيضات

الفيدرال للفوائد. التعدين يستفيد من هوامش أرباح مرتفعة

تفوق أداء الذهب كملاذ آمن مع مزايا صناعية إضافية. الصين تدفع الطلب على
الطاقة الشمسية، والتخلي عن الدولار دعم المعادن الثمينة

الطلب على الملاذ الآمن طوال العام لمواجهة تهديدات الرسوم الجمركية لترامب
ومخاوف التقييم المفرط للذكاء الاصطناعي، بالإضافة لضعف الدولار واتجاهات إزالة

الدولرة

استمرار التفوق في قطاع التكنولوجيا مع النمو في الذكاء الاصطناعي والحوسبة
السحابية والرقمنة. تكلفة منخفضة )0.09%( وسيولة عالية

Vanguard
Information

Technology ETF

WHY 2025سبب الإرتفاع و الاداء اليجابي في سنة   

VGT

TickerETFs

iShares MSCI Global Silver
and Metals Miners ETF

iShares Silver Trust

SPDR Gold Shares

2025

SLVP 181.46%

SLV 145.12%

62.42%

22.82%

GLD



الإستثمار في أسهم
الذكاء  الإسصطناعي مع
التوسع في اسواق اخرى 

التوجه العام
لـ2026

الأولـويـات الهدف الإستثماري

 إستثمار 
  متوازن️⚖

الإستثمار في أسهم
الذكاء  الإسصطناعي

لكن بتحوط مهم بالذهب

هدف استثماري مرن بين
متطلبات الأسواق و

توجه السياسات النقدية

رؤية ايجابية
و متفائلة��

الإهتمام أكثر بسوق تايوان
وكوريا +  ذهب وسندات

رؤية
استثمارية
حذرة جداً

السوق على مشارف فقاعة
الذكاء الاصطناعي 

 %60 سندات / 40% أسهم 
تركيز استثماري على القيمة

توجه متفائل
و استعداد

حذر

نمو عالمي قوي )%2.8(
وتفوق السوق أمريكي 

 توسيع الاستثمار خارج
التكنولوجيا 

سياسة
استثمارية

انتقائية

تركيز  استثماري على
)Big Caps( الشركات الكبرى

الإهتمام بشركات تخزين
البيانات و خدمات الحوسبة

السحابية



Technologie

Industrials 

Financials 

Healthcare 



تُظهر البيانات بوضوح أن استدامة العوائد لشركات التكنولوجيا الكبرى مرهونة بتسريع نمو الإيرادات
لتبرير كثافة الإنفاق الرأسمالي في الذكاء الاصطناعي. وبناءً على ذلك، نحافظ كفريق بحث ايكودار على نهجنا
التفاؤلي تجاه المخاطر بثبات )Risk-on Approach( عبر تعزيز مراكزنا و قرائتنا في الأسهم  المرتبطة بالذكاء

الاصطناعي، إيمانًا منا بأن المرحلة القادمة ستشهد انتقال القيمة من البنية التحتية إلى التطبيقات
الاقتصادية الشاملة؛ مما يتطلب إدارة استثمارية نشطة لاقتناص الشركات الواعدة التي ستقود الموجة

القادمة من الربحية و تنويع استثمارات محافظنا في اصول مختلفة.

Source: BlackRock Investment Institute, Bloomberg, IGOUDAR Research



نحن اليوم بصدد الدخول في حقبة اقتصادية جديدة تتسم بتقلبات هيكلية عميقة. تقود هذه
الحقبة خمس قوى كبرى تشمل:

 التباين الديموغرافـي، والذكاء الاصطناعي، و التحول نحو عالم جيوسياسي متعدد الأقطاب،
ومستقبل التمويل، والتحول نحو اقتصاد منخفض الكربون. 

إن هذه القوى ليست مجرد توجهات عابرة، بل هي المحركات الأساسية التي تعيد رسم ملامح النمو
والتضخم والربحية عبر كافة القطاعات، مما يفتح آفاقاً جديدة من الفرص والمخاطر للمستثمر الذكي.



EnergyHealthcare Technology Financials Industrials 

Exchange
 Traded Fund ETFs



Methodology

الذكاء الاصطناعي: "ثورة الإنتاجية" تجاوز مرحلة الأتمتة إلى عصر الابتكار؛ حيث تعيد 
.التقنيات الرقمية والذكاء الاصطناعي صياغة كفاءة الأعمال وتحليل البيانات الضخمة

"الذكاء الاصطناعي: "محرك النمو الجديد

 يُتوقع أن يساهم الذكاء الاصطناعي بنحو 15.7 تريليون دولار في الاقتصاد العالمي بحلول عام 2030.
 قد يؤدي استخدام الذكاء الاصطناعي التوليدي إلى زيادة إنتاجية العمل بنسبة تتراوح بين 0.1% إلى

0.6% سنوياً خلال العقد القادم.

اسفله أهم شركات التكنولوجيا و االذكاء الاصطناعي  اللتي تم دراستها و تحليلها لــسنـة 2026



التباين الديموغرافي: "صراع الأجيال" فجوة متزايدة بين اقتصادات كبرى تواجه 
.الشيخوخة وتراجع الإنتاج، وأسواق ناشئة شابة تفيض بالفرص ونمو الطبقة الوسطى

"شيخوخة الشمال وشباب الجنوب"

مع شيخوخة السكان في الدول المتقدمة، يزداد الطلب على الرعاية الصحية والأدوية المزمنة.  تستفيد
أيضاً من نمو الطبقة الوسطى في الأسواق الناشئة التي تطلب حلولاً صحية متطورة 

اسفله شركات الأدوية و الرعاية الصحية اللتي تم دراستها و تحليلها لــسنـة 2026



تُعد استراتيجية الاستثمار  متوسطة و طويل الأجل الركيزة الأساسية
في الأدبيات المالية الأكاديمية والممارسة المهنية. 

وتستند هذه الرؤية إلى حقيقة أن الأسواق في المدى القصير تخضع
لتقلبات عشوائية... بينما تتبع في المدى المتوسط و الطويل النمو

الاقتصادي الحقيقي وقوة العوائد التراكمية و مواجهة التقلبات...



 اللإستفادة من ركائز السندات كأولوية 
النسبة لنا السندات تعتبر كـ "وسادة راحة" تحمي من

تقلبات السوق وتدر دخلاً بسيطاً لكن ثابتاً.

 التحوط من المخاطر المحتملة  للذكاء الاصطناعي
نواصل الإستثمار في الذكاء الاصطناعي لكن قد يكون في   فقاعة،
لذا  نحمي المحفظة بالأسهم ذات القيمية فقط + الذهب و الفظة

التنويع الإستثماري الجغرافي بحكمة

لا تضع كل البيض في سوق واحد. استثمر في أسواق متنوعة
لتقليل المخاطر والاستفادة من فرص أرخص.

المرونة في  تدوير الإستثمار 

الأسواق تتغير بسرعة، لهدا نفضل  استخدم صناديق نشطة
.تستطيع التبديل فوراً بين نمو/قيمة/زخم لمواكبة الظروف

رؤية و أولويات



محفظة 
المتقاعدون 

30% 
Stocks 

7% 
Gold

60% 
Bonds

+11.2% Performance in 2025
5.4% Average  last 10 Years

يُفضل هدا التوزيع في
حالة سوق هابط مع تضخم مرتفع

محفظة 
كلاسيكية

+8.5% Performance in 2025
7.8% Average  last 10 Years

يُفضل هدا التوزيع في
حالة ظروف طبيعية و نمو مستقر

60% 
Stocks 

40% 
Bonds

75% 
Stocks 

20% 
Bonds

+12.1% Performance in 2025
8.9% Average  last 10 Years

يُفضل هدا التوزيع في
حالة سوق صاعد  مع تدوير بين القطاعات

محفظة النمو
 المتنوعة

90% 
Stocks 

محفظة  
 الشباب

10% 
Bonds

+14.3% Performance in 2025
9.5% Average  last 10 Years

يُفضل هدا التوزيع في حالة
 سوق صاعد قوي، قدرة على تقلبات الأسواق



المحفظة 
النشطة

30% 
Bonds

40% 
Gold

+35.2% Performance in 2025
6.2% Average  last 10 Years

يُفضل هدا التوزيع في
حالة تضخم مفرط و أزمات جيوسياسية

30% 
Stocks 

15% 
Silver

30% 
Stocks 

55% 
Bonds

10% 
Gold

محفظة 
تكافؤ 

المخاطر

+9.8% Performance in 2025
7.5% Average  last 10 Years

يُفضل هدا التوزيع في حالة
عدم يقين شديد و تقلبات مرتفعة

المحفظة 
المستدامة

25% 
Stocks 

25% 
Bonds

25% 
Gold

25% 
Cash 

+12.1% Performance in 2025
5.5% Average  last 10 Years

يُفضل هدا التوزيع في حالة
عدم يقين مطلق و تغيير أوضاع

70% 
Stocks 

25% 
Bonds

+13.8% Performance in 2025
8.2% Average  last 10 Years

يُفضل  هدا التوزيع في حالة
تدوير من نمو إلى قيمة

محفظة 
الـنمو



المعايير الأساسية لتقييم )ETFs(  صناديق الاستثمار المتداولة توافقها مع أحكام الشريعة الإسلامية

الفحص الشرعي بناءً على معايير "أيوفي" )AAOIFI(: يجب التأكد من أن أصول الصندوق تتجنب القطاعات المحظورة
وتستوفي العتبات المالية لمنظمة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )AAOIFI(، وخاصة حد الـ %30

للديون، وسقف الـ 5% للدخل غير المتوافق مع الشريعة.

تجنب المشتقات، الرافعة المالية، والربا: يجب التأكد من أن الصندوق لا يستخدم الرافعة المالية أو أدوات المشتقات
في هيكليته، وأن أي سيولة نقدية يتم إدارتها بطريقة متوافقة مع الشريعة الإسلامية بعيداً عن الفوائد الربوية.

سياسة تطهير شفافة: اختر الصناديق التي تحدد بوضوح كيفية تحديد وتطهير أي دخل غير متوافق، ويفضل أن يكون
ذلك من خلال عمليات تبرع ملموسة وموثقة.

رقابة هيئة رقابة شرعية: تعتمد الصناديق الموثوقة على دعم من علماء شريعة معترف بهم أو هيئات استشارية شرعية؛
مما يمنح الصندوق مصداقية ويضمن الالتزام المستمر بالمبادئ الإسلامية.

كفاءة التكلفة )نسب المصاريف(: غالباً ما تفرض الصناديق المتوافقة مع الشريعة رسوماً أعلى ببضع نقاط أساس
مقارنة بالصناديق التقليدية بسبب تكاليف الاعتماد الشرعي. يجب مقارنة الرسوم بعناية لضمان كفاءة الاستثمار.

الإفصاح والمساءلة: يُنصح بالثقة في الصناديق التي تنشر تقارير شفافة حول عمليات التدقيق الشرعي، ومكونات
المحفظة، وأي تغييرات هيكلية قد تؤثر على الحالة الشرعية للصندوق.

مثال تقرير المدقق الشرعي
ETF-SPUS المستقل لـ

https://www.sp-funds.com/wp-content/uploads/SPUS-Shariah-Auditors-Report-2025-SP-Funds.pdf
https://www.sp-funds.com/wp-content/uploads/SPUS-Shariah-Auditors-Report-2025-SP-Funds.pdf
https://www.sp-funds.com/wp-content/uploads/SPUS-Shariah-Auditors-Report-2025-SP-Funds.pdf
https://www.sp-funds.com/wp-content/uploads/SPUS-Shariah-Auditors-Report-2025-SP-Funds.pdf


ETFs Ticker

شهادة التوافق مع
الشريعة

Performance
2025

SP Funds S&P 500
Shariah Industry
Exclusions ETF

SPUS

هيئة الرقابة الشرعية / السلطة

معتمد كمتوافق مع الشريعة؛ تصنيف
MSCI ESG AA

Minhaj Advisory

Wahed FTSE USA
Shariah ETF

HLAL  تدقيقات فصلية و توافق شريعة من
Yasaar Limited 

Invesco Dow Jones
Islamic Global
Developed Markets
UCITS ETF

IGDA منهجية الإستثمار الإسلامية
DJ Islamic Market Sharia Board

Wahed Dow Jones
Islamic World ETF

UMMA  معتمد مع  أصول الشريعة تحت اشراف
Wahed Board / Yasaar Limited 

iShares MSCI Emerging
Markets Islamic UCITS
ETF

ISDE معتمد مع أصول الشريعة تحت اشراف
MSCI Sharia Advisory Board

5 Years Average 
performance 

24.5%

19.5%

19.8%

30.2%

11.4%

17.3%

14.1%

12.5%

4.7%

5.2%



لا تراهن على سيناريو واحد 

إدارة المخاطر
 أهم من تعظيم الأرباح

الاستمرار في السوق 
هو الأهم



HOW TO INVEST?
CFDs تجـنب ما أمكن التداول في العقود مقابل الفروقات

خصوصا إن لم تكن لديك تجربة كبيرة في ادارة المخاطر,,,,

للإستفادة من هذه الفرص ننصحك بتبني الفكر الاستثماري
وليس المضاربة أو الربح السريع بعشوائية...

إستثمر في هذه الفرص بدون رافعة مالية أو عقود فروقات
 XTBسعرية خصوصا استثمر مع وسيط موثوق جدا مثل

https://international.xtb.com/africa  
لك الحرية التامة في اختيار اي وسيط مالي تريد

 XTB لكن يجب توفره ضروري جدا جدا جدا على صفات شركة 
  وأهمها أن يكون الوسيط يوفر لك أسهم حقيقية بدون رافعة مالية 

أن يكون له سهم حقيقي خاص به مدرج في البورصة.
غير هده الشروط لا نضمن لكم أي مصداقية في التعامل مع اي بروكر اخر

اسئــل فقط CHAT GPT  ماهو الفرق بين الإستثمار في بروكر مدرج في البورصة و اخر غير مدرج في البورصة

https://international.xtb.com/africa


 حاول اللإستثمار من أحسن المناطق المنخفظة لتستفيد من أكبر نسبة صعود ممكنة

 لا تتسرع في البيع في حالة أي نزول للسوق مادام أنت مستثمر في سهم حقيقي بدون رافعة

مالية بعيد عن كل المخاطر اللتي قت تخسر فيها مباشرة بعد اي تقلب صغير للسوق فلا داعي

للقلق مادام أنت مستثمر بالطريقة الصحيحة .

خد أرباحك بين %5 حتى %20 أو %30 كأكثر تقدير من كل سهم حقق الصعود ثم انتظر التصحيح 

للدخول مرة أخرى,,, كن قنوع و تحرر من كل أفكار الأرباح الفلكية لبناء طريق استثمارية صحيحة...

 ان وجدت أي صعوبة في فهم هذه الأمور لا تتردد في التواصل معنا مرحبا و سهلا بك 

 

 

 

 



لديك في هذا البحث كل التفاصيل حول الأسهم و الأسواق
المتوقع أن ترتفع في 2026 بناءاخبراتنا و على استناجات
تقارير و توجهات أكبر المؤسسات الإستثمارية و المالية

في العــالم

و لحجز اي استثارة اضافية خاصة مرحبا بك في
www.igoudar.io/consulting

https://igoudar.io/consulting
https://igoudar.io/consulting

