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iiiQue alguien me cuente que C*NO

le esta pasando al Mundo!!!
Cuando el mundo tiembla... es hora de mirar mas alla.

Esta semana he tenido el privilegio de conversar con dos de las voces mas ldcidas que
conozco: el responsable de analisis y estrategia de la entidad donde trabajo, y uno de
los economistas mas influyentes del momento, quien, por cierto, presentard un nuevo
libro este Sant Jordi. Ya lo tengo en mis manos, y os aseguro que dara que hablar.

La sacudida que han experimentado el mundo y los mercados estos dias me ha
brindado una oportunidad Unica: contrastar opiniones, buscar sentido en medio del
caos, y tratar de responder una pregunta que todos, en el fondo, nos hacemos: ¢Qué
esta ocurriendo realmente?

La respuesta que ambos coinciden en dar es tan sencilla como perturbadora: nadie lo
sabe con certeza. Alguien ha presionado el botén nuclear, y ahora los misiles surcan el
cielo sin saber como, ni cuando, podran volver a tierra sin dejar un crater tras de si.

Quienes me conocéis sabéis que me apasiona recurrir a analogias para traducir lo
complejo en algo tangible. Hoy os traigo una que, espero, os ayude a ver con otros ojos

el momento que vivimos.
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Relato: La ruptura de los Tramalote

En un tranquilo barrio de casas adosadas, vivia una familia que muchos consideraban
ejemplar: los Tramalote. E/, hombre devoto, meticuloso, duefio de una importante empresa de
constructora, era conocido por su fe inquebrantable y su papel como referente del Opus Dei en
la comunidad. Cada domingo, la familia entera —sin excepcion— asistia a misa como si de un
ritual sagrado se tratara. Para él, la autoridad, el orden y la obediencia eran mandamientos
grabados en piedra.

Ella, Chinara, habia estudiado Derecho, pero abandonod su carrera para encarnar el ideal que
su marido creia digno de una “buena esposa”: dar vida, cuidar el hogar, callar. Y durante un
tiempo, creyé haber encontrado su sitio. Siete hijos en doce afRos. Un sacrificio envuelto en
silencio.

Pero en el fondo de su alma, una llama jamads se extinguio. Entre biberones y letanias, Chinara
comenzo a ayudar a amigas con pequenos casos legales. Al principio sin ruido. Luego con
conviccion. Su inteligencia, su empatia, su constancia la hicieron brillar. Un dia, sus ingresos
superaron los de su esposo. Contrato ayuda, organizo su casa como una pequena empresa, y
dedico a sus hijos menos tiempo, pero mejor amor.

Y entonces, el equilibrio se quebro.

El sefior Tramalote, que habia gobernado su hogar como un reino, se sintié cada vez mds ajeno.
Su ego, cimentado durante deécadas de poder indiscutido, comenzé a resquebrajarse. No
entendia como su esposa, antario docil, se atrevia a decidir. Ni como sus hijos—sobre todo
Euripao, el mayor—comenzaban a admirarla a ella y a cuestionarlo a él.

Una noche, regreso con los ojos oscuros. Cerré la puerta con violencia y declaro:

—iSe acabd! Desde mariana te despides del despacho. La familia es tu unica responsabilidad.
Y vosotros —dijo mirando a sus hijos— obedeceréis sin rechistar. Nada de libertades modernas.

Los hijos callaron. Pero al dia siguiente, el aire pesaba. Ese mismo dia, Tramalote alzé la voz,
cruzo la linea, y sacudié a Chinara con violencia delante de todos. Fue un instante eterno. El
final de algo que ya venia resquebrajandose.

Esa noche, Chinara se marché con sus hijos. Al dia siguiente, presento la demanda de divorcio.
Asi comenzd un proceso tan largo como desgarrador, una negociacion estéril y dolorosa que
no traeria alivio a ninguno de los miembros de aquella —ya extinta— familia que una vez fue
ejemplar.

Los vecinos murmuraban. Algunos, los mas conservadores, defendian al padre. Pero la verdad,
como el sol tras la tormenta, termind por imponerse: él habia cruzado una linea. Su mundo
habia cambiado, y eligié imponer en vez de comprender, controlar en vez de escuchar.

Y sus hijos, que un dia lo idolatraron, entendieron al fin que un lider no es quien grita mds

fuerte, sino quien ama mas profundamente.
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Analogia con el mundo actual

El senor Tramalote es Donald Trump: habituado a imponer, a exigir obediencia, a no
tolerar que el mundo cambie sin su permiso.

Chinara es China: una potencia que durante anos aceptd un segundo plano, pero que
a fuerza de constancia y estrategia ha ganado peso y voz propia.

Cuando Trump exige sumision al mundo —como el padre a su familia— se encuentra
con una realidad que ya no puede dominar. Y al igual que Tramalote, puede caer en
la tentacion de utilizar |la fuerza para recuperar el control. Pero al hacerlo, rompe un
equilibrio fragil. Y el mundo, como la familia, ya no sera el mismo.

Porque hay lineas que, una vez cruzadas, no permiten regreso sin cicatrices.

Y aunque el proceso sea doloroso, el futuro que nos aguarda no es un retorno al
pasado, sino un nuevo orden que se esta gestando.

Con carino y esperanza,

SANTI CULLELL CONDAL
de “Un Mundo para Dummies”

Un mundo por aprender. Un mundo por descubrir.
Un mundo que, aunque tiemble... sigue y seguird girando.



ya somos 5.387

Mundo para DUMMIES s

Abril 2025

Mundopara  Un mundo por aprender, un mundo por descubirir...”
DUMMIES Edicién 108

_—

X | ol
‘ Dmero, una vision gel

- d‘l momento actu%m$
/ /},

Santi CuIIeH"" {0
EFA 22.173

La guerra comercial sigue afectando a los mercados, pese a una tregua
temporal

En estos dias me resulta imposible no estar pendiente de los vaivenes del mercado. Aunque
Estados Unidos anuncié una pausa de 90 dias antes de aplicar nuevos aranceles, lo que en
un primer momento dio un pequeno respiro a los mercados financieros, la calma duré muy
poco. La volatilidad volvié con fuerza y, como inversor, me veo obligado a recordar que lo
que leemos en los indicadores del mercado puede verse alterado por la espontaneidad
ilégica de Trump.

La verdad es que el conflicto comercial global, especialmente entre Estados Unidos y
China, continlda generando incertidumbre y efectos negativos en practicamente todas las
economias. El mayor problema es la falta de claridad: no sabemos qué productos seran
afectados, en qué paises se aplicaran los nuevos aranceles ni cuanto tiempo estaran
vigentes. Para empeorar la situacién, las tensiones han vuelto a aumentar. Washington
anuncid aranceles del 145% a productos chinos, y Pekin respondié con un 125% sobre
productos estadounidenses.

Esta semana, tengo tres temas clave en el radar:

e La evolucién de la economia global. En Alemania, se publicara el indice de confianza
empresarial ZEW, que podria ser mas débil. En Estados Unidos, los datos econémicos
de marzo y abril serdn cruciales. Los de marzo ya podrian reflejar una desaceleracion, y
los de abril seran todavia mas relevantes, ya que mostraran el impacto real de los nuevos
aranceles. Prestaré especial atencion a los informes de actividad de |la Reserva Federal
de Filadelfia y de Nueva York.

e El segundo foco serd los resultados empresariales. Se espera que los beneficios
corporativos crezcan, aungue a un ritmo menor gue en trimestres anteriores. Mas que
los resultados actuales, me interesa conocer las perspectivas futuras de las companias
en un entorno tan incierto. Esta semana presentan cuentas empresas como Citigroup,
Goldman Sachs, United Airlines, Abbott y Netflix.
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e El tercer punto de atencion sera la posible reaccion del Banco Central Europeo (BCE). Hay
rumores de que podria adelantar a abril una bajada de los tipos de interés inicialmente
prevista para junio. Esta decisidén vendria apoyada por la caida del precio del petréleo (un
15% menos en |lo que va del ano) y la fortaleza del euro. Serd fundamental escuchar a
Christine Lagarde y entender cémo valora el impacto de la guerra comercial en la
economia europea.

Pese a que podriamos ver algun repunte puntual en las bolsas, creo que sera mas bien
pasajero. La guerra comercial sigue minando la confianza tanto de los consumidores como de
los inversores. Prueba de ello son los recientes resultados del indice Sentix en Europa y del
indice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan, gue mostraron debilidad.
Ademas, las expectativas de inflacién a un ano han subido con fuerza, del 5% al 6,7%.

Todo esto impacta de lleno en el comportamiento econémico. Lo noto al ver cémo ha subido
la rentabilidad de los bonos estadounidenses a largo plazo, cdmo el oro ha ganado valor, y
cémo han caido tanto el petréleo como las criptomonedas. Algunas divisas-refugio, como el
franco suizo, estan ganando protagonismo, mientras que el délar ha perdido fuerza, cayendo
por debajo del nivel de 1,14.

En este escenario, personalmente he optado por una postura prudente. Recomiendo una
exposicion minima al riesgo: un 0% para perfiles conservadores y hasta un 40% para
perfiles mas agresivos. Estoy convencido de que llegardn buenas oportunidades para invertir
en bolsa, pero aun no es el momento. Por ahora, lo mas sensato me parece proteger el
patrimonio y mantenerse a la defensiva.

05 de 06



ya somos 5.387

Mundo para DUMMIES LUNES 14

Abril 2025

Mundopara  Un mundo por aprender, un mundo por descubirir...”
DUMMIES Edicion 108

Momento para los FONDOS MONETARIOS

2.025 (1IR) POSICIONAMENTO

ACTUAL
2,2%

Emergentes
5 6% Tecnologia

USA
2.8%

USA

Europa

a-Pacifico

As

MONETARIOS
84.7% Emergentes

Actualizacion: 12-04-25

ESTA SECCION FINANCIERA, SE INTEGRA AL ESPACIO InversionSimplificadacom
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Disclaimer

El presente documento, junto con las opiniones, estimaciones y previsiones en él contenidas, ha sido preparado por "Mundo para Dummies" (MPD) con el propdsito de ofrecer informacion
general actualizada a sus lectores o seguidores. Esta informacion es susceptible de cambios sin previo aviso, y ni MPD ni ninguna entidad de su Grupo se comprometen a notificar dichos
cambios ni a actualizar el contenido del documento.

Es importante que el receptor de este documento entienda que: (i) su contenido es Unicamente informativo y no constituye una oferta, recomendacion de inversion, invitacién o incitacion
para la compra o suscripcién de valores o instrumentos, ni para la cancelacién de inversiones. Tampoco puede ser utilizado como base para ningldn contrato, compromiso o decisién de
inversion; (ii) los valores o instrumentos mencionados pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos, situacién financiera, perfil de riesgo o necesidades de inversion. Este
documento no debe considerarse asesoramiento financiero y no tiene en cuenta las circunstancias individuales del inversor, por lo que se recomienda buscar asesoramiento especializado
antes de tomar cualquier decisién de inversién.

La informaciéon contenida en este documento proviene de fuentes consideradas fiables, pero MPD no garantiza su precision, integridad o veracidad. Dicha informacién es vélida a la fecha
de emision del documento y puede cambiar sin que MPD tenga la obligacién de actualizarla.

Ni MPD ni las entidades de su Grupo se hacen responsables por cualquier dafio, pérdida o perjuicio, directo o indirecto, que pueda derivarse del uso de este documento, de su contenido o
de los riesgos inherentes a los mercados financieros. Ademas, se debe tener en cuenta que los resultados pasados de los valores o instrumentos no garantizan resultados futuros.

MPD o alguna de las entidades del Grupo pueden mantener posiciones en los valores referidos en este documento, o pueden negociar en nombre propio o ajeno con dichos valores.
También pueden prestar servicios de asesoramiento, colocacion u otros al emisor de los valores mencionados, o a companias relacionadas, o tener otros intereses o realizar transacciones
con esos valores.

El contenido de este documento no sustituye ni modifica la documentacion oficial correspondiente a los diferentes productos y servicios ofrecidos.

Queda prohibida la reproduccion, distribucién o citacion de cualquier parte de este documento sin el permiso previo por escrito de MPD. Este documento no puede ser distribuido en
paises donde dicha distribucién esté prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones puede constituir una infraccion de las leyes aplicables en la jurisdiccion
correspondiente.

Al recibir este documento, se aceptan las advertencias y condiciones expresadas anteriormente. El receptor tiene derecho a solicitar en cualquier momento dejar de recibir esta
informacidn o a elegir el medio mas adecuado para recibirla entre los ofrecidos por el emisor. El receptor es responsable de rechazar esta informacién si no desea recibirla.

Si has recibido este documento de forma Solicitalo a traves de:
indirecta, pero te gustaria recibirlo de primera +034 613 14 54 34

mano. Sélo lo tienes que pedir. Lo recibirds @ monperdummies@gmail.com

ratuitamente via WhatsApp 6 eMail.
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