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VE BAO CAO NAY

Bao cdo nay cung cap cai nhin tdng quan toan dién vé thi truong ETF va ETP tién dién t, tap trung
vao cach thdc hoat déng, phan bé lai va thich (rng cldia vén dau tu to chirc véi cac diéu kién thi
trudng mdi. Bang cach téng hgp dit liéu tir AUM, dong vén rong, phi bdo hiém/chiét khau, hiéu
suat va cau truc rui ro, bdo cdo khoéng chi phan anh tinh trang hién tai cda thi trudng ma con giap

xac dinh nhirng thay déi cau tric dang dién ra trong hé sinh thai ETF tién dién tdr.

V@i vai tro ngay cang quan trong cta cac quy ETF giao ngay, dac biét la Bitcoin va Ethereum, dong
von dang cho thay su phan hoa r6 rét gilta cac loai tai san, san phdm va nha phat hanh. Su thay doi
trong hanh vi phan bé vén - tir viéc rat khoi cac san pham hoat dong kém hiéu qua dén viéc tap
trung vao cac quy ETF c6 cau tric téi wu han - dang dan dinh hinh lai cadch cadc nha dau tu t6 chirc

ti€p can thi truong tién dién tur.

Dua trén dir liéu cap nhat mdéi nhat, bao cado sé di sau vao phan tich dong luyc dong vén, hiéu suat
dau tu va mirc dé rdi ro cda tirng nhém ETF. Piéu nay sé cung cap nhirng hiéu biét chién lugc dé
danh gia tiem nang tang trudng cua thi trudng ETF tién dién tir trong giai doan ti€p theo, déng thoi
lam r& vai trd ngay cang quan trong cta ETF nhu mét "céng" chinh cho dong von truyén théng

chady vao thi trudng tai san ky thuat so.

www.hccventure.com

HCCVENTURE

GIOI THIEU VE TO CHU'C HCCVENTURE

HCCVenture la mot té chirc nghién ciru, dau tw va truyén thong trong linh vuc tai san ky
thuat so (Tai san ky thuat s6 & Blockchain), hoat dong trén moé hinh da nén tang va dua trén
dir liéu, tap trung vao viéc két néi phan tich chuyén sau véi dong vén va hé sinh thai thi
truong. Té chirc nay cung cap cho cac nha dau tu nguén théng tin quan trong va cé gia tri
thong qua ba trong tdm chinh: phan tich va danh gia toan dién vé tién dién tir, quan diém vé

cac du an blockchain va cap nhat vé cac du an dang trién khai.

HCCVenture ciing hoat dong nhuw mét quy dau tw, nham muc dich mang lai su tién lgi va lgi
nhuan cao cho cac nha dau tu. Cac dich vu lién quan dén quy dau tu bao gom bao cao hé sinh
thai, phan tich va danh gia cac duw an trong danh muc dau tu, tw van dau tw tién dién tur,
cung cap dir liéu phan tich trén chuoi, tw van chién lwgc dau tu va cac giai phap dau tv mé

rong.



TOP 10 NHA PHAT HANH
ETF HANG DAU THE GICI:
BAN PO PHAN BO TAI
SAN

Trong thang vua qua, ké tU dau thang Tu, thi trudng da dan
chuyén tU cuéc dua FOMO (s@ bd I8 ca hoi) gitia cadc nha dau
tu cd nhan sang cudc dua gianh giat su 6n dinh cua céac td
chc tai chinh. Hién tai, tong tai san cua toan bd thi trudng
tién dién td dat 2,81 nghin ty dé la, nhung van dé nam & su
thay déi dang ké trong dong von. V3i chi sé théng tri clda
Bitcoin 3 muc 58,6%, cac té chuc tai chinh ndm git han 1,3
triéu BTC (khéong bao gom du trl & cac quéc gia khac nhau),

chiém khoang 6%-7% tong ngudn cung.

Diéu dang chu y la hau hét cac cong ty nay da tich Ity
BTC/ETH & muic gia rat thap, va day khéng phai 1a thai diém
dé ho dau tu toan bd. Tai cau trdc danh muc dau tu sé la uu
tién hang dau cua ho; thong thudng, ho sé déng mot so vi
thé hodc ban bdt Igi nhuan trong mua hé dé tai cau trdc toan
bé danh muc dau tu. Tuy nhién, mot dau hiéu tich cuc la
Solana va XRP dang thé hién su tang trudng véi AUM tu 15%
dén 18%, cho thay viéc phan b6 danh muc dau tu dang md

réong hon bao gid hét.
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D lieu nghién cru dugc thuc hién boi HCCVenture.
@ Mega ($40B+) @ Large (<$40B) Medium ($10B+) Small (<$1B) Micro (<$100M)
BTC ETH SOL XRP Multi-Asset Futures Stakin Leveraged Other
Issuer / Rank by AUM 9 9
Bitcoin Ethereum Solana Ripple Diversified Derivatives Yield Zf3x Emerging
1. BLACKROCK IBIT ETHA — —_ — — — — —
FDVV
2. FIDELITY FETH FSOL FXRP FELC — — — —_
ETHE GDLC LTCN
ARKZ ARKG CBTC
4. ARK/21SHARES CETH ARKS ARKX ARKFE — ARKQ — AXRP
BITQ BWEB
5. BITWISE BITB ETHW BSOL XRP BITW — BSTK — BITC
BITI TQQQ
6. PROSHARES BITO EETH — UXRP — BITO —
5000 S50
DAPP EMLC
7. VANECK HODL ETHV VSOL VXRP GDX MOAT — — ANGL
QQQ TAN
8. INVESCO / GALAXY BTCO QETH — — Qaam — - - PDBC
FDRXX FLCX
9. FRANKLIN TEMPLETON EZBC EZET FSOL XRPZ FLGR — — — FLGV
BITC CETH
10. VALKYRIE / COINSHARES BRRR VETH — — ESOL — VSTK — GOLD

Bang nay trinh bay 10 cdng ty hang dau c6 quy ETF tién dién t& hoat dong I6n nhat trén toan cau, moéi céng ty cung cap nhiéu san pham ETF cho cac loai tai san tién dién t&r khac nhau,
ddéng thdi tdng hop cac quy ETF c6 hiéu suat tét nhat. Badng trén dugc sap x€p theo thl tu gidm dan cla cac cong ty hang dau va hiéu suat cla cac quy ETF. D liéu dugc HCCVenture
nghién cru tlr cac nguoén chinh thirc trén trang web cda cac cdng ty nay.

Tong tai san dugc quan ly (AUM) dat khoang 95 ty USD. Quy IBIT cla BlackRock van gitt vi tri hang dau véi khodng 67 ty USD, tiép theo la quy FBTC cua Fidelity vdi khodng 20 ty USD va
quy GBTC cua Grayscale v&i khoang 19 ty USD. Téng AUM dat khodng 8 ty USD. Quy ETHA cla BlackRock dan dau véi khoang 3,5 ty USD, ti€p theo la quy ETHE cGa Grayscale v&i khoang
2,8 ty USD. Cac quy ETF Bitcoin ghi nhan mot s6 dong von chay ra trong béi canh thi trudng 6n dinh. Cac quy ETF Solana va XRP tiép tuc thu hit dong vén dau tu td chirc 6n dinh.



TONG GIA TRI TAlI SAN PUGC
QUAN LY (AUM) CUA TAT CA
CAC QUY ETF/ETP/QUY TIiN
THAC TIEN PIEN TU PA PUGC
CAP PHEP VA NIEM YET.

Mot phan tich quan trong cho thay rang su sut giam tong tai
san ducc quan ly (AUM) cla thi trusng tU muc dinh tiém
nang khoang 180-200 ty d6 la (dinh diém thang Hai) xuéng
con khodng 158 ty do la (thang Nam) khéong nhat thiét dong
nghia vai su sup doé "chay mau von" 40-50 ty do la trong linh
vuc tién dién td. Bay chu yéu la hiéu Ung dinh gig; véi viéc
BTC gidm 35% so v8i mUc cao nhat moi thai dai, AUM da
giam mot cach tu nhién ngay ca khi khéng cé bat ky khoan

rat tién nao.

Trén thuc té, dua trén dd liéu da dudc phan tich trudc do,
dong vén rong tich 10y van gitl 8 muc 536 triéu do la ké tu
dau nam, bat chap su bién dong cua dong von hang thang.
Diéu nay cho thay cac nha dau tu van dang thuc hién giao
dich mua rong, mac du vai téc dé chadm han, va su giam gid

cUa tai san tao ra an tugng vé "su thao chay von'.
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D lieu nghién cru dugc thuc hién boi HCCVenture.
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D{r liéu vé tong tai san dugc quan ly (AUM) dugc tong hgp tir cdc ngudn mai nhat hién ¢, bao gom dir liéu thang 2-3 tir biéu d6 gbéc cia HCCVenture va dir liéu thang 4-5 tur
thi trudng truc tiép cing ho so ndp cho SEC. Purpose Investments va 3iQ la cac cong ty phat hanh clla Canada, mot s su sut gidm nhd trong tdng AUM phan anh su hgp
nhat cda thi truong.



TONG TAI SAN QUY ETF
TIEN PIEN TU - THEO
LOAI TAI SAN (USD)

Ké tU dau thang 4, ty trong cla BTC da giam xudng con 80%,
trong khi ty trong cla ETH tdng |én 10-12%, va Solana/XRP
dang bat dau chiém thi phan dang ké. Khi déi chi€u diéu nay
vGi dU liéu truéc dé — dong von vao cac quy ETF Bitcoin van
tich cuc 8 muc 58,7 ty dé la, nhung quy ETF Solana da dat
1,04 ty d6 la chi trong vai thang va quy ETF XRP dat 1,39 ty doé
la — thi xu hudng rat rdé rang: cac té chuic dang xay dung "vi
thé vé tinh" xung quanh BTC cét 16i. Day chinh xac la ly
thuyét dang sau viéc xdy dung danh muc dau tu: phusng
phap tiép can vé tinh cot 16i vai BTC la neo (80%), ETH la tang
thd hai (10-15%), va céac altcoin la vé tinh tang trudng (5-10%).

Tuy nhién, cing cé nhing dau hiéu canh bao, khi chi cé 36
san pham altcoin cé téng tai san quan ly (AUM) khéng dang
k&, diéu nay cbé nghia la thi phan dang bi thiéu hut. Nhiéu
nha phat hanh dang ldng phi ngudn luc vao viéc ra mat cac
san pham ma khoéng ai st dung. Mét lan séng hop nhat du
kién sé dién ra vao ngay 24 thang 12 - cac san pham chua dat
dudgc 100 trieu doé la AUM sé bi ngung hoat déng, va cac nha
phat hanh sé tap trung lai vao nhing san pham da dugc
chung minh la thanh cong (BTC, ETH, SOL, XRP).

HCCVENTURE

D lieu nghién ciru do HCCVenture thuc hién,
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Bitcoin van duy tri vi thé thong tri v&i 87,7% tong tai san quan ly (AUM) clia cac quy ETF tién dién tlr (95,2 ty USD/108,5 ty USD), nhung cac altcoin mdi ndi nhu Solana va XRP
dang phat trién nhanh chéng véi téng AUM dat 2,14 ty USD. Thi trudng dang trai qua giai doan cling cd sau khi gidm tir mdrc dinh 175 ty USD tinh dén thoi diém hién tai, voi
102 san pham tir 12 nha phat hanh cho thay su canh tranh ngay cang gay gat trong nganh.



BTC: GIA VON TRUNG
BINH CUA CAC
KHOAN TIEN GU'I ETF

TU thdng 10 nam 2024 dén nay, tat ca cac muc gid von déu
gil viing su 6n dinh, mac cho gid BTC dao déng tu 110.000 dé
la xuéng con 77.000 doé la. Trong linh vuc tai chinh truyén
thong, khi gid cda mot tai san giam 30% va cac nha dau tu
thuc hién ban thdo 6 at, ngugdi ta thudng ky vong rang gia
von clng sé gidm (do viéc ban thao hoang loan 38 muc gia
thap sé kéo muc trung binh xuéng). Nhung trong truéng hgp
nay thi sao? Gia von khéong thay doi, diéu nay dan gian cé
nghia la cdc nha dau tu té chuc khoéng thuc hién ban ra,
tham chi con gia tang mua vao 3 muc gia thap han dé duy tri

muc trung binh.

Trong khi cdc nha dau tu nho Ié hodng loan va ban thio
trong dot diéu chinh, cac td chuc lai binh tinh tich 10y hoac

nam gil, duy tri chi phi tdng thé ca ban @ muc cao.

Muc chi phi c6 dinh = khéng phdan phéi = nguén cung
khéng dudgc cung cap ra thi trudng = nén tang cho su
phuc hoi.

Mduc gia 75.000-80.000 USD khéng chi 1a ngudng hé trg ky
thuat ti cadc mo hinh biéu d6; né con la su ho trg tai chinh tu
dong von I8n nhat dé vao tién dién td, va ho da chdng minh

ré rang rang sé khong ban théo trong con hoang loan.

HCCVENTURE

D{ liéu nghién clru dugc thuc hién béi HCCVenture.

® Grayscale Cost Basis [USD] @ Blackrock Cost Basis [USD] @ Fidelity Cost Basis [USD] @ BTC: Price [USD] @ ALL ETFs Cost Basis [USD]
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Chi s6 nay udéc tinh dong tién rong hang ngay trong cac quy ETF Bitcoin va Ethereum hang dau dugc giao dich tai My, phan anh nhitng bién déng hang ngay trong lugng
tién nam gilt cta quy ETF. Viéc tinh toan dua trén so lugng ¢ phiéu dang luvu hanh va téng lugng tién dién tlr trong ro khi cé théng tin nay; néu khéng, né dua trén sy khac
biét gitra s6 du hién tai va s6 du trudc d6 tinh bang don vi géc. Dong tién rong géc moi ngay sau dé dugc chuyén d6i sang USD, str dung ty gia USD ddng clra lac 16:00 gid
New York. Chi s6 nay dugc cap nhat hang gid tir 00:00 dén 18:00 UTC dé dam bao théng tin kip thoi vé s6 du dugc bdo cdo hang ngay. Khac véi quy uéc thong thudng, noi
cac ban cap nhat chi dugc cung cap sau khi két thic mot khoang thoi gian nhat dinh, chi sé nay cling cung cap dit liéu so bd cho cac ban cap nhat hang tuan va hang thang
mot lan moi ngay vao Itc 15:00 UTC.



DANH SACH DE XUAT
20 QUY ETF TIEN
PIEN TU TRIEN VONG

So v8i dau nam 2024, khi cac quy ETF Bitcoin mdi ra mat va
cé dong von chady vao manh mé hang tuan vaéi doé bién déong
thap, tinh hinh hién tai da thay déi hoan toan. TU thang 2 dén
thang 5 nam 2026, c6 3 tuan thua 16 trong téng sé 14 tuan (ty
l& thua 10 1a 21%), v&i bién d6 bién déng khoang +600 triéu dé
la gila tuan tét nhat va tuan té nhat. B6 léch chuan cua
dong von chady vao hang tuan cé |&é Ia 250-300 triéu do la, so

v3i khoang 100 triéu doé la vao dau nam 2024.

Nhin vao cd cau dong von trong thang 5, tuan dau tién cua
thang (tU ngay 29 thang 4 dén ngay 5 thang 5) ghi nhan
dong vén dé vao manh mé vai khoang 600 triéu do la, tiép
theo la khoang 550 triéu do la, va sau doé la khoang 450 triéu
dé la. Tong dong von trong thang 5 dat 1,746 ty do la, chu yéu
dudc thuc day bdi su tang trudng manh mé trong 2-3 tuan
dau tién. Cac moé hinh dong vén chay ra gan day chua dudc
phan anh day du do d{ liéu hang tuan cham han so véi bao
cdo hang ngay. Biéu nay cho thay dong von cua cac to chuc
da trd nén bién déng han, khong con tich [y déu dan nhu
trong quy 1 nam 2024, ma thay vao dé thé hién su dao déng
dang ké gilia cac tuan cé dong von vao manh va cac tuan cd

dong vén chay ra manh.

D{ liéu nghién clru dugc thuc hién béi HCCVenture.
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SUMMARY STATISTICS

Total Inflows (Feb-May)
Average Weekly Flow
Positive Weeks
Negative Weeks

April 2026 Total

May 2026 Total (to date)

Bitcoin ETF Net Flow
(mUSD)

3.035
217
11

3

675
1.100

Uther Crypto ETF Net Flow {mUSDj

HCCVENTURE

Ethereum ETF Net Flow
(mUSD)

869
62
11

3

292

323

Other Crypto ETF Net Flow
(mUSD)

531
38
11

3

103

323

Total Net Flow (mUSD)

4.435
317
11

3
1.070
1.746

Biéu d6 minh hoa dong tién thuc t&, bao gébm dong tién vao va ra cla ba loai tai san tién dién td, trong dé Bitcoin va Ethereum chiém thi phan I6n nhat, do d6 cac tham sé tham chiéu dugc phan tach riéng.
Dong tién hang tuan theo nhém tai san (BTC/ETH/SOL...), tdng dong tién hang tuan (USD) trong nhiéu tuan, va khdng cé phan tich chi tiét theo nha phat hanh toan cau tlr thang 12 nam 2025 dén nay.



BTC: DONG TIEN ETF GIAO
NGAY TAI HOA KY VAO BTC

Ngugc lai, cdc quy ETF cd phiéu truyén théng nhu SPY (S&P
500), nai dong tién hang ngay cé thé dao dong tu 2-3 ty dé la,
nhung vaéi tdng tai san quan ly (AUM) vugt qua 500 ty do la,
cd d6 bién dong hang ngay dudi 1%. Trong khi do, cac quy
ETF Bitcoin, v8i AUM phuc tap khoang 110 ty dé la, trai qua doé
bién déng 1ty dé la mdi ngay, tusng ducong gan 1% téng AUM
hang ngay. Diéu nay cho thay muc dé bién déng gap mudgi
lan so v3i cac loai tai san truyén thong, phan anh viéc su
dung két hop cdc quy ETF bdi cac nha tu van dai han va cac
nha giao dich ngan han nhu nhiing céng cu dinh hudng cé

do tin cay cao.

Viéc xac dinh cdc mo hinh 1a rat quan trong: cac cudc chién
tang gia I8n nhat tap trung vao giai doan tang gia nam 2025
khi BTC tang tu 70.000 doé la |én 120.000 do la, trong khi cac
cudc chién gidm giad I8n nhat tap trung vao cac giai doan
gidm gid manh (thang 11-12 nam 2025 khi BTC gidm xudng
dudi 100.000 dd la va thang 2 nam 2026 khi né kiém tra muc
hoé trg 75.000 db la). Von cua céac toé chuc ré rang dang theo
dudi da tang trudng hon la cung cap su 6n dinh ngudc chu
ky. Diéu ndy mau thuan véi 1ap luan rang "tién clda cac td
chic mang lai su 6n dinh cho tién dién tu", vi d{ liéu cho thay
chldng toén tai trong su bién déng, chd khéng phai lam giam

no.

HCCVENTURE

D{ liéu nghién clru dugc thuc hién béi HCCVenture.

BITB (Bitwise)
MSBT (Morgan Stanley)

GBTC (Grayscale) ARKB (Ark/21 Shares) DEFI (Hashdex)
EZBC (Franklin Templeton) BTCO (Invesco/Galaxy)

BTC: Price [USD]
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Chi s6 nay udc tinh dong tién rong hang ngay trong cac quy ETF Bitcoin va Ethereum hang dau dugc giao dich tai My, phan dnh nhitng bién dong hang ngay trong lugng
tién nam gilr cda quy ETF. Viéc tinh todn dua trén so lugng cd phiéu dang luu hanh va tong lugng tién dién tdr trong rd khi c6 théng tin nay; néu khong, né dua trén su khac
biét gilra s6 du hién tai va s6 du trudc dé tinh bang don vi géc. Dong tién rong tinh bang don vi géc mdi ngay sau d6 dugc chuyén do6i sang USD, str dung ty gia USD ddéng
clra ltc 16:00 gid New York. Chi s6 nay dugc cadp nhat hang gid tlr 00:00 dén 18:00 UTC dé dam bao thong tin kip thdi vé s6 du dugc bao cdo hang ngay.



ETH: DONG TIEN ETF GIAO
NGAY TAI HOA KY ETH

So Vvéi cac quy ETF Bitcoin, cac quy ETF Ethereum ti€p tuc
thé hién doéng luc hinh thanh vén yéu hon va kém 6n dinh
hon dang ké. Trong khi cac quy ETF Bitcoin giao ngay lién tuc
ghi nhan dong von chay vao hang ngay khoang +1ty doé la vdéi
dong luc dinh hudng tusng doi ré rang, dong von chay vao
cac quy ETF ETH van nhd hon dang ké, thudng dao dong
trong khoang +200-300 triéu do la va thé hién hanh vi that
thudng han nhiéu. Giai doan tU thang 9 nam 2024 dén thang
5 nam 2026 bao gom toan bd vong dadi clia cac quy ETF ETH
giao ngay ké tU khi ra mat vao gilta nam 2024, lam noi bat
Mot thuc té mang tinh cau tric: viéc cac té chic chap nhan
Ethereum théng qua ETF kém thuyét phuc hon dang ké so

vai Bitcoin.

Quan trong han, cg cdu dong vén cua ETF dudng nhu khac
biét gila BTC va ETH. Hiéu suat cua Bitcoin ETF phan anh su
can bang gilia phan bd dai han cla cac toé chuc va giao dich
chién thuat ngan han, cho phép cac san pham BTC duy tri
dong vén tuong ddi 6n dinh ngay ca trong thai ky diéu chinh
thi trudng.

HCCVENTURE
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D lieu nghién cru dugc thuc hién boi HCCVenture.
ETHE (Grayscale) CETH (21 Shares) QETH (Invesco/Galaxy) EZET (Franklin Tempelton) ETHV (VanEck) ETHW (Bitwise) ETHE (BlackRock)
FETH (Fidelity) ETH (Grayscale Mini) ETHA (Blackrock) Total ETH: Price [USD]
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Chi s6 nay udc tinh dong tién rong hang ngay trong cac quy ETF Bitcoin va Ethereum hang dau dugc giao dich tai My, phan dnh nhirng bién déng hang ngay trong lugng
tién ndm gilr cha quy ETF. Viéc tinh toan dua trén sé lugng c6 phiéu dang luu hanh va téng lugng tién dién tdr trong ré khi cé thdng tin nay; néu khong, né dua trén sy
khac biét gitra s6 du hién tai va sé du trudc do6 tinh bang don vi géc. Dong tién rong tinh bang don vi géc moi ngay sau d6 dugc chuyén déi sang USD, st dung ty gia USD
ddéng clra ltc 16:00 gid New York. Chi s6 nay dugc cap nhat hang gid tlr 00:00 dén 18:00 UTC dé dam bao thong tin kip thdi vé s6 du dugc bao cdo hang ngay.



TONG DONG TIEN CUA

HCCVENTURE
ETF BITCOIN, ETHEREUM 7 lie ien cu ian bdi
co ’ U D lieu nghién cru dugc thuc hién boi HCCVenture.
N\ V 4 y
VA CAC LOAI KHAC.
O ETF Share Conversion Ratio Implied Coin Actual Coin  Potential Price MNet Flow/maonth AUM MoM
b Price (USD) (Coin/Share) Price (USD) Price (USD)  Increase (%) (bUSD)  Growth (%) Fee (%) Type
IBIT BlackRock BTC 576,85 0,001000 576.850,00 576.857,00 B.9% 4,10 6,2% 0,25% Spot
- FBTC Fidelity BTC 476,50 0,000995 $76.884,00 $76.857,00 9,1% 2,40 6,8% 0,25% Spot
Hay xem xét GBTC (Grayscale Bitcoin Trust) — tung la lanh dao
i ) o o ARKB ARK/215hares BTC 577,20 0,001005 $76.816,00 $76.857,00 B,6% 0,60 6,1% 0,21% Spot
trong linh vuc dau tu tien dién tu vai 22,3 ty dob la tai san dugc
o - o o BITE Bitwise BTC $76,30 0,000993 $76.843,00 $76.857,00 8,8% 0,70 6,7% 0,20% Spot
quan ly (AUM) — hién dang giao dich v8i muc chiét khau 8%
o o . ) . L HODL VanEck BTC $75,90 0,000988 $76.822,00 $76.857,00 7,5% 0,30 5,1% 0,25% Spot
va ghi nhan dong tién am hang thang la 900 triéu do la,
. o . R . BTCO Invesco BTC 576,45 0,000995 576.834,00 576.857,00 B,0% 0,15 5.4% 0,25% Spot
trong khi phi giao dich la 1,50%. So vai IBIT (BlackRock), dang
, , o . R . L BTC Grayscale BTC $76,20 0,000992 $76.815,00 $76.857,00 B, 7% 0,70 7.2% 0,25% Mini
giao dich v8i muc chiét khau 1% (vé cd ban dua trén gia tri tai
R i s A R . R s GBTC Gra le BTC 574,80 0,000974 576.799,00 $76.857,00 6,4% 0,90 5,8% 0,15% a
san rong), thu hat dong tién vao hang thang la 4,1 ty dé la, e ' ' ' ' 10,201 Legacy
AUM dat 67.6 ty d6 la va chi tinh phf 0,25% ETHA BlackRock ETH 521,17 0,010000 52.117,00 52.117,00 10,2% 1,60 6,5% 1,50% Spot
3 1 y 0.
FETH Fidelity ETH 421,05 0,009950 42.116,00 $2.117,00 10,0% 0,50 7,4% 0,25% Spot
ETHE (Grayscale Ethereum Trust) tham chi con réi vao tinh ETHW Bitwise ETH 521,12 0,009980 52.116,00 52.117,00 9,8% 0,12 5.9% 0,25% Spot
trang t6i té hon: mdc chiét khau 33%, cé nghta 13 qu§y ETF nay ETHE Grayscale ETH 520,30 0,009620 52.110,00 52.117,00 B,9% (0,20) 4,6% 0,20% Legacy
dang giao dich véi muc 16 tuong dudng mét phan ba gia tri BSOL Bitwise s0L 585,20 1,001000 585,12 585,00 12,4% 0,22 B,8% 1,50% Spot
ndi tai cla ludng ETH ma quy nam gitt. Tinh hudng nay chua sS0L 215hares S0L 585,20 1000000 585,20 585,00 12,7% 0,22 1.3% 0,30% ETP
tlng xady ra trong lich su thi trudng ETF hién dai va chi xuat $oLx VanEck SaL 585,00 0,333500 585,04 >85,00 12,1% L% 7.5% 0,30% ETP
hién khi: GHRP Grayscale XRP 51,35 1,000000 51,35 51,35 11,9% 0,08 B,1% 0,35% Spot
WRP Bitwise MRP 51,34 0,992600 51,35 51,35 12,1% 0,06 3,2% 0,35% Spaot
(1) cau trdc san pham bi pha v8 (quy tin thac déng so véi quy LTCN Grayscale LTC 572,50 0,920000 578,80 578,83 B,5% (0,02} 3.9% 2,50% Trust
ETF ma). BITO ProShares BTC $75,20 0,000978 $76.892,00 $76.857,00 6,2% 0,18 6,4% 0,95%  Futures

(2) Phi giao dich khéng hé canh tranh (1,50% so v3i 0,25%).
(3) CA ché& chénh léch gid khéng hoat déng. Bang nay trinh bay 20 quy ETF hang dau nam gitr tién dién tlr va cé hiéu sudat tét nhat trén thi trudng. DT liéu dugc HCCVenture tong hgp
tlr Yahoo Finance va nhiéu trang web cia cac nha phat hanh khac nhau. Théng tin dua trén hiéu suat udc tinh tir thang trudc.



MU'C CHENH LECH - o EL
- ~ i D lieu nghién cru dugc thuc hién boi HCCVenture.
GIA 20 QUY ETF

Premium / Discount

H AN GH AU ETF o Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26
* IBIT BlackRock : : 0,01% 0,02%
FBTC Fidelity - - 0,03% 0,02%
Cau trdc chénh léch gid/chiét khau hién tai cla thi trusng ARKB ARK / 215hares _ _ -0,04% 0.01%
ETF tién dién td cho thay ba phan khuc riéng biét, moi phan BITB Bitwise ) ) 0.02% 0,03%
khuc phan anh mét giai doan khac nhau vé su chap nhan HODL VanEck - - -0,03% -0,02%
cUa céac td chuc va hiéu qua st dung vén. Phan khuc dau tién BTCO Invesco / Galaxy - - 0,01% 0,01%
va manh mé nhat bao gém céc ETF giao ngay hién dai, giao GBTC Grayscale -1,2% -0,8% -0,50% -0,30%
dich gan nhu chinh xac véi gia tri tai san rong (NAV), thudng BTC Grayscale Mini - - 0,01% 0,02%
trong khoang +0,05%. Cac san pham nhu IBIT, FBTC, ARKB, ETHA BlackRock - - 0,02% 0,04%
ETHA va FETH thé hién cac co ché chénh léch giad hiéu qua FETH Fidelity ) ) U,01% U,03%
cao, diéu kién thanh khodn manh mé va cau truc thi trudng ETHE Gra"ts'cale 1% -0,7% -0,40% -0,20%
lanh manh vé mat t6 chic. Phan khuc nay dai dién cho "Iép ETHW Bltwise ) ) 0.0:% 0.05%
phan bd cot 16i" cla thi trusng va cé kha nang ti€p tuc thu SOLETP 215hares 0,2% 0.1% 0,30% 0.40%
) S o SOLX VanEck 0,1% 0,1% 0,20% 0,30%
hut phan I6n dong von cua cac té chuc trong tudng lai nhd csoL CoinShares 0.1% 0.1% 0,20% 0,30%
vao ma sat thap, gia ca minh bach va hiéu qua hoat déng. XRP ETP 21Shares 0,3% 0,2% 0,40% 0,50%
Su phat trién cua cac cau trdc chénh léch giad va chiét khau Category Avg Premium,/Discount Trend Notes
mang lai nhing hiéu biét quan trong vé giai doan ti€p theo Trading at NAV (£0.05%) - Efficient Most spot ETFs trade very close to NAV
trong viéc dinh vi thj trudng. Su xuat hién cla chénh léch gid Trading at Premium (>0.05%) 0,18% Positive Demand exceeds supply, mostly new altcoin ETPs
khiém tén trong cac quy ETF BTC va ETH giao ngay cho thay Trading at Discount (<-0.05%) -0,04% Improving Legacy high-fee products, discounts narrowing
nhu cau cula cac td chic dang dan phuc hoi sau dot diéu
chinh trong quy 1, mac du su phuc hdi nay van con than
tremg) et Mg [paal 1B ung [ Re. Biéu do tong hgp Ty 1é Gia tri s6 sach/Gia tri tai san rong (%) dugc tinh toan dua trén giad giao dich cla ETF so vai Gia tri tai sdn rong

(NAV) vao cudi moi thang. D liéu chup nhanh phan dnh xu hudng héi tu cla cac ETF tién dién t& sau khi chuyén doi sang cdu truc ETF
giao ngay. Nguén: Théng tin tir nha phat hanh, CompaniesMarketCap, Grayscale, 21Shares, CoinShares.



GIA TRI TAI SAN RONG CUA LI mlb

20 QU? ETF HANG D‘AU D liéu nghién clru dugc thuc hién bdi HCCVenture.
TRONG VONG 4 THANG. - . NAV (USD) mNAV (USD)
Mar-26 NAV Apr-26 NAV May-26 NAV Mar-26 mMNAV Apr-26 mMNAV May-26 mMNAV

IBIT BlackRock 50,90 51,80 76,85 51,00 51,90 76,89
Bién dong gia tri tai sdn rong (NAV) cla cac quy ETF tién dién FATC Fldedity 50,60 31,40 76,50 50,70 51,50 76,52
td 18n cung cap bdi canh quan trong dé hiéu rd hon vé dong ARKB ARK "lr 215hares 52,80 53,50 77,20 52,90 53,60 77,22
vén va déng luc dinh vi dudc thao luan trong toan bé bao BITE Bitwise 49,70 50,30 76,30 49,80 50,40 76,33
cdo. Trong khi d liéu dong vén clda ETF phan anh su dich HODL VanEck 48,40 49,20 75,90 48,50 49,30 75,89
chuyén von, hiéu suat NAV cho thay stc manh cula tai san cg BTCO T .|'r Galaxy 49 90 50.50 76,45 50.00 50.60 76,47
ban thidc day hanh vi ca nha dau tu. Quan trong nhat, can ! ! ! !
luu y rang NAV cua cac quy ETF Bitcoin d& phuc hoi dang ké GBTC Gmﬁml& 45131] 4?15‘1] T'I'.rﬂn 4'5'1 30 4?1 10 T‘"JE'T
t thang 3 dén thang 5 ndm 2026, v&i hau hét cac san pham BTC Grayscale Mini 49,60 50,00 76,20 49,60 50,00 76,24
hoat déng tét nhat tang tu 48-53 d6 la Ién muc 75-77 do la, ETHA BlackRock 27,10 27,90 21,17 27,20 28,00 21,19
tusng Ung vai muc tang khodang 50% trong vong hai thang. FETH Fid-E-”t‘y' lﬁ_,-E-ﬂ l?JE-ﬂ ELDE- 1‘5_,"_:”] 1?_,51] ELDIE
Chi riéng IBIT da tang manh tU khodang 50,90 d6 la vao thang ETHE Grayscale 25,20 26,00 20,30 24,90 25,80 20,26
3 lén gan 76,90 doé la vao thang 5, cho thay su cham lai gan ETHW Bitwise 27,00 27,80 21,12 27,10 27,90 21,13
day trong dong von chay vao ETF dién ra bat chap sy tang SOL ETP 215hares 33,10 34,50 85,20 33,20 34,60 B5,41
gid manh, ch khéong phai do diéu kién thi truéng yéu. biéu CXRP Grayscale _ 1,34 1,35 . 1,35 1,35
nay cho thay dong von chay ra gan day phu hgp hon vaéi viéc ¥RP Ritwise ) 1,33 1,34 . 1,34 1,34
chét I8i ngan han va diéu chinh gid sau dgt tang gid, hon 1a
sU suy gidm mang tinh cdu trdc trong nhu cau cla cac td
chuc. Gia tri tai san rong (NAV) la gia tri tai sdn rong trén moi don vi ETF, dugc coéng bo truc ti€p bdi nha phat hanh trén cac san giao dich

chirng khoan, phan anh gia tri "thuc" clia cac déng tién trong ETF. mMNAV cho biét s6 tién ma nha dau tu san sang chi trd cho mot don vi
ETF so vd&i gia tri tai san thuc té cua né. DI liéu dugc thu thap tir cac bang thdng tin cua nha phat hanh, Bloomberg/Refinitiv va
CompaniesMarketCap.



BIEN DONG VA TY LE LOI

~ ? HCCVENTURE
~ ° A « A s « A D e
NHUAN/RUI RO TRONG D lieu nghién ctru dugc thuc hién boi HCCVenture.
: OT 20 QUY ETF
< S Volatility Return/Risk
Fund Category
HANG DAU. Vol 1Y Vol 3Y Vol 5Y RIR 1Y RIR 3Y RIR 5Y
IBIT BTC Spot ETF 0,64 - - (0,09) - -
FBTC BTC Spot ETF 0,65 - - (0,10) - -
Cac quy ETF Bitcoin giao ngay hién c6 d6 bién dong hang nam ARKB BTC Spot ETF 0,63 - - (0,08) - -
dao dong tu 63-68%, trong khi cac quy ETF Ethereum tham chi BITB BTC Spot ETF 0,66 - - (0,09) - -
con cao hon, dat khodng 71-75%. Cac sadn pham lién quan dén BTCO BTC Spot ETF 0,68 - - (0,14) - -
Solana ndm & murc d6 bién déng cuc cao, véi dd bién ddong hang BTC BTC Mini Trust 0,65 - - (0,09) - -
nam gan 85%. Dé dé hinh dung, chi s S&P 500 trong lich st cé 2 ] 0.66 0.70 - (0.15) 1,38 -
g 5 A Sy of s s BITO BTC F ETF 0,58 0,63 - 0,17 1,14 -
d6 bién ddng hang nam khoang 15-20%, diéu nay cé nghia la tai iures ©.17)
o o , ETHA ETH Spot ETF 0,72 - - (0,31) - -
san tién dién tu tiép tuc dugc giao dich v&i mdrc d0 rui ro cao hon
, ‘ ‘ , FETH ETH Spot ETF 0,71 - - (0,31) - -
tu ba dén nam lan so vdi thj trudng chirng khoan truyén thong. T S THSpETE 073 B B (0,30) B B
ETHE ETH ETF (converted) 0,75 0,80 - (0,29) 1,10 -
Trén thyc té, mic d6 bién dong hang nam 68% tuong ng vdi BSOL SOL Spot ETF 0,85 - - (0,33) - -
dao ddng giad trung binh hang ngay khodng 4-4,5%, véi nhitng L SR TS 0.82 - - 0.19 - -
o L i } A o XRP XRP Spot ETF 0,81 - - 0,19 - -
giai doan bién dong manh hon xay ra thuong xuyén. biéu nay BLOK Blockchain Equity ETF 0,50 0,53 0,56 (0,41) 1,42 1,43
gidi thich tai sao danh muc dau tu tién dién t&r c6 thé trdi qua BKCH Blockchain Equity ETF 0,58 0,61 0,63 (0,35) 1,05 1,10
L o o L BITQ Crypto Innovators ETF 0,56 0,59 0,62 (0,33) 1,12 1,15
nhirng bién ddng phan tram hai chr s6 chi trong mot tuan, ngay WGMI S P 0.78 0.83 B (0,16) 0.69 B
ca trong nhirng giai doan khdng cé cu séc kinh té vi mé I6n. Su DAPP Digital Assets ETF 0,53 0,56 0,59 (0,35) 1,23 1,24
R Az - L E , 5 . LEGR Blockehain Infra ETF 0,38 0,41 0,44 0,41 2,07 2,05
bién ddng nhu vay van la mét trong nhirng rao can chinh can tré
viéc ap dung rong rai hon trong céac té chirc. Mac du cac yéu té co
ban dai han va su phat trién co s& ha tang tiép tuc dugc cai thién, Po bién déng duoc xac dinh thong qua dd 1éch chuan cda Igi nhuadn hang ngay trong cac khoang thai gian 1 nam, 3 nam va 5 nam. Ty |é
nhiéu nha dau tu truyén théng van cam thdy khong thodi mai véi Lgi nhuan/Rai ro phan anh lgi nhuén trong ky chia cho dé bién dong tuang tng. Cac chi sé dai han (3 nam - 5 nam) khéng c6 san cho cac

m n

quy m6 va téc d6 diéu chinh gia cda thi trudng tién dién tdr. quy ETF giao ngay tién dién t&r md&i ra mat va dugc hién thi la “-".



BLACKROCK (QUY
TfN THAC BITCOIN D{ liéu nghién clru dugc thuc hién bdi HCCVenture.

.000%

ISHARES - IBIT) o

HCCVENTURE

80.00
8.000% 77.50
) 75.00
BlackRock tiép tuc duy tri vi thé théng tri tuyét doi thong qua o e
IBIT, bién quy nay khong chi don thuan la mét quy ETF ma con . ::G:
dan trd thanh "c6ng thanh khodn" chinh cla Bitcoin trong hé o oo
thong tai chinh truyén théng. Tinh dén quy 1 nam 2026, IBIT ndm e :.::
gitr khoadng 87,3 ty dé la tai san dugc quan ly (AUM). Chi riéng e e
trong quy 1 ndm 2026, IBIT chiém gan 45% thi phan cda toan bo e i:c:
thi trudng ETF Bitcoin giao ngay, vugt troi dang ké so véi tong . jj'c:
thé thj trudng ETF BTC giao ngay con lai. . '_ﬂ_
p—_— ET] 12 55
40.00
Mot trong nhitng Igi thé 1&n nhat cla BlackRock la co s& ha tang 3.000% a7.50
thanh khodn gan nhu hoan hdo. Khéi lugng giao dich clia IBIT 2500% :“:
I6n hon gan ba 1an so vai téng khéi lugng cda tat cd cac quy ETF 2.000% ao:;a
BTC khac, gitp gidm chénh léch gid xudng murc cuc thap va cho 1500% :::
phép cac té chirc phong ngtra rdi ro hiéu qua hon thong qua thi _— zzo
truong quyén chon. Quan trong hon, BlackRock hoat dong theo . ‘ ‘ ‘ l " ‘ j':G:
ma hinh "kénh trung gian tai sin thuan tay” - chi dong vai o 13 ool L \|||,|||,| I‘I |J.|‘ Ml ,| I | i ‘I1n| |||. " il |‘| |\ y || |||{ W l| 1ol Li |,| il M b J ‘ i ||1|,|,.|\.,,I Il ||| \I.r|\|I, ¥ lll_,hlill‘\ | Wil |,|.| LIy J.H Il 4. o
trung gian luu ky ma khong tan dung bang cén déi ké toan dé . ‘ || | | | L‘ ‘ ” |‘ || |’ ||‘ || "H‘ I | ” ‘ | ||r | I || ” I | ‘” W I || |I| |‘| | ||[ ‘ :G:
tich [0y nhu MicroStrategy. Bay cling la ly do tai sao IBIT hién oo 7.50
dugc coi la cau trdc ti€p xtc BTC an toan nhat cho cac té chirc o :::
TradFi. R 0.0000

i X @ -5.00
-2.500%
Z
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BLACKROCK - QUY
TIN THAC ISHARES
ETHEREUM (ETHA)

ETHA hién dang la quy ETF Ethereum c6 t6c d6 tang trudng dong
von nhanh nhét, véi téng tai san quan ly (AUM) dao dong tir 6,4
ty USD dén 7,5 ty USD. Tuy nhién, khia canh quan trong nhat
khéng phai la AUM ma la cadch ma BlackRock dinh vi Ethereum.
BlackRock khong chi coi ETH la mét tai sdn dau cg, ma con la 1ép

thanh toan tuong lai cho cac tai san tai chinh dugc ma hoa.

Pay la ly do ma céng ty tiép tuc m& rong hé sinh thai Ethereum
thong qua cac san pham kho bac méa hdéa, co s& ha tang thanh
toan trén chudi, tich hgp staking, va nhiéu hon nira. Pac biét, su
ra mat cGa ETHB (Staked Ethereum Trust) thé hién y dinh cda
BlackRock trong viéc bién ETH thanh mét tai sdn danh cho cac to
chire tao ra lgi nhuan, ch&r khéng chi don thuan la mét tai san

tién dién tlr c6 hé s6 beta cao.

D{ liéu nghién clru dugc thuc hién bdi HCCVenture.
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QUAN LY TAI SAN

BITWISE - QUY ETF
STAKING SOLANA
BITWISE (BSOL)

Trong phan khuc Solana, Bitwise hién dang chiém uu thé
trén thi trudng théng qua BSOL. Quy nay la quy ETF Solana
dau tién co tru sd tai My tich hdp 100% staking vat ly, hién
dang nam gil khoang 62% thi trudng ETF Solana cla My véi
tong tai san quan ly (AUM) dao dong tu 596 triéu dén 694

triéu do la.

Piém khac biét ndi bat nhat ciia BSOL nam & kha nang tich
hdp gan nhu hoan toan viéc dat cugc vat ly théong qua cd sd
ha tang xac thuc cua Helius. Diéu nay cho phép Bitwise tao
ra Igi suat dat cugc rong khoang 6%, cao hon dang ké so vdi
hau hét cac san pham ETF tién dién td hién cé. Tuy nhién, rui
ro clla SOL van tuang déi cao, véi db bién déng clua BSOL
duy tri 3 muc khoang 0,85 - cao hon dang ké so vai cac ETF
BTC. Dai lai, Bitwise hién dang sd hiiu mot trong nhiing cau
chuyén tang trudng manh mé& nhat trong linh vuc ETF

altcoin.

D{ liéu nghién clru dugc thuc hién bdi HCCVenture.

23.000%
22.000%
21.000%
20.000%
19.000%
18.000%
17.000%
16.000%
15.000%
14.000%
13.000%
12.000%
11.000%
10.000%
9.000%
8.000%
7.000%
B.000%
5.000%
A4.000%
3.000%
2.000%
1.000%
0.000%
=1.000%
2.000%
=3.000%
=4.000%
-5.000%

=B.000%

!

Now

| .r 1““ .

24

2026

8

|J1|_1 : L n..UL J‘hﬁ _ll_:_j J_J.\

26

MM‘ | h

Fab

||

Al

Apr

L_. Il-l':l'|' ,I ‘I_.J_ L[.il:.l hlllhl _Hil ||n.ii.#., l.;| “Ihl Inhjui ﬂ"'hf'l' |

May

HCCVENTURE

lL1 II._-._Ilil.

L

23.00

22.00

20.00

19.00

18.00

16,00

10,00

2.00

8.00

6.00

5.00

3.00

2.00

10000

0.0000

=1.0000

-2.00



CANARY CAPITAL -
QUY ETF XRP
CANARY (XRPC)

Hién nay, Canary Capital dang chiém linh vi tri hang dau
trong phan khic ETF XRP théng qua XRPC, vdi tong tai san
quan ly (AUM) dao dong tU 346 triéu dén 376 triéu do la. Quy
nay clng da ghi nhan khai lugng giao dich ngay dau tién cao
nhat trong lich sd ETF altcoin, dat 59 triéu dé la ngay khi ra

mat.

Theo bdo cdo 13F quy 1 nam 2026, cac td chuc I8n nhu
Goldman Sachs hién dang nam gitt mét lugng von dang ké -
khoang 153,8 triéu do la - trong cac quy ETF XRP, v3i XRPC la
Mot phuong tién phan bd vén chid yéu. Biéu nay cang khang
dinh dong vén dau tu tu cac té chuc dang dé vao XRP, vi
trudc day tai san nay dudc coi la danh cho nha dau tu ca

Nnhan hon 1a cac td chc.

D{ liéu nghién clru dugc thuc hién bdi HCCVenture.

A6.000%

44,000%

420003

40.000%

38.000%

36.000%

34,0005

32.000%

30,000%

28.000%

26.000%

24.000%

22.000%

20,000%%

16.000%

16.000%%

14.000%

12.000%%

10.000%

B.OD0Y

6.000%

4.000%

2.000%

0.000%

-2.000%

-4,000%

-6.000%

-B.000%

.| J _i.“..,.,.llh } e l.L.JL ,nhl L, . ..||‘ ,_ {Ht_ WLl ! Llui. IJ I
Pyt | e

1026

7

Feb

| |

i | 1 I|ll _I"'ll |IIIJ‘ .”l ..||||I,|l. .[.. ‘lli .ll I| I ,Iulh_ ! ! || L '."L .|||-,I|I }l-_ I Ty 1 llﬂj..]' i hl_lll |I|| I..IJ\ i H- lll -, 0 .Ihh,-l |liLJ

|

Ji llhl 1)l t h el o .LJuI 'II |J| 1 u.ll..l, kL |'J|I|

HCCVENTURE

26.00

25.00

24.00

23.00

22.00

20,00

19.00

18.00

17.00

16.00

13.00

12.00

10.00

8.00

6.00



GRAYSCALE - QUY UY ALK
THAC LITECOIN D{ liéu nghién clru dugc thuc hién béi HCCVenture.
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TRIEN VONG Vi MO CHO THI
TRUONG ETF VA ETP TIEN PIEN TU
GIAO NGAY TAI HOA KY VAO
THANG 4 NAM 2026

Thi truong ETF tién dién tlr toan cau hién da budéc vao giai
doan trudng thanh mdi, chuyén tir chu ky "tranh gianh" ban
dau sang cau truc tap trung hon do cac té chirc dan dat. Vai
téng tai sdn dugc quan ly (AUM) dat khoang 158,8 ty do la,
Bitcoin ti€p tuc chiém wu thé v&i khoang 85% thi phan,
trong khi Ethereum va cac ETP altcoin van gilr vai tro 1a cac
khoan dau tu th& yéu. Quan trong han, quyén kiém soét thi
trudng da tap trung cao d0 vao cac to chdrc tai chinh I6n
nhu BlackRock, Fidelity va Grayscale, khang dinh rang ETF
tién dién t&r khéng con la cau chuyén cla cac nha dau tu ca
nhan ma da tré thanh mot loai tai san chién luge danh cho

cac td churec.

Tt thang 3 dén thang 5 ndam 2026, hiéu suat thj truong cho
thay su khac biét rd rét gitra cac loai tai san. Bitcoin da tang
hon 50%, tir khoang 51.000 d6 la I1én khoang 77.000 do la,
trong khi Solana n6i bat nhu tai sdn cé hiéu suat tét nhat
v@i murc tang vugt qua 150%. Nguoc lai, Ethereum thé hién
su kém hiéu quad hon dang k& gidm khoang 22% trong
cung ky. Mac du c¢6 su bién déng ngan han, dong vén vao
cac quy ETF van duy tri tich cuc, cho thay rang von cla cac
t6 chirc khong rat khai thi trudng ma dang chon loc chuyén

huéng sang cac san pham hoat déng hiéu qua hon.

Thi trudng ngay cang dugc phan chia thanh ba loai riéng
biét. Cac quy ETF giao ngay hién dai, v&i mic phi thap va
giao dich gan gia tri tai san rong (NAV), da khang dinh vi thé
la sdn pham chud dao cho cac té chirc nho tinh thanh khoan
vugt troi, kha nang giao dich chénh léch gia hiéu qua va ma
sat van hanh thap hon. Cac quy ETP Altcoin - dac biét la
nhirng quy lién két v&i Solana - tiép tuc dugc giao dich véi
muc phi bdo hiém cao, phan 4nh nhu cau manh mé doi voi
cac khoan dau tu c6 tiém nang tang trudng cao hon. Trong
khi d6, cac cau tric phi cao truyén théng nhu GBTC va ETHE
van bi mac ket trong vung chiét khdu dai dang bt chap su
cai thién dan dan, cho thay su dich chuyén lién tuc cla thj

truding khéi cdc moé hinh dua trén sy tin tudng 16i thai.

DPong thai, su bién ddng van la thach thirc cau tric I16n nhat
cUa thj trudng. Bién ddng hang nam trén cac quy ETF tién
dién tur ti€p tuc dao dong trong khoang 65-85%, cao hon
dang ké so vdi thi trudng chirng khoan truyén théng. Pay
van 1a ly do chinh khién quy mé phan bé von clda cac t6
chirc van tuong d6i than trong, bat chdp xu hudng chap
nhan ngay cang dugc cai thién. Tuy nhién, hanh vi thi
truong hién tai ngay cang giong vdi giai doan hgp nhat lanh
manh cla cac t6 chirc hon la dau co qua muirc: dong von
dua trén hiéu sudt, cac san pham canh tranh vé hiéu suat va

co ché dinh gia ngay cang hoan thién.

Nhin chung, di liéu cho thay hé sinh thai ETF tién dién t
da thanh cong trong viéc chuyén déi tir giai doan dau co
sang giai doan phan bé vén. Thi truong hién da xuat hién
nhirng ngudi chién thang rd rang, mot co sd ha tang thé
ché hiéu qua, su chap nhan ngay cang tang tu phia co quan
quan ly va dong vén ngay cang hiéu qua. Mac du rdi ro van
con cao, nhung nén tang cho su tang trudng cau trdc dai
han da dugc thiét |ap vitng chac, dinh vi ETF tién dién tu
nhu mot thanh phan thiét yéu trong khudn khé phan bé

danh muc dau tu toan cau.
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udng, quan diém phan tich va ndi dung lién quan dén tai san ky thuat s, céng nghé blockchain va hé sinh thai tai chinh tién dién t& n6i chung. Tat ca
ng phan tich do HCCVenture phat trién. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cdp thong tin va nghién clru, khéng cdu thanh tu van tai chinh, khuyén

i v@i bat ky quyét dinh dau tu nao dugc dua ra dua trén ndi dung cla bdo cao nay. Ngudi doc nén tu minh thdm dinh va tham khao y kién cda cac c6

g dam bao tinh day dd, chinh xac hoac kip thai. Diéu kién thj trudng c6 thé thay d6i nhanh chéng, va cac tuyén b6 hodc du bdo hudng tdi tuong lai

ian ti€p nao phat sinh tir viéc s&r dung bao cao nay.

u thudc quyén s& hiru tri tué cia HCCVenture. Moi hanh vi sao chép, phan phoi hoadc str dung cho muc dich thuaong mai ma khdng cé sy dong y bang




	ETF & ETP CRYPTO
	Tháng 4 / 2026

	VỀ BÁO CÁO NÀY
	GIỚI THIỆU VỀ TỔ CHỨC HCCVENTURE
	HCCVenture là một tổ chức nghiên cứu, đầu tư và truyền thông trong lĩnh vực tài sản kỹ thuật số (Tài sản kỹ thuật số & Blockchain), hoạt động trên mô hình đa nền tảng và dựa trên dữ liệu, tập trung vào việc kết nối phân tích chuyên sâu với dòng vốn và hệ sinh thái thị trường. Tổ chức này cung cấp cho các nhà đầu tư nguồn thông tin quan trọng và có giá trị thông qua ba trọng tâm chính: phân tích và đánh giá toàn diện về tiền điện tử, quan điểm về các dự án blockchain và cập nhật về các dự án đang triển khai.
	HCCVenture cũng hoạt động như một quỹ đầu tư, nhằm mục đích mang lại sự tiện lợi và lợi nhuận cao cho các nhà đầu tư. Các dịch vụ liên quan đến quỹ đầu tư bao gồm báo cáo hệ sinh thái, phân tích và đánh giá các dự án trong danh mục đầu tư, tư vấn đầu tư tiền điện tử, cung cấp dữ liệu phân tích trên chuỗi, tư vấn chiến lược đầu tư và các giải pháp đầu tư mở rộng.
	www.hccventure.com


	TOP 10 NHÀ PHÁT HÀNH ETF HÀNG ĐẦU THẾ GIỚI: BẢN ĐỒ PHÂN BỔ TÀI SẢN
	Trong tháng vừa qua, kể từ đầu tháng Tư, thị trường đã dần chuyển từ cuộc đua FOMO (sợ bỏ lỡ cơ hội) giữa các nhà đầu tư cá nhân sang cuộc đua giành giật sự ổn định của các tổ chức tài chính. Hiện tại, tổng tài sản của toàn bộ thị trường tiền điện tử đạt 2,81 nghìn tỷ đô la, nhưng vấn đề nằm ở sự thay đổi đáng kể trong dòng vốn. Với chỉ số thống trị của Bitcoin ở mức 58,6%, các tổ chức tài chính nắm giữ hơn 1,3 triệu BTC (không bao gồm dự trữ ở các quốc gia khác nhau), chiếm khoảng 6%-7% tổng nguồn cung.
	Điều đáng chú ý là hầu hết các công ty này đã tích lũy BTC/ETH ở mức giá rất thấp, và đây không phải là thời điểm để họ đầu tư toàn bộ. Tái cấu trúc danh mục đầu tư sẽ là ưu tiên hàng đầu của họ; thông thường, họ sẽ đóng một số vị thế hoặc bán bớt lợi nhuận trong mùa hè để tái cấu trúc toàn bộ danh mục đầu tư. Tuy nhiên, một dấu hiệu tích cực là Solana và XRP đang thể hiện sự tăng trưởng với AUM từ 15% đến 18%, cho thấy việc phân bổ danh mục đầu tư đang mở rộng hơn bao giờ hết.
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.
	Bảng này trình bày 10 công ty hàng đầu có quỹ ETF tiền điện tử hoạt động lớn nhất trên toàn cầu, mỗi công ty cung cấp nhiều sản phẩm ETF cho các loại tài sản tiền điện tử khác nhau, đồng thời tổng hợp các quỹ ETF có hiệu suất tốt nhất. Bảng trên được sắp xếp theo thứ tự giảm dần của các công ty hàng đầu và hiệu suất của các quỹ ETF. Dữ liệu được HCCVenture nghiên cứu từ các nguồn chính thức trên trang web của các công ty này.
	Tổng tài sản được quản lý (AUM) đạt khoảng 95 tỷ USD. Quỹ IBIT của BlackRock vẫn giữ vị trí hàng đầu với khoảng 67 tỷ USD, tiếp theo là quỹ FBTC của Fidelity với khoảng 20 tỷ USD và quỹ GBTC của Grayscale với khoảng 19 tỷ USD. Tổng AUM đạt khoảng 8 tỷ USD. Quỹ ETHA của BlackRock dẫn đầu với khoảng 3,5 tỷ USD, tiếp theo là quỹ ETHE của Grayscale với khoảng 2,8 tỷ USD. Các quỹ ETF Bitcoin ghi nhận một số dòng vốn chảy ra trong bối cảnh thị trường ổn định. Các quỹ ETF Solana và XRP tiếp tục thu hút dòng vốn đầu tư tổ chức ổn định.


	TỔNG GIÁ TRỊ TÀI SẢN ĐƯỢC QUẢN LÝ (AUM) CỦA TẤT CẢ CÁC QUỸ ETF/ETP/QUỸ TÍN THÁC TIỀN ĐIỆN TỬ ĐÃ ĐƯỢC CẤP PHÉP VÀ NIÊM YẾT.
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.
	Đơn vị: Tỷ đô la Mỹ (bUSD)
	Dữ liệu về tổng tài sản được quản lý (AUM) được tổng hợp từ các nguồn mới nhất hiện có, bao gồm dữ liệu tháng 2-3 từ biểu đồ gốc của HCCVenture và dữ liệu tháng 4-5 từ thị trường trực tiếp cùng hồ sơ nộp cho SEC. Purpose Investments và 3iQ là các công ty phát hành của Canada, một số sự sụt giảm nhỏ trong tổng AUM phản ánh sự hợp nhất của thị trường.


	TỔNG TÀI SẢN QUỸ ETF TIỀN ĐIỆN TỬ – THEO LOẠI TÀI SẢN (USD)
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu do HCCVenture thực hiện.

	BTC: GIÁ VỐN TRUNG BÌNH CỦA CÁC KHOẢN TIỀN GỬI ETF
	Mức chi phí cố định = không phân phối = nguồn cung không được cung cấp ra thị trường = nền tảng cho sự phục hồi.
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.

	DANH SÁCH ĐỀ XUẤT 20 QUỸ ETF TIỀN ĐIỆN TỬ TRIỂN VỌNG
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.

	BTC: DÒNG TIỀN ETF GIAO NGAY TẠI HOA KỲ VÀO BTC
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.

	ETH: DÒNG TIỀN ETF GIAO NGAY TẠI HOA KỲ ETH
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.

	TỔNG DÒNG TIỀN CỦA ETF BITCOIN, ETHEREUM VÀ CÁC LOẠI KHÁC.
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.
	Bảng này trình bày 20 quỹ ETF hàng đầu nắm giữ tiền điện tử và có hiệu suất tốt nhất trên thị trường. Dữ liệu được HCCVenture tổng hợp từ Yahoo Finance và nhiều trang web của các nhà phát hành khác nhau. Thông tin dựa trên hiệu suất ước tính từ tháng trước.


	MỨC CHÊNH LỆCH GIÁ 20 QUỸ ETF HÀNG ĐẦU.
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.
	Biểu đồ tổng hợp Tỷ lệ Giá trị sổ sách/Giá trị tài sản ròng (%) được tính toán dựa trên giá giao dịch của ETF so với Giá trị tài sản ròng (NAV) vào cuối mỗi tháng. Dữ liệu chụp nhanh phản ánh xu hướng hội tụ của các ETF tiền điện tử sau khi chuyển đổi sang cấu trúc ETF giao ngay. Nguồn: Thông tin từ nhà phát hành, CompaniesMarketCap, Grayscale, 21Shares, CoinShares.


	GIÁ TRỊ TÀI SẢN RÒNG CỦA 20 QUỸ ETF HÀNG ĐẦU TRONG VÒNG 4 THÁNG.
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.
	Giá trị tài sản ròng (NAV) là giá trị tài sản ròng trên mỗi đơn vị ETF, được công bố trực tiếp bởi nhà phát hành trên các sàn giao dịch chứng khoán, phản ánh giá trị "thực" của các đồng tiền trong ETF. mNAV cho biết số tiền mà nhà đầu tư sẵn sàng chi trả cho một đơn vị ETF so với giá trị tài sản thực tế của nó. Dữ liệu được thu thập từ các bảng thông tin của nhà phát hành, Bloomberg/Refinitiv và CompaniesMarketCap.


	BIẾN ĐỘNG VÀ TỶ LỆ LỢI NHUẬN/RỦI RO TRONG KHOẢNG VỚI 20 QUỸ ETF HÀNG ĐẦU.
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.
	Độ biến động được xác định thông qua độ lệch chuẩn của lợi nhuận hàng ngày trong các khoảng thời gian 1 năm, 3 năm và 5 năm. Tỷ lệ Lợi nhuận/Rủi ro phản ánh lợi nhuận trong kỳ chia cho độ biến động tương ứng. Các chỉ số dài hạn (3 năm – 5 năm) không có sẵn cho các quỹ ETF giao ngay tiền điện tử mới ra mắt và được hiển thị là “–”.


	BLACKROCK (QUỸ TÍN THÁC BITCOIN ISHARES - IBIT)
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.

	BLACKROCK - QUỸ TÍN THÁC ISHARES ETHEREUM (ETHA)
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.

	QUẢN LÝ TÀI SẢN BITWISE - QUỸ ETF STAKING SOLANA BITWISE (BSOL)
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.

	CANARY CAPITAL - QUỸ ETF XRP CANARY (XRPC)
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.

	GRAYSCALE - QUỸ ỦY THÁC LITECOIN GRAYSCALE (LTCN)
	www.hccventure.com
	Dữ liệu nghiên cứu được thực hiện bởi HCCVenture.
	TRIỂN VỌNG VĨ MÔ CHO THỊ TRƯỜNG ETF VÀ ETP TIỀN ĐIỆN TỬ GIAO NGAY TẠI HOA KỲ VÀO THÁNG 4 NĂM 2026
	Thị trường ETF tiền điện tử toàn cầu hiện đã bước vào giai đoạn trưởng thành mới, chuyển từ chu kỳ "tranh giành" ban đầu sang cấu trúc tập trung hơn do các tổ chức dẫn dắt. Với tổng tài sản được quản lý (AUM) đạt khoảng 158,8 tỷ đô la, Bitcoin tiếp tục chiếm ưu thế với khoảng 85% thị phần, trong khi Ethereum và các ETP altcoin vẫn giữ vai trò là các khoản đầu tư thứ yếu. Quan trọng hơn, quyền kiểm soát thị trường đã tập trung cao độ vào các tổ chức tài chính lớn như BlackRock, Fidelity và Grayscale, khẳng định rằng ETF tiền điện tử không còn là câu chuyện của các nhà đầu tư cá nhân mà đã trở thành một loại tài sản chiến lược dành cho các tổ chức.
	Từ tháng 3 đến tháng 5 năm 2026, hiệu suất thị trường cho thấy sự khác biệt rõ rệt giữa các loại tài sản. Bitcoin đã tăng hơn 50%, từ khoảng 51.000 đô la lên khoảng 77.000 đô la, trong khi Solana nổi bật như tài sản có hiệu suất tốt nhất với mức tăng vượt quá 150%. Ngược lại, Ethereum thể hiện sự kém hiệu quả hơn đáng kể, giảm khoảng 22% trong cùng kỳ. Mặc dù có sự biến động ngắn hạn, dòng vốn vào các quỹ ETF vẫn duy trì tích cực, cho thấy rằng vốn của các tổ chức không rút khỏi thị trường mà đang chọn lọc chuyển hướng sang các sản phẩm hoạt động hiệu quả hơn.
	Thị trường ngày càng được phân chia thành ba loại riêng biệt. Các quỹ ETF giao ngay hiện đại, với mức phí thấp và giao dịch gần giá trị tài sản ròng (NAV), đã khẳng định vị thế là sản phẩm chủ đạo cho các tổ chức nhờ tính thanh khoản vượt trội, khả năng giao dịch chênh lệch giá hiệu quả và ma sát vận hành thấp hơn. Các quỹ ETP Altcoin – đặc biệt là những quỹ liên kết với Solana – tiếp tục được giao dịch với mức phí bảo hiểm cao, phản ánh nhu cầu mạnh mẽ đối với các khoản đầu tư có tiềm năng tăng trưởng cao hơn. Trong khi đó, các cấu trúc phí cao truyền thống như GBTC và ETHE vẫn bị mắc kẹt trong vùng chiết khấu dai dẳng bất chấp sự cải thiện dần dần, cho thấy sự dịch chuyển liên tục của thị trường khỏi các mô hình dựa trên sự tin tưởng lỗi thời.
	Đồng thời, sự biến động vẫn là thách thức cấu trúc lớn nhất của thị trường. Biến động hàng năm trên các quỹ ETF tiền điện tử tiếp tục dao động trong khoảng 65–85%, cao hơn đáng kể so với thị trường chứng khoán truyền thống. Đây vẫn là lý do chính khiến quy mô phân bổ vốn của các tổ chức vẫn tương đối thận trọng, bất chấp xu hướng chấp nhận ngày càng được cải thiện. Tuy nhiên, hành vi thị trường hiện tại ngày càng giống với giai đoạn hợp nhất lành mạnh của các tổ chức hơn là đầu cơ quá mức: dòng vốn dựa trên hiệu suất, các sản phẩm cạnh tranh về hiệu suất và cơ chế định giá ngày càng hoàn thiện.
	Nhìn chung, dữ liệu cho thấy hệ sinh thái ETF tiền điện tử đã thành công trong việc chuyển đổi từ giai đoạn đầu cơ sang giai đoạn phân bổ vốn. Thị trường hiện đã xuất hiện những người chiến thắng rõ ràng, một cơ sở hạ tầng thể chế hiệu quả, sự chấp nhận ngày càng tăng từ phía cơ quan quản lý và dòng vốn ngày càng hiệu quả. Mặc dù rủi ro vẫn còn cao, nhưng nền tảng cho sự tăng trưởng cấu trúc dài hạn đã được thiết lập vững chắc, định vị ETF tiền điện tử như một thành phần thiết yếu trong khuôn khổ phân bổ danh mục đầu tư toàn cầu.


	www.hccventure.com
	CÁC TỔ CHỨC VÀ ĐƠN VỊ HỢP TÁC XEM XÉT BÁO CÁO
	© 2023 HCCVenture Research. Tất cả quyền được bảo lưu.
	Báo cáo này được HCCVenture nghiên cứu và công bố độc lập với mục đích cung cấp thông tin chi tiết về thị trường, quan điểm phân tích và nội dung liên quan đến tài sản kỹ thuật số, công nghệ blockchain và hệ sinh thái tài chính tiền điện tử nói chung. Tất cả các quan điểm trong báo cáo này đều dựa trên dữ liệu công khai, phương pháp nghiên cứu độc quyền và khung phân tích do HCCVenture phát triển. Báo cáo này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin và nghiên cứu, không cấu thành tư vấn tài chính, khuyến nghị đầu tư hoặc lời chào mua hay bán bất kỳ công cụ tài chính nào. HCCVenture không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ quyết định đầu tư nào được đưa ra dựa trên nội dung của báo cáo này. Người đọc nên tự mình thẩm định và tham khảo ý kiến của các cố vấn tài chính có đủ năng lực trước khi đưa ra bất kỳ quyết định đầu tư nào.
	Mặc dù HCCVenture nỗ lực đảm bảo tính chính xác và độ tin cậy của thông tin được trình bày, chúng tôi không đảm bảo tính đầy đủ, chính xác hoặc kịp thời. Điều kiện thị trường có thể thay đổi nhanh chóng, và các tuyên bố hoặc dự báo hướng tới tương lai vốn dĩ tiềm ẩn rủi ro và bất trắc. HCCVenture sẽ không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ tổn thất trực tiếp hoặc gián tiếp nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này.
	Tất cả nội dung trong báo cáo này, bao gồm nhưng không giới hạn ở văn bản, dữ liệu, biểu đồ và hình ảnh, đều thuộc quyền sở hữu trí tuệ của HCCVenture. Mọi hành vi sao chép, phân phối hoặc sử dụng cho mục đích thương mại mà không có sự đồng ý bằng văn bản trước là nghiêm cấm.

