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Comprendre la décision de la Banque du Canada en 2025 :
un enjeu clé pour les professionnels.

Par Vanessa Joyce - Analyste Economique Junior , Ecosectoria
Diplébmé en sciences économiques, Université d’Ottawa

La Banque du Canada est confrontée a deux dynamiques
opposées :

1.Inflation sous-jacente toujours présente : Bien que )
l'inflation globale reste modérée, certaines pressions
persistent. En mai 2025, [lindice des prix a la

consommation (IPC) a augmenté de 1,7 % par rapport a
'année précédente 2024, selon les données de
Statistique Canada.

2. Ralentissement de la croissance, avec un recul du moral
des entreprises :
une étude récente du Monetary Policy Report publie par la Banque du Canada révéle qu’a mesure que
les incertitudes liées aux mesures protectionnistes s’accumulent, la confiance des entreprises diminue
et les intentions d’investissement reculent.

Le 4 juin 2025, la Banque du Canada

LA BANQUE DU CANADA a décidé de maintenir son taux
FACE A UN DlLEMME directeur a 2,75 %, aprés sept

' baisses consécutives depuis 2024 .
llini | BANQUE bawe M

L a4 DUCANADA

Cette décision reflete l'incertitude

entourant les perspectives
2 o —_— économiques, notamment en raison
i 075 A) des tensions commerciales avec les
— Etats-Unis. Le gouverneur  Tiff
[*ll : Macklem a souligné que |la
April 16, 2025 v croissance  économique  pourrait
ralentir et que les pressions sur les

TR 22 gr canaoa prix pourraient augmenter.
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persistent .

Une économie en équilibre précaire

Au premier trimestre de 2025, I'économie canadienne a
enregistré une croissance annualisée de 2,2 %, dépassant
les attentes des analystes qui prévoyaient 1,7 %. Cette
performance est principalement attribuable a une
augmentation des exportations, notamment de véhicules
automobiles et de machines industrielles, en anticipation
des droits de douane imposés par les Etats-Unis.
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Cette double contrainte incite la Banque du Canada a adopter
une approche progressive et conditionnelle, préte a ajuster sa
politique au gré des évolutions économiques .

. La Banque affiche une attitude vigilante, indiquant qu’elle
interviendra si les premiers signaux d’affaiblissement

« Macklem a clairement affirmé que la guerre commerciale
reste I'élément clé pesant sur les décisions, et que la
Banque suivra de prés I'effet des tarifs.
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Cependant, la demande intérieure finale est restée stable, marquant une pause aprés plusieurs trimestres
de croissance. Les dépenses des ménages ont ralenti, augmentant de seulement 0,3 % au premier
trimestre, contre 1,2 % au trimestre précédent. L'investissement résidentiel a diminué de 2,8 %, reflétant
une baisse de l'activité sur le marché de la revente. www150.statcan.gc.ca

Composantes de la croissance économique canadienne - T1 2025

2.2%

Variation (%)
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Un enjeu clé pour les professionnels.

Le maintien du taux directeur a 2,75 %
par la Banque du Canada, dans un
contexte de tensions commerciales et
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de ralentissement économique,
représente un signal fort de prudence ; j
monétaire Renouvellements Ralentissement Incertitude
hypothécaires économique économique
, ez n massifs 5 e :
hypothécaires au pays seront Hal\JSSQ, es paiements stagnation des aien bglsse, .
a prévoir malgré embauches inflation importée

renouvelés d’ici fin 2026, exposant les
ménages a une hausse potentielle de

le test de résistance

leurs paiements mensuels malgré les Les professionnels doivent renforcer leur
protections offertes par les tests de résilience financiére et s’adapter dans un
résistance (Banque du Canada, RSF contexte monétaire incertain
2025).
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De l'autre, un marché de I'emploi sous tension, le chdmage a 6,9 % et stagnation des embauches selon
Statistique Canada. Les professionnels doivent anticiper une modération salariale et a redoubler d’agilité.

L’incertitude prolongée freine les investissements et pése sur le moral des entreprises, comme l'a
reconnu le gouverneur Tiff Macklem.

Dans ce climat, les opportunités immobilieres émergent, mais exigent une gestion prudente des
liquidités. Par ailleurs, la dépréciation du dollar canadien face au dollar américain accroit les colts a
'importation, impactant les décisions d’approvisionnement et de prix des entreprises exportatrices.

En somme, les professionnels doivent réagir en renforgant leur résilience financiére, en ajustant leurs
projets d’endettement, et en adaptant proactivement leur trajectoire professionnelle a une politique
monétaire devenue plus conditionnelle et réactive qu’anticipée.
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