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I. OBJETIVO

O objetivo desta Politica de Rateio é definir e ratificar a metodologia de divisdo de operagdes
e ordens referentes a todos os ativos financeiros negociados para os veiculos de
investimento geridos pela Gestora, conforme o Art. 88, paragrafo unico, II, da Subsecao III-A
- Ordens em Mercados Organizados, da RCVM 175/22, incluida pela Resolugdao CVM n? 200,
de 12 de margo de 2024.

O objetivo do controle de alocagdo justa é de garantir que as ordens de compras e vendas de
ativos financeiros emitidas em nome das classes de fundos de investimento geridas sejam
registradas corretamente e alocadas de maneira justa, eficiente e equitativa entre as mesmas
(fair alocation).

Esta Politica de Rateio abrange os colaboradores da area de Gestdo de Recursos de Terceiros
que realizam operagoes para as classes de fundos de investimento sob responsabilidade da
Gestora, devendo, no entanto, a area de Compliance contribuir para o cumprimento desta
Politica.

II. METODOLOGIA DA POLITICA DE RATEIO COMPLIANCE

1. PROCESSO DE ALOCACAO DE ATIVOS

O processo de alocacao de ativos inicia-se com a instrucao e autorizagdo das operacdes que
comporao as classes dos fundos de investimento pelo diretor de gestdo (“Diretor de Gestdo”)
junto a mesa de operacdes.

As operacgdes serdo passadas a mesa pelo gestor (“Gestor”) aos seus analistas/assistentes,
que as encaminhardo as corretoras de valores habilitadas. Cabe ao Gestor exercer
permanente fiscalizacdo da execucdo das operacoes.

No processo de alocagdo de ativos a Gestora tera a disposicao uma lista de corretoras
(“Corretoras”) ativas para operacoes, sistemas de trading, e mesa de operagdes com suporte
para doze colaboradores mais o gestor de carteiras.

2. INICIO DO TRADINGPARA COMPOSICAO DE PORTFOLIO

1. Inicia-se a distribuicdo das boletas entre os fundos de investimento:
e definicdo do comitente no momento da operacgao;

e confirmacdo das ordens pelas corretoras;
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rateio das operagoes - entre mais de um fundo - pelo mesmo pregco médio para todos
os fundos;

gravacdo de todas as ordens.

2. Boletagem das operagdes de trading junto ao administrador fiduciario:

processo automatico, através da importacao de arquivos enviados pelas corretoras;

conferéncia para verificacdo se corretoras alocaram operagdes como designado.

Cada ordem de operacdo deve fornecer as seguintes informacoes:

a data da operacao;

a Corretora;

se a operac¢do é uma compra ou venda;

o nome de cada conta pretendida para ser incluida na ordem;
o nome/simbolo do ativo a ser comprado ou vendido;

a quantia ou nimero de acdes, ponderagdo de porcentagem ou quantia em dinheiro
a ser comprado ou vendido para o fundo de investimento ou carteira administrada
incluido na ordem:;

taxas de transacao e/ou comissodes de corretagem incorridas; e

os termos ou instrucdes especiais da ordem (p.ex., limite de prego, corretor
designado, valido até cancelamento), se houver.

3. RATEIO E DIVISAO DE ORDENS ENTRE AS CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

As ordens de compra e de venda de ativos podem ser realizadas em conjunto ou
individualmente. Caso ocorra o agrupamento de ordens, a Gestora deve seguir
procedimentos minimos de alocacdo correta, justa, eficiente e equitativa no rateio das

ordens, no melhor interesse para os cotistas, conforme relacionado abaixo:

As ordens agrupadas devem ser separadas e organizadas por familia de classes de
fundos de investimento, ou seja, de acordo com uma estratégia especifica de sua
politica de investimento e um objetivo predefinido de cada uma delas, como por
exemplo: Long & Short, Hedge, FIA, Multiestratégia, etc.

As ordens realizadas para as classes de fundos de investimento que seguem uma
mesma estratégia sdo enviadas em conjunto e, uma vez executadas, devem ser
rateadas proporcionalmente (alocacdo pré rata) entre estas classes de fundos de
investimento de acordo com o estoque e o fator de alavancagem definido na politica
de investimento de cada um deles, sempre utilizando o critério de preco médio.



Pagina 5 de 10

e Tendo em vista as circunstancias especiais apresentadas pelos /nitial Public Offering
(“IPO”), a participacao das classes de fundos de investimento deve ser previamente
alocada, ou seja, antes de solicitar a reserva as Corretoras para participacdo na
compra da emissdo primdria de a¢des, a Gestora deve definir o rateio da operagao
entre as classes geridas, suas estratégias e, por conseguinte, na data de lancamento
do IPO, o rateio dos ativos entre as classes de fundos de investimento deve ser
proporcional, de acordo com o estoque de cada classe. Caso a reserva para a compra
de agdes seja parcialmente atendida, a Gestora pode refazer o rateio entre as classes
antes da data de langamento do IPO.

e No caso de baixa liquidez dos ativos, de forma a nao permitir a alocagao justa para o
volume negociado, o administrador fiduciario dos fundos de investimento devera ser
informado das medidas a serem tomadas pela Gestora para a regularizacao da
alocagdo bem como o prazo previsto para tal.

4. ERROS DE TRADING

e (Com relacao aos Colaboradores, estes exercem suas atividades com todo cuidado e
diligéncia que todo homem probo costuma tomar em decisdes que possam impactar
negocios. Apesar disso, erros podem acontecer, sendo certo que caso isso acontecer,
o Diretor de Gestdo e o Diretor de Risco e Compliance devem ser imediatamente
reportados para que os possiveis impactos as Classes possam ser analisados,
buscando, ainda, corrigi-los com a maior celeridade possivel, inclusive arcando com
os custos e as perdas geradas pelo erro.

¢ Ademais, possiveis ganhos gerados pelo erro serdo alocados igualmente entre as
Classes.

Consideracoes adicionais:

O rateio entre as Classes devera considerar, ainda:

a) O patrimonio liquido de cada Classe;

b) As caracteristicas de cada Classe;

C) A captacdo liquida de recursos;

d) Posicdo relativa do caixa de cada Classe;

e) Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para as Classes;
f) Posicdo de risco de uma Classe; e

2) Situagdes especificas de clientes de Classe exclusivas.
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Caso a Gestora tenha que alterar a relagdo das Classes definidas para participar do rateio,
devera manter registro e justificativa desta alteracdo. Cabe ressaltar que o evento atipico em
que uma determinacdo seja feita para alocar ativos de uma forma ndo pro rata junto aos
fundos de investimento, tal evento deve ser documentado e justificado junto ao comité de
investimentos (“Comité de Investimentos “) da Gestora.

5. EXCECOES

A Gestora entende que em seguintes situacdes especificas, nao sera possivel o rateio entre
as Classes, conforme as condi¢des elencadas acima. Sdo hipoteses de exce¢des, quando:

(i) a quantidade negociada infima e/ou o lote indivisivel, gerando uma impossibilidade
matematica de se calcular o preco médio e a proporcionalidade correta;

(ii) for necessario realizar um enquadramento das carteiras;

(ii1)) houver alguma restricdo especifica para determinada carteira, como, por exemplo,
disponibilidade de caixa ou de limites de risco; ou

(iv) aordem for previamente especificada para uma carteira.

I[II. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E GOVERNANCA

O Diretor responsavel, por implementar e efetivar o cumprimento desta Politica de Rateio,
serd o Diretor de Gestdo e de seu respectivo Comité de Investimento.

IV. CUSTOS DAS OPERACOES

Ademais, caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pela Gestora, referente a um
Unico ativo, venha a se relacionar a mais de uma carteira sob gestao, a Gestora dever3, apos
a execucdo das ordens transmitidas, também realizar o rateio dos custos envolvidos nas
transacdes de forma proporcional (em quantidade e valor) em relacdo a cada uma das
respectivas carteiras de valores mobiliarios, de forma a ndo permitir o aferimento de
qualquer vantagem por uma ou mais carteiras em detrimento de outras.

A Equipe de Compliance, Risco e PLD revisara o relatério de comissdes pagas aos respectivos
intermediarios semestralmente.
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V. CONFLITOS DE INTERESSE

As ordens relacionadas a carteiras de clientes terdo sempre prioridade em relacao a ordens
relacionadas a “pessoas ligadas”1 a Gestora, mitigando, dessa forma, o risco de conflito de
interesses.

A Gestora ndo possui intermediarios financeiros que sejam partes ligadas. Sem prejuizo, caso
venha a ter ou contratar intermediarios financeiros que sejam partes ligadas a Gestora para
as operagoes das Classes, serdo observadas as condi¢des de best execution a fim de que o
preco resultante das operacoes da Classe e as condi¢des de prestacdo de servico busquem
atender o melhor interesse dos cotistas das Classes observadas as condi¢gdes de mercado.

Por sua vez, a Gestora podera realizar operagdes diretas entre as diversas Classes, desde que
assim permitido em seus respectivos regulamentos, sendo que, para que a operagdo possa
acontecer, ao menos um dos seguintes requisitos deve ser atendido pela contraparte que
atue na ponta vendedora para assegurar que a situacdo ndo seja configurada como conflito
de interesse:

a) A contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatérias, ou em
relacdo ao seu regulamento ou diretrizes internas; ou

b) A decisdo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento da
carteira, formalizada em ata de reunido do Comité de Investimentos.

Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na ponta
compradora somente podera adquirir ativos que estejam de acordo com a estratégia de
investimento da carteira, formalizada através de e-mail ou em ata de reunidao da Equipe de
Gestao.

Toda e qualquer negocia¢do de ativos entre carteiras de valores mobiliarios geridas pela
Gestora somente pode ocorrer ap6s a informacao ao Diretor de Risco e Compliance, que se
dara por e-mail, incluindo o nome do ativo, a quantidade, o tipo da operacdo e os requisitos

' Considera-se “pessoa ligada” a Gestora: (a) seus socios, acionistas, administradores, empregados, operadores e
prepostos (inclusive estagiarios e trainees), bem como os cénjuges, companheiros e filhos destes; e (b) qualquer outro
veiculo ou estrutura de investimento que, do ponto de vista econémico, represente operagao de carteira prépria da

“n

Gestora ou de interesse de qualquer pessoa mencionada na alinea “a” acima.
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que sdo atendidos pelas contrapartes. As operagdes somente podem ser realizadas apos esse
informe.

Ainda, também neste caso, as operagdes devem ser realizadas em mercado organizado,
dentro dos parametros de preco praticados pelo mercado, quais sejam, preco dentro da taxa
de oferta de compra e venda por corretoras de valores, pre¢o divulgado por fontes oficiais
(ANBIMA, por exemplo), ou preco definido pelo administrador fiduciario, conforme
metodologia de precificacao de ativos propria.

Ressaltamos que na inexisténcia de mercado organizado, a precificagdo ocorrerd por
terceiros e/ou através de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, conforme o caso.

As negociacbes ndo poderdo dar rentabilidade desproporcional a um veiculo de
investimento em detrimento de outro. Ademais, em caso de desenquadramento, o pre¢o
praticado ndo podera ser inferior ao valor minimo em que o Classe se reenquadraria.

Neste caso, a Gestora devera, necessariamente, observar o preco de mercado da referida
transacdo, e manter, por prazo ndo inferior a 5 (cinco) anos, o devido registro de todas as
operacgoes realizadas, com a justificativa da operagao e precgo praticado.

VI. DISPOSICOES GERAIS

Neste documento, a Gestora detalha o seu Manual de Compliance que vigorara no periodo de
um ano (janeiro - dezembro). Este Manual serd submetido a revisdo anual ou em periodos
inferiores a este, sempre que necessario, pelo Diretor de Gestao e Diretor de Risco e
Compliance.

Historico de atualizagdes

Versio Data Modifica¢des

01 Junho/2026 Original

VII. PREVISAO REGULATORIA E AUTOREGULATORIA

A previsao regulatoria e autorregulatoria base para esta Politica foram:

e Resolugio CVM n2 21/2021 Art. 16. O administrador de carteiras de valores
mobiliarios, pessoa juridica, deve manter pagina
na rede mundial de computadores com as
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Resolug¢do CVM n? 175, de 23 de

dezembro de 2022,

alterada

conforme

Cédigo da Associagdo Brasileira

das Entidades

dos Mercados

Financeiro e de Capitais de

Administragio e Gestao
Recursos de Terceiros;

Regras e Procedimentos

Administragio e Gestdo

Recursos de Terceiros

de

de
de

seguintes informagdes atualizadas:

VII - politica de rateio e divisdo de ordens entre
as carteiras de valores mobiliarios.

Dispde sobre a constitui¢do, o funcionamento e a
divulgacdo de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestagdo de
servicos para os fundos.

Estabelecer parametros pelos quais as atividades
das instituicdes participantes, relacionadas a
constituicdo e funcionamento dos fundos de
investimento devem se orientar.

As Regras e Procedimentos tém por objetivo
estabelecer as regras e procedimentos que, em
complemento aos principios estabelecidos pelo
Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, deverdo ser observados pelas
instituicbes participantes no desempenho da
atividade de administracdo e gestao de recursos
de terceiros para os veiculos de investimento.
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